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KONZERNZAHLEN ZUM 30. JUNI 2014

H1-2014 H1-2013 H1-2012

in Mio. €

Umsatzerlose 4,8 7,3 7,1
Wiederkehrende Erlése 4,8 5,4 5,2
EBIT -0,1 0,9 0,6
Konzernperiodenergebnis 0,2 1,2 0,2
EBIT-Marge (in %) -2,7 11,6 8,5
Umsatzrendite (in %) 5,1 16,5 3,3
Bilanzsumme 27,4 30,4 41,2
Eigenkapital 16,2 16,8 18,4
Eigenkapitalquote (in %) 59,0 55,2 44,6
Ergebnis je Aktie (in €) 0,01 0,04 0,01
Mitarbeiterzahl (zum 30.06.) 51 54 72
Personalaufwand 2,4 2,6 3,9

Prozentzahlen werden auf T€-Zahlen ermittelt.

ENTWICKLUNG DER FONDS

H1-2014 H1-2013 H1-2012

in Mio. €

Anzahl der Fondsemissionen, kumuliert 106 106 105

Platziertes Eigenkapital - 9,0 13,0
davon in Dachfonds - - -
davon als Restrukturierungskapital - 4,3 -

Platziertes kumuliertes Eigenkapital 2.039 2.032 2.007

Kumuliertes Investitionsvolumen 5.010 5.010 5.109

Verwaltetes Treuhandvermogen, kumuliert 1.654 1.667 1.671

Anzahl der betreuten Anleger 53.454 53.567 53.018




BRIEF DES VORSTANDS

Sehr geehrte Damen und Herren,

das im Juli vergangenen Jahres in Kraft getretene Kapitalanlage-
gesetz (KAGB) markiert einen Paradigmenwechsel fiir unsere
Branche und fiir die Lloyd Fonds AG. Wahrend die neue Regulie-
rung zweifelsohne langfristig die Chance bietet, unsere Branche
und die Lloyd Fonds AG in dem veranderten Marktumfeld neu zu
positionieren und mit neuen Produkten auch neue Absatzkanale
zu erschlieBen, hat die Umsetzung der Regulierung wéahrend
des Berichtszeitraums faktisch dazu gefiihrt, das nahezu keine
neuen Produkte emittiert wurden. Dies schlagt sich nur allzu
deutlich in den Platzierungszahlen der Branche und auch unseres
Unternehmens nieder.

Trotz des anhaltend schwierigen Marktumfelds konnte die
Lloyd Fonds AG im Berichtszeitraum aufgrund des aktiven
und erfolgreichen Asset-Managements ein positives Konzern-
periodenergebnis von 0,2 Mio. € erwirtschaften. Damit sind wir in
einem Marktumfeld, welches sich unverandert durch eine starke
Zuriickhaltung insbesondere der privaten Anleger auszeichnet,
gut positioniert. Unsere Bestandsverwaltung mit tiber 1,6 Mrd. €
Eigenkapital under Management bildet die wirtschaftliche Basis
des Unternehmens. So decken heute unsere Einnahmen aus der
Bestandsverwaltung selbst bei erheblichen Wertberichtigungen
die operativen Kosten ab. Damit haben wir eine solide Basis fiir
die Weiterentwicklung des Unternehmens schaffen kénnen.

Das positive Halbjahresergebnis verdeutlicht, dass wir auf
Grundlage des soliden Fundaments der Bestandsverwaltung
und durch unsere Fokussierung auf unsere beiden Kernkom-
petenzen Schifffahrt und Immobilien iiber eine gesunde und
starke Wettbewerbsposition verfiigen, die es uns ermoglicht,
alle strategischen Optionen fiir die Lloyd Fonds AG zu priifen.

Eine wichtige MaBnahme im Rahmen der Unternehmensstrategie
zielte auf eine weitere Verbesserung der Bilanzqualitat ab. Hierzu
stimmten Sie - liebe Aktiondrinnen und Aktionédre - bei der
ordentlichen Hauptversammlung am 21. August in Hamburg
mit groBer Mehrheit einer Herabsetzung des Grundkapitals
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im Verhéltnis 3:1 auf 9.156.642,00 Euro zu. Durch die Kapital-
herabsetzung wird die Grundlage fiir mogliche zukiinftige
KapitalmaBnahmen geschaffen. Fiir Sie bedeutet die Kapital-
herabsetzung, dass sich zwar die Anzahl der von Thnen ge-
haltenen Aktien, nicht aber IThr Anteil am Grundkapital der
Lloyd Fonds AG, also Ihr Unternehmensanteil, verringert. Da
sich im Rahmen der borsentechnischen Umsetzung voraussicht-
lich noch im dritten Quartal 2014 der Kurs technisch erwartet
entsprechend erhohen wird, dndert sich demnach auch der Wert
Ihrer Beteiligung nicht.

Die Lloyd Fonds AG ist auf den Umbruch der Branche gut vorbe-
reitet. Wir haben das Unternehmen strategisch so aufgestellt, dass
wir - basierend auf unserer Expertise in der Objektbeschaffung,
der Investmentstrukturierung, dem Vertrieb und dem Asset-
Management - unser Geschéftsmodell in den beiden Kernkom-
petenzbereichen Schifffahrt und Immobilien weiterentwickeln
konnen. Die dafiir notwendigen Strukturanpassungen haben
wir teilweise bereits vollzogen und werden sie wo notig weiter
forcieren. Damit haben wir die Grundlage fiir eine nachhaltige
Profitabilitat des Unternehmens - wir feiern im néchsten Jahr
unser 20-jdhriges Firmenjubildum - gelegt. Im Neugeschift steht
u.a. der erste Immobilienspezialfonds fiir semiprofessionelle und
professionelle Anleger kurz vor dem Platzierungsstart.

Wir danken unseren Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern fiir ihre
hervorragende Arbeit. Unseren Anlegern und Aktiondren sowie
unseren Geschidfts- und Vertriebspartnern danken wir sehr fiir das
entgegengebrachte Vertrauen und freuen uns auf eine weiterhin
erfolgreiche Zusammenarbeit.

Mit besten GriiBen

N =

Dr. Torsten Teichert Dr. Joachim Seeler
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ZWISCHENLAGEBERICHT DES
LLOYD FONDS-KONZERNS FUR DAS
ERSTE HALBJAHR 2014

GESCHAFTSENTWICKLUNG

Trotz des anhaltend schwierigen Marktumfelds im Bereich der
Sachwertinvestments konnte die Lloyd Fonds AG im ersten
Halbjahr 2014 wesentlich aufgrund des aktiven und erfolgrei-
chen Asset-Managements mit einem verwalteten Vermogen von
rund 1,6 Mrd. € ein positives Halbjahresergebnis von 0,2 Mio. €
erwirtschaften (Vergleichsperiode 1,2 Mio. €). Die Umsitze des
Lloyd Fonds-Konzerns betrugen 4,8 Mio. € (Vergleichsperiode
7,3 Mio. €). Das EBIT (Ergebnis vor Zinsen und Steuern) war
nahezu ausgeglichen und belief sich auf -0,1 Mio. € (Vergleichs-
periode 0,9 Mio. €).

Die neue umfassende Regulierung unter dem KAGB per 22. Juli
2013 hat zu einer erheblichen Verunsicherung aller Marktteilneh-
mer gefiihrt. Seit Jahresbeginn 2014 wurden nach Informationen
des bsi Bundesverband Sachwerte und Investmentvermdogen e. V.
(Stand: 13. August 2014) bisher gerade sieben Publikumsfonds
nach den neuen Vorschriften des Kapitalanlagegesetzes (KAGB)
zugelassen. Nachdem im Dezember 2013 der Immobilienfonds
“Bremen Domshof” mit einem Eigenkapital von rund 8,9 Mio. €
inklusive Agio vollstindig platziert wurde, hat der Bereich
Immobilien im ersten Halbjahr 2014 die Konzeption des ersten
Immobilienspezialfonds mit einem geplanten Eigenkapital-
volumen von 50 Mio. € weiterentwickelt und das Vertriebs- und
Marketingkonzept auf die spezielle Zielgruppe der semiprofessio-
nellen und professionellen Anleger abgestimmt. Der Vertriebsstart
soll voraussichtlich im Oktober 2014 erfolgen. Insgesamt wurde
im ersten Halbjahr 2014 daher iiber alle Assetklassen hinweg
kein Eigenkapital platziert (Vergleichsperiode 9,0 Mio. €). In dem
platzierten Eigenkapital des ersten Halbjahres der Vergleichs-
periode waren 4,3 Mio. € Restrukturierungskapital enthalten,
die zu keinen Platzierungserlosen fiihrten.

ENTWICKLUNG IN DEN ASSETKLASSEN

Schifffahrt & Special Assets

Auch im laufenden Geschéftsjahr liegt der Fokus im Bereich Schiff-
fahrt weiterhin darauf, die Bestandsflotte aktiv zu managen, um
die Auswirkungen der Schifffahrtskrise so gering wie moglich zu
halten. Dafiir sollen weitere innovative Losungen wie beispielsweise
das im Jahr 2013 erfolgreich umgesetzte “OCEAN MPP”-Konzept
entwickelt werden. Dabei wurden sechs Multipurpose-Schiffe in
einer neuen Gesellschaft, der Ocean Multipurpose Schifffahrts-
unternehmen GmbH & Co. KG, zusammengefiihrt. Die Schiffs-
hypothekendarlehen der HSH Nordbank und der Nord/LB, die die
Schiffe bisher finanziert hatten und ihr Kreditengagement in Hohe
von insgesamt rund 50 Mio. US-Dollar beenden wollten, wurden
vollstandig von der Deutschen Bank abgelost. Damit wurden die
bisherigen Einschiffs-Gesellschaften Anteilseigner eines neuen
Corporates, der alle Vorteile eines Flottenverbands nutzen kann, wie
beispielsweise die Uberkreuzbesicherung der Finanzierung an allen
Schiffen, die Risikodiversifizierung innerhalb der Flottenstruktur
sowie einen verbesserten Loan-to-Value des Gesamtportfolios.

Aktuell managt die Lloyd Fonds AG 31 Schiffsfonds mit
56 Schiffen. Die Gesamtflotte besteht aus 32 Containerschiffen,
sechs Multi-Purpose-Schiffen und 18 Tankern. Die Flotte der
Containerschiffe besteht aus einem Feederschiff, zwolf Schiffen
der Sub-Panamax-Klasse bis 3.000 TEU, 15 Schiffen der Panamax-
Klasse bis 5.100 TEU und vier Schiffen der Post-Panamax-Klasse
bis 8.500 TEU. Die sechs Multi-Purpose-Schiffe, also Container-
schiffe, die alternativ auch fiir die weltweite Fahrt von Anlagen-
und Projektladungen einsetzbar sind, haben eine GroBenklasse
von ca. 31.000 Bruttoregistertonnen. Zudem besteht die Flotte aus
18 Produkten- und Chemikalientankern, wobei drei der Tanker
in sogenannten Einnahmepools eingesetzt werden, die direkte
Vertrdge mit den groBen “Oil-Majors” wie BP, ExxonMobil oder
Shell abschlieBen. Zusdtzlich managt Lloyd Fonds noch drei Zweit-
marktfonds fiir Schiffsbeteiligungen mit Beteiligungen an rund
300 marktgangigen Container-, Tank- und Massengutschiffen.

Im ersten Halbjahr 2014 gab es keine Insolvenzen von Schiff-
fahrtsgesellschaften. Seit dem 30. Juni 2014 meldeten zwei
Schifffahrtsgesellschaften Insolvenz an: Die MS “Adrian”
Schiffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG sowie die MS “Vega Gotland”
Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG.

Zudem wird im Bereich Schifffahrt & Special Assets das Manage-
ment fiir bisher insgesamt 18 Fondsgesellschaften insbesondere aus
den Bereichen Flugzeuge, Britische Kapitallebensversicherungen



sowie Erneuerbare Energien und das Management der Eigenbetei-
ligungen der Lloyd Fonds AG wie beispielsweise die KALP GmbH
verantwortet.

Bei dem im Jahr 2011 emittierten Flugzeugfonds “Lloyd Fonds
A380 Singapore Airlines” stimmten die Anleger aktuell mit groBer
Mehrheit einer Umfinanzierung der beiden noch bestehenden
Zwischenfinanzierungskredite des Fonds bei der Crédit Industriel
et Commercial und der US-amerikanischen Citigroup durch ein
neues, zinsgilinstigeres Darlehen der HI Investment & Securities
zu. Durch die mit der Umfinanzierung verbundene Zinsersparnis
steht der Fondsgesellschaft eine erhdhte Liquiditét zur Verfiigung,
die sowohl laufende Auszahlungen ermoglicht als auch in Bezug
auf die geplanten Gesamtauszahlungen eine deutlich verbesserte
Ergebnisprognose. Die Umfinanzierung und die damit verbun-
dene FondsschlieBung stehen noch unter Vorbehalt der finalen
Umsetzung, die voraussichtlich Anfang Oktober erfolgen soll.

Bei den Eigenbeteiligungen konnte die KALP GmbH, an der die
Lloyd Fonds AG mit 45,1 % beteiligt ist, die Entwicklung der
ersten automatischen Laschplattform fiir die Be- und Entladung
von Containerschiffen fortsetzen. Die technische Weiterentwick-
lung dieser Plattform wird seit Anfang 2012 gemeinsam mit der
finnischen Cargotec-Gruppe vorangetrieben. Die Cargotec-Gruppe
verfiigt sowohl iiber das industrielle Know-how zur Serienproduk-
tion der Anlage als auch tiber das internationale Netzwerk, um die
weltweite Vermarktung zu starten sowie einen entsprechenden
Service gewdhrleisten zu konnen.

Immobilien

Vor dem Hintergrund, dass das Geschéft mit semiprofessio-
nellen und professionellen Anlegern ausgebaut werden soll,
arbeitet die Lloyd Fonds AG im Bereich Immobilien an neuen
Produkten. Im ersten Halbjahr 2014 wurde die Konzeption des
geplanten Immobilienspezialfonds finalisiert und das Produkt
am 4. Juni 2014 bei der Luxemburger Bankenaufsicht Commis-
sion de Surveillance du Secteur Financier zur Genehmigung
eingereicht. Der Fonds richtet sich an semiprofessionelle und
professionelle Anleger, insbesondere an Stiftungen, Family Offices
und kirchliche Einrichtungen. Die Anlagepolitik des Fonds sieht
vor, insgesamt 80,0 Mio. €, davon 50,0 Mio. € Eigenkapital, in
Neubauten und gut erhaltene Bestandsobjekte, vornehmlich in
den beiden wachsenden Metropolregionen Hamburg und Berlin
zu investieren. Das Zielportfolio soll mindestens fiinf und bis
zu zehn Investments in Immobilien mit einem angestrebten
Volumen pro Objekt von 2 bis 20 Mio. € umfassen. Es wird eine
Ausschiittung von 5,0 % p.a. angestrebt. Als Rechtsform des
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geplanten Immobilienfonds wurde die Struktur einer Luxemburger
SICAV, reguliert nach der seit 2013 geltenden AIFM-Richtlinie,
gewahlt. Kapitalverwaltungsgesellschaft ist die Hauck & Aufhdu-
ser Investment Gesellschaft S. A., ein Tochterunternehmen des
Bankhauses Hauck & Aufhauser in Frankfurt. Der Vertriebsstart
soll voraussichtlich im Oktober erfolgen.

Zudem arbeitet der Bereich Immobilien fiir weitere professionelle
Anleger an neuen Immobilienprodukten, wie beispielsweise
Verbriefungen. Hierbei werden groBere Objekte oder Portfolios
von Immobilien in einer Anleihen dhnlichen Struktur am Kapi-
talmarkt platziert. Fiir diese geplante neue Produktlinie wurde
am 10. Februar 2014 eine strategische Partnerschaft mit einem
der fihrenden Emittenten fiir diese Art von Anleihen in Deutsch-
land, dem Bankhaus Baader & Heins, eingegangen. Aufgabe der
Lloyd Fonds AG in dieser Partnerschaft ist die Objektakquisition,
die Strukturierung und das laufende Asset Management, wiahrend
das Bankhaus den Vertrieb des Produktes tibernimmt.

Weiterhin bietet der Bereich Immobilien seine Wertschopfungs-
kette von der Akquisition geeigneter Assets bis zur Objektver-
waltung ausgesuchten professionellen Anlegern wie etwa groen
Stiftungen im Rahmen von Direktmandaten an.

Insgesamt managt der Bereich Immobilien ein Portfolio aus
zwolf aufgelegten Immobilienfonds in Deutschland und Holland,
die nahezu vollstandig vermietet sind. Die gewichtete Mietver-
tragsrestlaufzeit betragt rund zehn Jahre. Fiir diese erfolgreiche
Leistung im Immobilienbereich wurde die Lloyd Fonds AG im Juli
2014 erstmals durch die Ratingagentur Scope im Rahmen eines
erweiterten Ratings, das insbesondere die Kompetenz im Asset-
Management beurteilt, mit einem A+ (Hohe Qualitit) beurteilt.

Fiir das TVO-Portfolio (US-Immobilien) der Lloyd Fonds AG war
im September 2012 ein Kaufvertrag unter Vorbehalt einer erfolg-
reichen Due Diligence geschlossen worden, die Abwicklung sollte
bis Ende 2012 erfolgen. Vor dem Hintergrund, dass der Verkauf
nicht bis zum Jahresende abgeschlossen werden konnte, hat die
Lloyd Fonds AG die Gespriache mit dem Kaufer beendet, woraufhin
ein neuer Verkaufsprozess eingeleitet wurde. In diesem Rahmen
wurde unter anderem vereinbart, dass die das Eigenkapital
zwischenfinanzierende Bank auf ihre offenen Zinsforderungen
fiir das Jahr 2012 sowie auf die Zinsen fiir das Jahr 2013 verzichtet
und gewisse, im Zuge des bisherigen Verkaufsprozesses angefal-
lene Kosten ibernimmt. Aufgrund dieser Vereinbarung konnte
das TVO-Portfolio per 14. Marz 2013 entkonsolidiert werden.
Das TVO-Portfolio wurde bis Januar 2014 vollstdndig verduBert.
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ERTRAGSLAGE
In den nachfolgenden Erlauterungen zur Ertragslage werden die
wesentlichen Entwicklungen im Berichtszeitraum vom 1. Januar

bis 30. Juni 2014 analysiert.

Im Halbjahresvergleich stellt sich die Ertragslage wie folgt dar:

H1-2014 H1-2013
in T€
Umsatzerlése 4.828 7.338
Materialaufwand -748 -1.815
Personalaufwand -2.436 -2.601
Abschreibungen und Wertminderungen -212 -214
Sonstiges betriebliches Ergebnis -1.794 -2.443
Ergebnis aus assoziierten Unternehmen 231 586
Ergebnis der operativen
Geschiéftstatigkeit (EBIT) -131 851
Finanzergebnis 379 84
Ergebnis vor Steuern (EBT) 248 935
Ertragsteuern -4 278
Konzernperiodenergebnis 244 1.213

Bei den Umsatzerlosen kam es zu folgenden Verdanderungen:

H1-2014 H1-2013
in TE€
Platzierung von Beteiligungskapital 10 373
Projektierung - 16
Finanzierungsvermittlung - 262
Treuhandtatigkeit 3.484 4.041
Managementvergiitungen 1.334 1.358
Sonstige - 1.288
Umsatzerl6se 4.828 7.338

Verglichen mit dem Vorjahreszeitraum sind die Umsatzerlose des
ersten Halbjahres 2014 um 2.510 T€ auf 4.828 T€ gesunken. Bei
den Erlosen aus der Platzierung von Beteiligungskapital kam es zu
einem Riickgang um 363 T<€ auf 10 T€. Ausschlaggebend hierfiir
war insbesondere das niedrigere Platzierungsniveau des ersten
Halbjahres 2014 mit insgesamt 0,0 Mio. € (Vergleichsperiode
9,0 Mio. €). In dem platzierten Eigenkapital des ersten Halbjahres
der Vergleichsperiode sind 4,3 Mio. € Restrukturierungskapital
enthalten, die zu keinen Platzierungserlosen fiihrten.

Projektierungserlose liegen in der Berichtsperiode nicht vor. Im
Vergleichszeitraum des Vorjahres entfallen die Projektierungs-
erlose von 16 T€ ausschlieBlich auf den Fonds “A380 Singapore
Airlines”.

Im Berichtshalbjahr gab es keine Erlose aus Finanzierungs-
vermittlung. Die Erlose aus Finanzierungsvermittlung der Ver-
gleichsperiode sind ausschlieBlich dem Fonds “Bremen Domshof”
zuzurechnen.

Die Erlose aus Treuhandtatigkeit liegen im Berichtszeitraum
mit 3.484 T€ unter dem Vorjahresniveau (4.041 T€). Die wieder-
kehrenden Erlose aus laufenden Treuhandgebiihren betragen
3.484 T€ (Vergleichsperiode 3.995 T€). Der Riickgang resultiert
im Wesentlichen daraus, dass im Berichtsjahr keine Erlose
an Gesellschaften verbucht wurden, bei denen das Insolvenz-
verfahren bereits eréffnet wurde. Analog hierzu haben sich die
Wertminderungen auf Forderungen entsprechend reduziert. Ein-
richtungsgebiihren, die entsprechend dem Platzierungsfortschritt
der Fonds realisiert werden, existieren im Berichtszeitraum nicht
(46 T€ im Vergleichszeitraum).

Die Managementvergiitungen des ersten Halbjahres 2014 liegen
mit 1.334 T€ leicht unter dem Vorjahresniveau (1.358 T€). Im
Berichtszeitraum enthalten die Erlose Vergiitungen in Hohe von
758 T€ (Vergleichsperiode 756 T€) fiir das Management laufender
Fonds sowie an den offenen Schiffsfonds “LF Open Waters OP”
erbrachte Leistungen {iber insgesamt 576 T€ (Vergleichsperiode
602 T€).

Die sonstigen Umsatzerlose des Vergleichszeitraums betreffen in
Hohe von 1.288 T€ Erlose aus der Strukturierung von Ocean MPP.

Im Vergleich zum Vorjahreszeitraum ist der Materialaufwand um
1.067 T€ auf 748 T€ gesunken. Dies ist zum einen auf niedrigere
Aufwendungen fiir Vertriebsprovisionen infolge der dargestellten
Entwicklung des platzierten Eigenkapitals zurtickzufiihren. Zum
anderen ist der Riickgang durch die in dem Vergleichszeitraum
angefallenen Provisionen im Zusammenhang mit Ocean MPP in
Hohe von 568 T€ begriindet.

Der Personalaufwand ist im Berichtszeitraum von 2.601 T€ um
165 T€ auf 2.436 T€ gesunken. Dies ist im Wesentlichen auf den
Riickgang der durchschnittlichen Mitarbeiterzahl von 57 auf
53 Personen zuriickzufiihren. Dieser Effekt wird verstarkt durch
den Riickgang der Aufwendungen fiir variable Vergiitungen und
Abfindungen um 55 T€ gegentiber der Vergleichsperiode.

Die Abschreibungen und Wertminderungen belaufen sich im
Berichtszeitraum auf 212 T€ (Vergleichsperiode 214 T€). Darin
enthalten sind Aufwendungen fiir Abschreibungen auf Beteili-
gungen in Hohe von 128 T€ (Vergleichsperiode 22 T€).



Das sonstige betriebliche Ergebnis hat sich von -2.443 T€ auf
-1.794 T€ verbessert. Positiv wirkten sich hier im Vergleich zum
Vorjahreszeitraum die um 595 T€ niedrigeren Wertminderungen
auf Forderungen und Forderungsausfille, die Auflosung der Riick-
stellung fiir erhaltene Ausschiittungen in Hohe von 279 T€, die
um 202 T€ hoheren Aufldsungen von Einzelwertberichtigungen
auf Forderungen sowie die weiteren allgemeinen Kostenein-
sparungen aus, hier insbesondere die um 89 T€ niedrigeren
Aufwendungen fiir Vertriebsunterstiitzung und Anlegerbetreuung.
Dagegen verringerten sich die Ertrage aus der Ausbuchung von
Verbindlichkeiten um 409 T€. Dies entspricht im Wesentlichen
der im Vergleichszeitraum vorgenommenen Ausbuchung von
Zinsverbindlichkeiten gegeniiber der Eigenkapital zwischen-
finanzierenden Bank im Rahmen der Entkonsolidierung des TVO
Portfolios in Hohe von 411 T€.

Das Ergebnis aus assoziierten Unternehmen ist von 586 T€ auf
231 T€ gesunken. Das Ergebnis in der Vergleichsperiode wurde
insbesondere durch Wertaufholungen der Beteiligung der
“Flinfte LF Immobiliengesellschaft mbH & Co. KG”, die im Rahmen
eines Impairments aufgrund des anstehenden Verkaufs von zwei
Immobilienobjekten in Hohe von 440 T€ realisiert sowie aus der
At-Equity-Bewertung des TVO Income Portfolio L. P. bis zur Ent-
konsolidierung in Hohe von 114 T€ positiv geprdgt. Negativ
wirkten sich dagegen in der Vergleichsperiode laufende anteilige
Ergebnisse der KALP GmbH in Hohe von -278 T€ aus. Durch die
vollstindige Abwertung zum 31. Dezember 2013 ergibt sich fiir
den Berichtszeitraum kein weiteres negatives Ergebnis. Das
laufende negative Ergebnis des Berichtszeitraums wird in einem
Schattenbuch gefiihrt. Das laufende Ergebnis besteht iiberwiegend
aus Ausschiittungen der assoziierten Unternehmen.

Als Folge der dargestellten Entwicklung weist der Lloyd Fonds-
Konzern im ersten Halbjahr des Geschiftsjahres 2014 ein
Ergebnis aus operativer Tatigkeit (EBIT) in Hohe von -131 T€
(Vergleichsperiode 851 T€) aus.

Das Finanzergebnis belduft sich auf 379 T€, nach 84 T€ im Vor-
jahreszeitraum. Darin sind Fremdwahrungsverluste in Hohe von
5 T€ (Vergleichsperiode 87 T€), ein Zinsergebnis von 208 T€
(Vergleichsperiode 115 T€) sowie ein Beteiligungsergebnis von
176 T€ (Vergleichsperiode 56 T€) enthalten.

Das Steuerergebnis des Berichtszeitraums in Hohe von -4 T€ resul-
tiert aus Steueraufwendungen aus nicht zum ertragsteuerlichen
Organkreis gehorenden Gesellschaften. Das Steuerergebnis der
Vergleichsperiode in Hohe von 278 T€ resultierte im Wesentlichen
aus Steuerveranlagungen fiir Vorjahre. Weitere Steueraufwendun-
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gen sind aufgrund der ertragsteuerlichen Organschaft zwischen
der Lloyd Fonds AG (Organtrager) und der Lloyd Treuhand GmbH
(Organgesellschaft) nicht angefallen.

Nach dem Konzernperiodengewinn des Vorjahreszeitraums in
Hohe von 1.213 T€ weist Lloyd Fonds im ersten Halbjahr des
Geschiftsjahres 2014 nunmehr einen Konzernperiodengewinn
in Hohe von 244 T€ aus.

SEGMENTINFORMATIONEN

Im Folgenden werden weitere Informationen zum Konzernergebnis
fiir die Segmente Schifffahrt & Special Assets, Immobilien sowie
Treuhand gegeben. Des Weiteren wird auf die allgemeinen Aus-
fiihrungen zur Ertragslage sowie die weiteren Informationen in
der Segmentberichterstattung im Konzernanhang verwiesen
(vergleiche Textziffer 5). Dabei werden die wesentlichen Sach-
verhalte fiir jedes berichtspflichtige Segment erldutert.

Segment Schifffahrt & Special Assets

Das EBIT des Segments Schifffahrt & Special Assets hat sich von
669 T€ auf 390 T€ verringert. Der Riickgang ist inshesondere
auf die Umsatzerlose fiir die Strukturierung des Ocean MPP in
Hohe von 1.288 T€ in der Vergleichsperiode zurlickzufiihren. In
diesem Zusammenhang fiel im Vergleichszeitraum ein erhohter
Materialeinsatz von 568 T€ an. Positiv dagegen wirkte sich im
Berichtszeitraum die Auflosung der Riickstellung fiir erhaltene
Ausschiittungen in Hohe von 257 T€ aus. Wahrend in dem Ver-
gleichszeitraum das EBIT durch das laufende negative Ergebnis der
KALP GmbH um -278 T€ belastet wurde, ist es im Berichtszeitraum
zu keiner erneuten Ergebnisbelastung gekommen, da die Beteili-
gung zum 31. Dezember 2013 bereits vollstandig abgewertet wurde.

Segment Immobilien

Im Segment Immobilien hat sich das EBIT von 914 T€ im Vor-
jahresvergleichszeitraum zur Berichtsperiode auf-279 T€ deutlich
verringert. Dies liegt unter anderem an dem Riickgang der Finan-
zierungserlose um 262 T€. Auch sind die sonstigen betrieblichen
Ertrage um 454 T€ gesunken. Im Vorjahr wurden sonstige Erlose
aus dem Verkauf zweier Objekte in der “Fiinfte LF Immobilien-
gesellschaft mbH & Co. KG” generiert sowie ein Zinsverzicht der
HelaBa im Zusammenhang mit der Beteiligung an TVO erzielt.
Ebenfalls sind die Ergebnisse aus assoziierten Unternehmen um
555 T€ gesunken. Im Vorjahr wurde hier eine Wertaufholung der
“Flinfte LF Immobiliengesellschaft mbH & Co. KG” sowie das lau-
fende Ergebnis aus der Lloyd Fonds US Real Estate I L.P. erzielt.
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Segment Treuhand

Das EBIT des Segments Treuhand konnte von 1.669 T€ auf
2.046 T€ gesteigert werden. Zwar sind die Umsatzerlose um 558 T€
gesunken, allerdings sind in diesem Zusammenhang auch die
sonstigen betrieblichen Aufwendungen um 612 T€ gesunken, hier
insbesondere die Wertberichtigungen auf Forderungen. Ferner
fiihren die hoheren sonstigen betrieblichen Ertrége (165 T€), hier
insbesondere die Auflosung von Einzelwertberichtigungen, zu
einer Verbesserung des Ergebnisses.

VERMOGENSLAGE

Die Vermogenslage des Konzerns stellt sich in der Kurziibersicht

Der Riickgang der Finanzanlagen um 416 T€ auf 11.703 T€
ist im Wesentlichen auf erhaltene Ausschiittungen (-155 T€),
Abschreibungen (-128 T€) und auf die At-Equity-Bewertung
(-130 T€) zurtickzufiihren.

Die Finanzschulden liegen mit 2.904 T€ nahezu auf Niveau des
Vergleichszeitraums 3.028 T€. Die Verringerung ist im Wesent-
lichen durch die Tilgung der Verbindlichkeit aus der Finanzierung
der iibernommenen Beteiligungen der Zielfonds des Premium-
portfolios Austria begriindet.

Das Eigenkapital belduft sich nach 15.977 T€ zum 31. Dezem-
ber 2013 auf 16.191 T€ zum 30. Juni 2014. Dies ist im Wesentlichen
auf das positive Konzernperiodenergebnis in Hohe von 244 T€

zum 30. Juni 2014 im Vergleich zum 31. Dezember 2013 wie  zurlickzufiihren.
folgt dar:
Aktiva 30.06.2014  31.12.2013
, FINANZLAGE
in TE€
Sachanlagen und immaterielle . L .
Vermdgenswerte 430 447  Die Finanzlage des Konzerns stellt sich im Vergleich zum ersten
Finanzanlagen 11.703 12.119 Halbjahr des Vorjahres wie folgt dar:
Fordeﬂrungen und sonstige H1-2014 H1-2013
Vermogenswerte 9.427 8.604
Zahlungsmittel und Zahlungsmittel- in T€
4quivalente 5.880 5.709 Konzernperiodenergebnis vor Ergebnis
. aus assoziierten Unternehmen, Zinsen
Bilanzsumme 27.440 26.879 und Steuern 366 178
Zahlungsunwirksame Ertrage und
Passiva 30.06.2014  31.12.2013 Aufwendungen 497 1.442
inT€ Veradnderung des Working Capitals -183 -212
Konzerneigenkapital 16.191 15.977 Erhaltene Ausschittungen und
Latente Steuerverbindlichkeiten 825 795 Dividenden 537 381
. Erhaltene sowie gezahlte Zinsen und
Iilnanzschulden 2.904 3.028 Ertragsteuern 96 938
Ubrige Verbindlichkeiten 7.520 7.079 Cashflow aus laufender
Bilanzsumme 27.440 26.879 Geschiftstatigkeit 389 851
. ) . ) . Cashflow aus Investitionstatigkeit -60 -45
Die Bilanzsumme zum 30. Juni 2014 erhohte sich gegeniiber dem Cashflow aus Finanzierungstitigkeit 153 06
0
Jahresende 2013 um 561 T€ bzw. 2,1 % auf 27.440 T€. Nettomittelzunahme 176 710
Zahlungsmittel am Beginn der Periode 5.670 3.084
Dies spiegelt sich auf der Aktivseite im Wesentlichen in dem Verénderung des Konsolidierungskreises B 10
Anstieg der Forderungen und sonstigen Vermogenswerte und W3hrungsumrechnungsdifferenzen 5 5
auf der Passivseite in dem Anstieg der ibrigen Verbindlichkeiten Zahlungsmittel am Ende der Periode 5.841 3.779

wider. Hier insbesondere in der Erhohung der Forderung gegen
Anleger der Beteiligungsgesellschaften in Hohe von 636 T€ auf
Wiedereinzahlungsverpflichtung durch in der Vergangenheit
gewdhrte Auszahlungen. In gleicher Hohe haben sich auch die
iibrigen Verbindlichkeiten erhoht.

Beziiglich der Verdnderung der liquiden Mittel wird auf die
Erlduterungen zur Finanzlage verwiesen.

Trotz des negativen Konzernergebnisses vor Ergebnis aus asso-
ziierten Unternehmen, Zinsen und Steuern von -366 T€ konnte
ein positiver Cashflow aus laufender Geschiftstitigkeit des
Berichtszeitraums in Hohe von 389 T€ erzielt werden. Dies ist
im Wesentlichen auf die zahlungsunwirksamen Aufwendungen
und Ertrdge in Hohe von 497 T€ zurilickzufiihren. In den zahlungs-
unwirksamen Aufwendungen und Ertrégen sind insbesondere die



im Berichtsjahr vorgenommenen Wertminderungen auf Forde-
rungen und Forderungsausfille (967 T€) enthalten. Gegenlaufig
wirkten sich hier insbesondere die Ertrdage aus der Auflosung von
Wertminderungen auf Forderungen (-372 T€), die Ertrége aus der
Auflésung von Riickstellungen (-279 T€) und die Ertrége aus der
Ausbuchung von Verbindlichkeiten (-29 T€) aus. Die erhaltenen
Ausschiittungen und Dividenden konnten den Saldo aus Ein- und
Auszahlungen von Zinsen und Ertragsteuern decken.

Der Cashflow aus Investitionstatigkeit in Hohe von -60 T<€ resul-
tiert im Wesentlichen aus Auszahlungen fiir den Erwerb von
Sachanlagen.

Insbesondere die Tilgung von Finanzschulden fiihrte zu einem
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit in Hohe von -153 T€.

Die dargestellte Entwicklung fiihrt zu einem Anstieg des Bestands
an freien Zahlungsmitteln im ersten Halbjahr des Berichtsjahres
um 171 T€ auf 5.841 T€.

MITARBEITER

Am 30. Juni 2014 waren im Lloyd Fonds-Konzern 51 Mitarbeite-
rinnen und Mitarbeiter (30. Juni 2013: 54) beschaftigt. In der
Mitarbeiterzahl sind Vorstand, Beschiftigte in Elternzeit, Auszu-
bildende und Aushilfskrafte nicht enthalten.

EREIGNISSE NACH DEM 30. JUNI 2014

Auf der ordentlichen Hauptversammlung 2014 am 21. August 2014
begriiBte Lloyd Fonds rund 70 Aktiondrinnen und Aktionére. Die
Prasenz wurde mit 19.622.850 Aktien festgestellt, damit waren
71,43 % des stimmberechtigten Grundkapitals der Gesellschaft auf
der Hauptversammlung vertreten. Die Aktionére stimmten einer
Kapitalherabsetzung in zwei Schritten zu: Dabei wird das Grund-
kapital der Gesellschaft in Hohe von 27.469.927,00 € zunachst
nach § 237 Abs. 3 Nr. 1 AktG um eine Aktie und anschlieBend
in Form der vereinfachten Kapitalherabsetzung nach § 229 ff.
AktG im Verhdltnis 3:1 um 18.313.284,00 € auf 9.156.642,00 €
herabgesetzt. Fiir die Aktionédre bedeutet der Kapitalschnitt, dass
sich zwar die Anzahl der von ihnen gehaltenen Aktien, nicht aber
ihr Anteil am Grundkapital der Lloyd Fonds AG verringert. Die
borsentechnische Umsetzung des Kapitalschnitts soll voraus-
sichtlich noch im dritten Quartal 2014 erfolgen. Dariiber hinaus
wihlten die Aktiondre ein neues Mitglied des Aufsichtsrats.
Nach dem Ausscheiden von Herrn Rodney M. Rayburn wurde
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Herr Stephen Seymour, Managing Director der amerikanischen
Investmentgesellschaft Virde Partners, zum neuen Aufsichtsrats-
mitglied gewahlt.

Die Lloyd Fonds Consulting GmbH erhielt im September 2013
von der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin)
die Lizenz zum Vertrieb gemaB § 32 Kreditwesengesetz (KWG).
Diese war bei Griindung der 100 %igen Tochtergesellschaft der
Lloyd Fonds AG, in der die Vertriebsaktivititen des Konzerns
gebiindelt werden, zum Vertrieb von Anteilen von Spezialfonds
erforderlich. Da mit der Einfiihrung des KAGB keine Notwendig-
keit der Erlaubnis nach § 32 KWG fiir die Vertriebsaktivitaten
der Lloyd Fonds Consulting GmbH mehr besteht, die rechtlich
erforderlichen sonstigen Genehmigungen fiir den Vertrieb von
Kapitalanlageprodukten beispielsweise nach § 34 f. Gewerbe-
ordnung (GewO) vorhanden sind und eine erhebliche Ressourcen-
bindung durch die deutlich gestiegenen regulatorischen Anfor-
derungen an diese Erlaubnis entféllt, hat das Unternehmen der
BaFin am 22. August 2014 den Verzicht auf die ihr erlaubten
Tétigkeiten nach § 32 KWG angezeigt.

Bereits im Jahr 2013 verkaufte der Immobilienfonds “Vier Einzel-
handelsobjekte in Norddeutschland” zwei Objekte seines Portfolios
in Gottingen und Hardegsen. Der erste im Jahr 1999 aufgelegte
Immobilienfonds investierte in Einzelhandelsobjekte mit teilweise
angeschlossenen Biiroflachen. Fiir die Anleger konnte ein hoherer
Verkaufserlos prognostiziert werden als bei der Beschlussfassung
Mitte 2013 urspriinglich prognostiziert. Am 8. Juli 2014 erfolgte
der Verkauf des dritten Objektes in Leezen nordlich von Hamburg.
Der Verkauf des verbleibenden vierten Objektes in Hamburg soll
voraussichtlich im September 2014 erfolgen.

RISIKOBERICHT

Die Lloyd Fonds AG verfiigt iiber einen guten Zugang zu den
wesentlichen Schifffahrts- und Immobilienmérkten. Die Geschafts-
tatigkeit und der Unternehmenserfolg hdngen aber u.a. entschei-
dend davon ab, dass innerhalb der jeweiligen Mdrkte diejenigen
Assets gefunden werden, die fiir die geplanten Finanzprodukte
geeignet sind. Neben dem Risiko, dass keine geeigneten Assets
gefunden werden, kann aufgrund nur schwer zu realisierender
Fremdfinanzierungen die erfolgreiche Anbindung von Assets
verzogert oder verhindert werden.

Nach Kiindigung der Bauvertriage acht bestellter Schiffe und
Riickabwicklung der entsprechenden Schifffahrtsgesellschaf-
ten in den Jahren 2007 und 2008 musste die Bauwerft die
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Anzahlungsraten nebst Zinsen und Quellensteuer an die finan-
zierenden Banken zuriickzahlen. Die Banken wurden von der
Bauwerft auf Riickzahlung der Quellensteuer verklagt. Sollte die
Bauwerft in den Verfahren obsiegen, besteht das Risiko, dass die
dann zur Riickzahlung verpflichteten Banken Riickgriffsanspriiche
gegeniiber der Lloyd Fonds AG als Griindungskommanditist der
Schifffahrtsgesellschaften geltend machen.

Der ausfiihrliche Risikobericht befindet sich im Geschiftsbericht
2013 ab Seite 44 ff. Die dort aufgefiihrten Risiken und deren
Bewertung bilden mit den hier gemachten Erganzungen die Risiko-
situation zum 30. Juni 2014 im Wesentlichen unverdndert ab.

AUSBLICK WELTWIRTSCHAFT

Unverindert rechnen die Okonomen im Jahr 2014 mit einer
Belebung der Weltkonjunktur, allerdings sind nach wie vor
erhebliche regionale Unterschiede zu verzeichnen. Die USA
verzeichnen weiterhin ein moderates Wachstum. Dabei diirfte
eine kriftige Ausweitung des Konsums weiterhin den groten
Beitrag leisten, wobei sich die bessere finanzielle Situation der
privaten Haushalte, der niedrige Schuldendienst und ein kraf-
tiges Beschiftigungswachstum giinstig auswirken sollten. Vor
diesem Hintergrund sollte sich auch die breite Belebung am
Arbeitsmarkt fortsetzen. Auch Japan verzeichnet ein tiberraschend
dynamisches Wachstum nach dem Dampfer durch die Erh6hung
der Verbrauchsteuer. Im Euroraum wird unverdndert von einer
positiven Entwicklung des BIP ausgegangen, allerdings geben
das relativ langsame Erholungstempo, die Uneinheitlichkeit der
Erholung in den einzelnen Landern und die Konjunkturanfallig-
keit weiterhin Anlass zur Sorge. Dariiber hinaus bestehen externe
Risiken fiir Europas Erholung, die politischen Spannungen in
der Ukraine sind nicht geldst. Anlass zur Sorge besteht auch fiir
viele der lateinamerikanischen Schwellenldander, da die schwache
Exportentwicklung und die sinkende Binnennachfrage die
Expansion weiter ddmpfen. In den asiatischen Schwellenldndern,
insbesondere in Indien und China, wird es darauf ankommen, den
privaten Sektor durch eine Ankurbelung des Investitionsklimas
und die Bereitstellung der dafiir notwendigen Infrastruktur zu
beleben. Die Lander bleiben aber weiterhin der Wachstumsmotor
der Weltwirtschaft. Insgesamt rechnen die internationalen Organi-
sationen IWF, OECD und Weltbank fiir das laufende Jahr mit
einem Anstieg des Welt-BIP zwischen 3,4 und 3,6 %.

In Deutschland verlief die Entwicklung der Wirtschaft nach
einem wachstumsstarken Jahresbeginn im zweiten Quartal nur
geddmpft, allerdings befindet sich die Volkswirtschaft nach wie

vor in einer guten Verfassung. Der IWF hat seine Wachstums-
prognose auf 1,9 % fiir das Jahr 2014 und 1,7 % fiir das kommende
Jahr angehoben. Wichtigstes Standbein bleibt dabei der private
Konsum. Die positive Einkommens- und Beschaftigungsent-
wicklung sowie stabile Verbraucherpreise sorgen weiterhin fiir
gute Stimmung unter den Konsumenten.

BRANCHENENTWICKLUNG

Die weitere Anpassung an die neuen gesetzlichen Rahmen-
bedingungen und die Umsetzung des Kapitalanlagegesetz-
buches war die zentrale Herausforderung der Branche im ersten
Halbjahr 2014. Anbieter, Vertriebe und Dienstleister miissen
die weitere Umsetzung des Gesetzes in die Praxis leisten. Dabei
geht es zundchst um die Zulassungsverfahren fiir die Kapital-
verwaltungsgesellschaften und im Anschluss um die neuen
Investmentvermogen und deren Vertriebsanzeigeverfahren.
Bisher haben nur wenige Anbieter den Antrag auf Registrierung
als Kapitalverwaltungsgesellschaft bei der BaFin eingereicht
und erhalten. In zahlreichen Punkten der Umsetzung des KAGB
besteht noch Unklarheit, was seitens der Anbieter, aber auch
der Vertriebe nach wie vor zu einer erheblichen Verunsicherung
fiihrt. Anbieter miissen lernen, welche Prozesse im Unternehmen
verdndert werden miissen, um die regulatorischen Vorgaben zu
erfiillen. Das geschieht nicht nur auf Anbieterseite, denn die
Umsetzung des KAGB hat auch Auswirkungen fiir Berater und
den Vertrieb offener und geschlossener Investmentvermaogen,
deren bisher getrennte Vertriebs- und Beratungsprozesse nun-
mehr vereinheitlicht werden konnen. Vor diesem Hintergrund
steht das laufende Jahr fiir viele Marktteilnehmer im Zeichen der
Fortsetzung des schon begonnenen Wandels.

Bisher wurden nach Auskunft des bsi erst sieben neue, nach den
Regeln des Kapitalanlagegesetzbuches aufgelegte geschlossene
AIF (Alternative Investment Fund) fiir das breite Publikum und
fiinf Spezialfonds fiir institutionelle Anleger durch die Bundes-
anstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) genehmigt.
Nach einer Umfrage des Verbandes unter seinen Mitgliedern
sollen bis Ende 2014 mindestens 33 neue Investmentvermogen
aufgelegt werden. Vollig unklar ist dabei aber, ob es im Rahmen
der aufsichtsrechtlichen Vertriebsanzeigeverfahren zu Verzo-
gerungen kommen wird, denn viele Unternehmen warten erst
den Abschluss ihrer Zulassungsantriage als Kapitalverwal-
tungsgesellschaft ab, bevor sie ihre Investmentvermdgen in den
Genehmigungsprozess bei der BaFin schicken. Die durchschnitt-
liche Bearbeitungszeit fiir einen Antrag auf Vollzulassung als
Kapitalverwaltungsgesellschaft liegt nach Auskunft des bsi bei



sechs Monaten nach Einreichung aller Unterlagen. Die schnellste
Bearbeitung eines Zulassungsantrages erfolgte nach acht Wochen.
Am ldngsten dauerte es bei zwei Anbietern mit jeweils acht Mo-
naten. In diesem Umfeld ist nicht damit zu rechnen, dass sich
die Platzierungszahlen {iber das Gesamtjahr steigern werden.
Darauf deutet auch eine Marktumfrage der DEXTRO GROUP hin,
die darauf hinweist, dass nach der kompletten Zuriickhaltung der
Anbieter im ersten Halbjahr 2014 nun erst nach und nach neue
Produkte auf den Markt kommen. Diese Investmentvermogen
kénnen nach Einschidtzung der Analysten aber kaum bis Jahres-
ende komplett ausplatziert werden.

UNTERNEHMENSENTWICKLUNG

Vor dem Hintergrund des herausfordernden Marktumfelds und
insbesondere der Tatsache, dass das Jahr 2014 gepragt sein wird
durch die strategische und operative Anpassung an die neuen
regulatorischen Herausforderungen, sieht die Lloyd Fonds AG
- wie im Geschéaftsbericht 2013 dargelegt - erneut davon ab,
eine konkrete Platzierungsprognose fiir das Jahr 2014 abzu-
geben. Wachstumspotenzial sieht das Unternehmen im Seg-
ment der semiprofessionellen und professionellen Anleger. Die
Lloyd Fonds AG wird sich entsprechend ihrer Fokussierungs-
strategie auf Platzierungen in den Bereichen Immobilien und
Schifffahrt konzentrieren.

Auf der Ertragsseite arbeitet die Lloyd Fonds AG an der Stabili-
sierung der wiederkehrenden Erlose aus Managementeinnahmen
und Treuhandgebiihren und an zusatzlichen Erlosen aus dem
aktiven Management des Bestandsportfolios. Fiir das Jahr 2014
rechnet das Unternehmen auf dieser Basis mit einem positiven
Konzernergebnis im unteren einstelligen Millionenbereich. Ferner
geht die Unternehmensleitung davon aus, dass die Liquiditatslage
des Konzerns im Rahmen des erwarteten Geschéftsverlaufs weiter
stabil bleibt.

GroBe Bedeutung im Bereich Schifffahrt hat angesichts der
andauernden Krise weiterhin das Management der bestehen-
den Schiffsfonds. Dafiir sollen neue und innovative Losungen
entwickelt werden.

Im Bereich Immobilien will die Lloyd Fonds AG den Vertrieb
von Immobilienfonds an semiprofessionelle und professionelle
Anleger weiter ausbauen. Die Lloyd Fonds AG plant, zusammen
mit der Luxemburger Niederlassung des Bankhauses Hauck
& Aufhéduser einen Immobilienspezialfonds fiir diese Zielgruppen
aufzulegen. Die Luxemburger SICAV ist AIFM-konform, sodass
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der Vertrieb in Deutschland moglich ist. Die Anlagestrategie sieht
vor, in Neubauten und gut erhaltene Bestandsobjekte mit den
Nutzungsarten Wohnen, Einzelhandel und Biiro vorwiegend in
den beiden Metropolregionen Hamburg und Berlin zu investieren.
Zudem sollen weitere Produkte wie beispielsweise Verbriefungen
fiir professionelle Anleger entwickelt und die Betreuung von
Direktmandaten fiir diese Zielgruppe tibernommen werden.

CHANCEN

Gesamtaussage

Mit Ausweis eines positiven Halbjahresergebnisses steht die
Lloyd Fonds AG auf einer soliden wirtschaftlichen Basis, um
das Unternehmen im Jahr 2014 strategisch weiterzuentwickeln
und verlorene Marktanteile zuriickgewinnen zu konnen. Unter
Nutzung und Ausbau der vorhandenen Stiarken und Kompetenzen
sowie im Rahmen des tiefgreifenden Wandels der Sachwerte-
branche ist die Lloyd Fonds AG bestrebt, dieses Chancenpotenzial
bestmoglich auszuschopfen. Wesentliche Chancen ergeben sich
aus folgenden Entwicklungen:

Solides wirtschaftliches Fundament und

starker strategischer Partner

Mit der US-amerikanischen Beteiligungsgesellschaft AMA Capital
Partners LLC (AMA) hat die Lloyd Fonds AG einen starken strategi-
schen Investor mit ausgewiesener Expertise im Bereich Schifffahrt
und Transport. Seit der Unternehmensgriindung im Jahr 1987
hat AMA eine Vielzahl internationaler Schifffahrtstransaktionen
begleitet. Der von AMA gemanagte ACP Fund V LLC halt 49,90 %
der Aktien der Gesellschaft. AMA hat es sich zum Ziel gesetzt,
Marktanteile zurtickzugewinnen und den Unternehmenswert der
Lloyd Fonds AG zu erhéhen. Mit dem Fundament des Bestands-
portfolios und dem erneut positiven Halbjahresergebnis 2014 hat
das Unternehmen eine solide wirtschaftliche Basis geschaffen,
um nachhaltiges Wachstum zu realisieren.

Kompetenz und langjéhrige Erfahrung

im aktiven Asset-Management

Die Lloyd Fonds AG gehort mit ihrer nunmehr fast 20-jahrigen
Historie zu den dltesten Sachwerteanbietern der Branche. Seit
Unternehmensgriindung im Jahr 1995 wurden 106 Beteiligungen
initiiert, in die tiber 53.000 Anleger Eigenkapital von iiber
2,0 Mrd. € investiert haben. Das Unternehmen realisierte bisher
ein kumuliertes Investitionsvolumen von iiber 5 Mrd. €. Die mit
ausgewiesenen Experten aufgestellte Bestandsverwaltung mit
iiber 1,6 Mrd. € Eigenkapital under Management bildet die wirt-
schaftliche Basis des Unternehmens, denn die Einnahmen aus
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dieser Bestandsverwaltung decken selbst bei erheblichen Wert-
berichtigungen die operativen Basiskosten ab. Durch das aktive
Asset-Management dieses Portfolios konnen zudem zusétzliche
Einnahmen generiert werden. Durch die langjdhrige Erfahrung
der Asset-Manager kinnen sich nennenswerte Chancen fiir den
Lloyd Fonds-Konzern ergeben.

Fokussierung auf Schifffahrt und Immobilien

Die Lloyd Fonds AG fokussiert sich auf die Kernassetklassen
Schifffahrt und Immobilien und hat damit die Unternehmens-
strategie auf die beiden historisch umsatzstirksten Assetklassen
der Sachwertebranche ausgerichtet. Angesichts der allgemein
niedrigen Zinsen und der unverandert hohen Liquiditdt im
Kapitalmarkt erleben Immobilienfonds sowohl bei Privatanlegern
als auch professionellen Anlegern hohen Zuspruch. Dies gilt ange-
sichts der momentanen Chancen, die die Schifffahrt aufgrund des
niedrigen Einstiegsniveaus bietet, auch fiir professionelle Anleger,
die schon im vergangenen Jahr Rekordsummen investierten.

Auch im Publikumsvertrieb sollte es trotz der andauernden Schiff-
fahrtskrise und vieler Insolvenzen von Fondsgesellschaften auf-
grund der groBen Erfahrung deutscher Schifffahrtsunternehmen
mittel- bis langfristig wieder Neugeschiaft geben. Aus diesem
Grund wird die Lloyd Fonds AG die Fokussierungsstrategie auf die
beiden Assetklassen Schifffahrt und Immobilien fortfiihren. Die
Entwicklung neuer Investitionsvehikel fiir beide Geschaftsfelder
eroffnet der Lloyd Fonds AG die Moglichkeit, sich nachhaltig in
dem veranderten Marktumfeld zu positionieren.

Ausbau des institutionellen Vertriebs

Sachwerte werden insbesondere von professionellen Investoren
stark nachgefragt. Dies birgt erhebliche Chancen fiir die Anbieter,
die ihre Vertriebskandle und Produkte friihzeitig auf die Bediirf-
nisse dieser Zielgruppe einstellen. Dabei geht die Lloyd Fonds AG
davon aus, dass sich auch der Privatkundenvertrieb trotz der mo-
mentanen Zuriickhaltung der Anleger mittelfristig erholen wird
- mit neu strukturierten Investmentvermogen, die der generell
gesunkenen Risikobereitschaft der Anleger bei Kapitalanlagen
entsprechen. Die im Jahr 2013 platzierten 2,3 Mrd. € Eigenkapital
machen deutlich, dass die Nachfrage nach Sachwertinvestments
auch in einem von einem tiefgreifenden Wandel stark verun-
sicherten Marktumfeld nach wie vor gegeben ist.

Neue zielgruppengerechte Produkte

Die wichtigste Herausforderung fiir die Anbieter von Sachwert-
investments ist, auf den Markt zu horen und Produkte zu ent-
wickeln, die den jeweiligen Bediirfnissen der Anleger - ob privat
oder professionell - entsprechen. Der bisherige “klassische

Geschlossene Fonds” wird sich wandeln miissen, die neuen
Produkte miissen den Anspriichen der Anleger nach groBerer
Liquiditat und Flexibilitat gerecht werden. Dariiber hinaus
miissen inshesondere bei neuen Schiffs-Investmentvermogen
die Erfahrungen aus der Krise in die Produktkonzeption mit
einflieBen.

Die Regulierung zwang die Branche ohnehin in die richtige Rich-
tung, denn seit dem 22. Juli 2013 gibt es den Geschlossenen
Fonds von frither ohnehin nicht mehr. An seine Stelle tritt die
Investment-AG oder -KG. Die Entwicklung neuer Investitions-
vehikel erdffnet der Lloyd Fonds AG die Moglichkeit, sich nach-
haltig in dem verdnderten Marktumfeld zu positionieren. Mit dem
neuen Immobilienfonds befindet sich bereits ein neues Produkt
fiir die spezielle Zielgruppe deutsche Stiftungen, Family Offices
und kirchliche Einrichtungen kurz vor der Platzierung.

Regulierung

Die anhaltende Regulierung der Branche bietet fiir die Lloyd
Fonds AG Chancen, Marktanteile zuriickgewinnen zu konnen.
Mittelfristig werden sich im Markt diejenigen Anbieter an fiihren-
der Stelle durchsetzen konnen, die ausreichend kapitalisiert sind
und die neuen regulatorischen Anforderungen erfiillen konnen.
Zusitzliche Chancen ergeben sich fiir die Lloyd Fonds AG durch
ihre Borsennotierung, die die gestiegenen Marktanforderungen
nach hoher Transparenz und Qualitatsstandards der Anbieter
schon heute im Gegensatz zu vielen Wettbewerbern erfiillt.
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ZWISCHENABSCHLUSS (IFRS)
DES LLOYD FONDS-KONZERNS
ZUM 30. JUNI 2014

KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

fiir den Zeitraum vom 1. Januar bis 30. Juni 2014

Ziffer H1-2014 H1-2013

in TE€

Umsatzerldse 6.1 4.828 7.338
Materialaufwand 6.2 -748 -1.815
Personalaufwand 6.3 -2.436 -2.601
Abschreibungen und Wertminderungen 6.4 -212 -214
Sonstiges betriebliches Ergebnis 6.5 -1.794 -2.443
Ergebnis aus assoziierten Unternehmen 6.6 231 586
Ergebnis der operativen Geschéftstatigkeit -131 851
Finanzertrage 6.7 457 829
Finanzaufwand 6.7 -78 -745
Ergebnis vor Steuern 248 935
Ertragsteuern 6.8 -4 278
Konzernperiodenergebnis 244 1.213

Ergebnis je Aktie (verwadssert/unverwassert)
fir die Berichtsperiode (€ je Aktie) 6.9 0,01 0,04

KONZERN-GESAMTERGEBNISRECHNUNG

fir den Zeitraum vom 1. Januar bis 30. Juni 2014

H1-2014 H1-2013

in TE€
Konzernperiodenergebnis 244 1.213
Sonstige, direkt im Eigenkapital erfasste Ergebnisbestandteile
Zur VerauBerung verfligbare finanzielle Vermdgenswerte 6 339
Latente Steuern darauf -30 -31
Wahrungsumrechnungsdifferenzen -6 -5
Sonstiges Ergebnis -30 303
Konzerngesamtergebnis 214 1.516

Alle sonstigen im Eigenkapital erfassten Ergebnisbestandteile konnen, wenn bestimmte Bedingungen erfiillt sind, in den Gewinn
oder Verlust umgegliedert werden.

Die Erlauterungen auf den Seiten 17 bis 25 sind ein integraler Bestandteil dieses Zwischenabschlusses.



14 LLOYD FONDS HALBJAHRESBERICHT HI - 2014

KONZERNBILANZ

30. Juni 2014 im Vergleich zum 31. Dezember 2013

Ziffer ~ 30.06.2014  31.12.2013
inTE
Vermoégenswerte
Langfristige Vermdgenswerte
Sachanlagen 425 438
Immaterielle Vermégenswerte 5 9
Forderungen gegen nahestehende Unternehmen und Personen 9.3 1.921 1.919
Nach der Equity-Methode bilanzierte Finanzanlagen 7.1 2.416 2.561
Zur VerauBerung verflighare finanzielle Vermdgenswerte 7.2 3.383 3.506
8.150 8.433
Kurzfristige Vermogenswerte
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Forderungen 7.3 6.820 5.609
Forderungen gegen nahestehende Unternehmen und Personen 9 395
Zur VerduBerung verfiigbare finanzielle Vermégenswerte 7.2 5.904 6.052
Laufende Ertragsteuererstattungsanspriiche 677 681
Zahlungsmittel und Zahlungsmittel&quivalente 7.4 5.880 5.709
19.290 18.446
Summe Vermdgenswerte 27.440 26.879
Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital 7.5 27.470 27.470
Kapitalriicklage 7.5 44.065 44.065
Gewinnricklagen 7.5 -55.344 -55.558
Summe Eigenkapital 16.191 15.977
Schulden
Langfristige Schulden
Anderen Kommanditisten zuzurechnender Nettovermdgenswert 7.6 705 685
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 128 176
Sonstige Riickstellungen 7.8 48 62
Latente Steuerverbindlichkeiten 825 795
1.706 1.718
Kurzfristige Schulden
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Verbindlichkeiten 5.894 4.857
Verbindlichkeiten gegeniiber nahestehenden Unternehmen und Personen 491 609
Finanzschulden 7.7 2.904 3.028
Sonstige Riickstellungen 7.8 219 559
Laufende Ertragsteuerschulden 7.9 35 131
9.543 9.184
Summe Schulden 11.249 10.902
Summe Eigenkapital und Schulden 27.440 26.879

Die Erlduterungen auf den Seiten 17 bis 25 sind ein integraler Bestandteil dieses Zwischenabschlusses.
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KONZERN-KAPITALFLUSSRECHNUNG
fiir den Zeitraum vom 1. Januar bis 30. Juni 2014
Ziffer H1-2014 H1-2013
inTE
Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit
Konzernperiodenergebnis vor Ergebnis aus Beteiligungen, Zinsen und Ertragsteuern 8.1 -366 178
Entkonsolidierungserfolg 6.5 - 70
Abschreibungen und Wertminderungen auf langfristige Vermdgenswerte 6.4 212 214
Sonstige zahlungsunwirksame Geschéftsvorfélle 8.2 285 1.158
Verénderung der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstiger Forderungen -1.289 -426
Verénderung der Forderungen gegen nahestehende Unternehmen und Personen 133 -339
Verénderung der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstiger Verbindlichkeiten 1.167 506
Verénderung der Verbindlichkeiten gegeniiber nahestehenden Unternehmen und Personen -119 36
Veranderung der sonstigen Rickstellungen -75 1
Erhaltene Zinsen - 81
Gezahlte Zinsen -1 -556
Erhaltene Dividenden und Ausschiittungen 537 381
Erhaltene Ertragsteuererstattungen 53 501
Gezahlte Ertragsteuern -148 -964
Nettomittelzufluss aus der laufenden Geschaftstatigkeit 389 851
Cashflow aus der Investitionstatigkeit
Auszahlungen fiir Investitionen in:
Immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen -67 -18
Zur VerauBerung verflighare finanzielle Vermogenswerte und
nach der Equity-Methode bilanzierte Finanzanlagen 7 -50
Einzahlungen aus Abgangen von:
Zur VerauBerung verfligharen finanziellen Vermdgenswerten und
nach der Equity-Methode bilanzierten Finanzanlagen - 23
Nettomittelabfluss aus der Investitionstéatigkeit -60 -45
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit
Tilgung von Finanzschulden -153 -96
Nettomittelabfluss aus der Finanzierungstatigkeit -153 -96
Nettozunahme an Zahlungsmitteln und Zahlungsmitteldquivalenten 176 710
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente am 1. Januar 5.670 3.084
Veranderung des Konsolidierungskreises - -10
Wahrungsumrechnungsdifferenzen -5 -5
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente am 30. Juni 8.3 5.841 3.779

Die Erlauterungen auf den Seiten 17 bis 25 sind ein integraler Bestandteil dieses Zwischenabschlusses.
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KONZERN-EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG

fiir den Zeitraum vom 1. Januar bis 30. Juni 2014

Sonstiges Ergebnis

Zur VerduBerung Wahrungs-
Gezeichnetes Kapital- Gewinn- verfiigbare finanzielle umrechnungs- Summe
Kapital riicklage riicklagen Vermdgenswerte differenzen  Eigenkapital
in T€
Stand 1. Januar 2013 27.470 44.065 -59.747 3.542 -65 15.265
Gesamtes im Konzerneigenkapital
erfasstes Ergebnis - - 1.213 308 -5 1.516
Stand 30. Juni 2013 27.470 44.065 -58.534 3.850 -70 16.781
Stand 1. Januar 2014 27.470 44.065 -58.612 3.094 -40 15.977
Gesamtes im Konzerneigenkapital
erfasstes Ergebnis - - 244 -24 -6 214
Stand 30. Juni 2014 27.470 44.065 -58.368 3.070 -46 16.191

Die Erlauterungen auf den Seiten 17 bis 25 sind ein integraler Bestandteil dieses Zwischenabschlusses.



KONZERNANHANG
FUR DEN ZWISCHENABSCHLUSS
ZUM 30. JUNI 2014

1 BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

Zwar ist aufgrund des Wechsels des Borsenstandards der Lloyd
Fonds AG vom Prime Standard zum Entry Standard nach den
gesetzlichen Vorschriften kein [IFRS-Abschluss mehr erforderlich,
dennoch wird der Zwischenabschluss zum 30. Juni 2014 weiter-
hin freiwillig nach internationalen Rechnungslegungsstandards
aufgestellt. Der Zwischenabschluss der Lloyd Fonds AG wurde
in Ubereinstimmung mit den vom International Accounting
Standards Board (IASB) verabschiedeten und veroffentlichten
International Financial Reporting Standards (IFRS) aufgestellt,
wie sie von der Europdischen Union (EU) bis zum 30. Juni 2014
angenommen wurden. Die Angaben erfolgen in Tausend Euro (T€).
Hierdurch konnen sich Rundungsdifferenzen zwischen den
einzelnen Abschlussbestandteilen ergeben. In der Regel wendet
Lloyd Fonds samtliche Standards und Interpretationen vorzeitig
an. Abweichend davon wurden jedoch folgende von der EU-
Kommission per Endorsement-Verfahren {ibernommene Standards
nicht vorzeitig angewendet:

m [AS 19 “Leistungen an Arbeitnehmer”

m Anderungen im Rahmen des “Annual Improvements Project
2010-2012~

m Anderungen im Rahmen des “Annual Improvements Project
2011-2013”

Die iibrigen im Konzernabschluss zum 31. Dezember 2013 an-
gegebenen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wurden
unverandert angewendet. Daher ist der Zwischenabschluss
unter Berticksichtigung der Angaben des Konzernabschlusses
2013 zu verstehen. Neue Standards und Interpretationen, die
im Berichtszeitraum erstmalig anzuwenden waren, hatten keine
Auswirkungen auf den vorliegenden Konzernzwischenabschluss.
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In Ubereinstimmung mit den Regelungen der IFRS (IAS 34
“Zwischenberichterstattung”) wird dieser Zwischenabschluss in
einer im Vergleich zum Konzernabschluss zum 31. Dezember 2013
verkiirzten Form erstellt.

2 KONSOLIDIERUNGSKREIS

Die Erstkonsolidierung der Lloyd Fonds Management GmbH,
Hamburg, zum 1. Januar 2014 hat keine wesentlichen Aus-
wirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des
Lloyd Fonds-Konzerns.

Der Konsolidierungskreis umfasst nunmehr neben der Mutter-
gesellschaft 17 Tochterunternehmen.

3 KAPITALMANAGEMENT

Die Ziele des Lloyd Fonds-Konzerns im Hinblick auf das Kapital-
management liegen in der nachhaltigen Aufrechterhaltung einer
ausreichenden Eigenkapitalausstattung und der Erwirtschaf-
tung einer angemessenen Rendite auf das eingesetzte Kapital.
Dabei steht die Bonitit des Konzerns an vorderster Stelle. Der
Konzern iiberwacht sein Kapital auf Basis der absoluten Hohe
unter Berilicksichtigung der Eigenkapitalquote. Die zukiinftige
Kapitalentwicklung und der mogliche Kapitalbedarf werden auf
Basis eines integrierten Planungsmodells fiir die kommenden
zwei Geschiftsjahre ermittelt.

Grundsatzlich erfolgt die Steuerung der Kapitalstruktur tiber
die Dividendenpolitik der Lloyd Fonds AG. In den vergangenen
fiinf Geschéaftsjahren wurden aufgrund der Ertragssituation des
Unternehmens keine Dividenden ausgeschiittet. Bis zum end-
giiltigen Vollzug der Enthaftung (10. Januar 2012) war es Lloyd
Fonds dariiber hinaus nicht gestattet, Dividenden zu zahlen.

Zum 30. Juni 2014 belduft sich das Eigenkapital des Lloyd Fonds-
Konzerns auf 16.191 T€ nach 15.977 T€ zum Ende des Vor-
jahres. Die Eigenkapitalquote betrdgt am Bilanzstichtag 59,0 %
(31. Dezember 2013: 59,4 %).
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4 ANDERUNGEN VON SCHATZUNGEN, ANNAHMEN
SOWIE ERMESSENSENTSCHEIDUNGEN

Samtliche Schatzungen und Annahmen werden fortlaufend
neu beurteilt und basieren auf historischen Erfahrungen und
weiteren Faktoren, einschlieBlich Erwartungen hinsichtlich zu-
kiinftiger Ereignisse, die unter den gegebenen Umstdnden als
wahrscheinlich erscheinen. Der Konzern trifft Einschdtzungen
und Annahmen, welche die Zukunft betreffen. Die Betrdge der
hieraus abgeleiteten Schatzungen konnen naturgemaB von den
spateren tatsdchlichen Gegebenheiten abweichen. Nachfolgend
werden die Anderungen von Schitzungen und Annahmen zusam-
menfassend erldutert, die eine wesentliche Auswirkung auf die
Bewertung von Vermogenswerten und Schulden haben konnen.

Fiir die “Flinfte LF Immobiliengesellschaft mbH & Co. KG”
wurde zum 31. Dezember 2013 eine Abwertung von 312 T€ auf
einen Buchwert der Beteiligung von 501 T€ vorgenommen. Zum
30.Juni 2014 kommt ein unverdnderter Wertansatz zum Tragen.

Aufgrund der vollstindigen Abwertung der Anteile an der
KALP GmbH zum 31. Dezember 2013 kommt es zu keiner
laufenden Ergebniszurechnung mehr. Das an die Gesellschaft
gewahrte Darlehen betrdgt unverandert 1.800 T€. Die hierauf
entfallenen Zinsen des Berichtszeitraums wurden in voller Hohe
wertberichtigt.

5 SEGMENTBERICHTERSTATTUNG

Fir das laufende Geschiaftsjahr wurden die beiden Segmente
Schifffahrt und Investments & alternative Assets zu einem
gemeinsamen Segment Schifffahrt & Special Assets zusammen-
gefasst. Das Segment Vertrieb und Marketing besteht seit dem
1. Januar 2014 nicht mehr als eigenstdndiges Segment, sondern
ist dem Bereich “Alle sonstigen Segmente” hinzugerechnet wor-
den. Auch wurde das Steuerergebnis fiir die interne Betrachtung
mit berticksichtigt und somit den Segmenten zugerechnet. Die
Vorjahreswerte wurden entsprechend angepasst.

Aus dem internen Berichtswesen des Lloyd Fonds-Konzerns lassen
sich die folgenden berichtspflichtigen Segmente ableiten:

Schifffahrt & Special Assets

B Ankauf und Strukturierung von Assets aus den Bereichen Schifffahrt
und Zweitmarktschiffsfonds sowie dem Bereich Special Assets
(z.B. Flugzeugfonds, Zweitmarkt-Lebensversicherungen,
Private Equity-Fonds, Energie)

B Finanzierung der Assets durch Vermittlung von Fremdkapital

Vereinnahmung von Beteiligungsertrégen

Sicherung der Effizienz von Geschéftsfiihrung und Controlling

der Fondsgesellschaften

Einbindung in das laufende Berichtswesen der Fonds

Vorbereitung der Beiratssitzungen der Gesellschaften

Unterstiitzung der Treuhdnderin und Erarbeitung von Entscheidungs-

grundlagen

m Uberwachung der bestehenden Fondsgesellschaften hinsichtlich
der Liquiditatsentwicklung zur friihzeitigen Identifikation von Risiken
und der Einleitung von eventuell erforderlichen GegenmaBnahmen

B Einbindung in den Prozess der Verkaufe von Assets einschlieBlich
der Abwicklung der entsprechenden Fondsgesellschaften

® Uberwachung und Steuerung der wesentlichen Beteiligungen
des Bereichs Special Assets des Lloyd Fonds-Konzerns

Immobilien

B Ankauf und Strukturierung von Assets aus dem Bereich Immobilien
m Ubrige Tatigkeiten analog zum Segment “Schifffahrt & Special Assets”

Treuhand

B Treuhédnderische Abwicklung von Neuemissionen
B Fihrung und Verwaltung der Treuhandkonten der Anleger

B Erbringung von Informations- und Serviceleistungen
gegeniiber den Treugebern

In dem Bereich “Alle sonstigen Segmente” sind im Wesentlichen
die Verwaltungs- und Stabsstellen des Lloyd Fonds-Konzerns
zusammengefasst. Hierzu gehoren auch der Vertrieb und das
Marketing, die fiir den Vertrieb der Beteiligungsprodukte des
Konzerns und die Durchfiihrung von VertriebsmaBnahmen wie
Werbung und Marketing zusténdig sind. Da diese Bereiche keine
Ertrage im Sinne des IFRS 8 generieren, sind sie per Definition
nicht als Geschiaftssegment zu klassifizieren und fallen somit
in diese Kategorie.
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Die Segmentergebnisse fiir das erste Halbjahr 2014 stellen sich wie folgt dar:

Schifffahrt Alle
& Special sonstigen
H1-2014 Assets  Immobilien Treuhand Segmente Summe
in TE€
Umsatzerldse mit externen Kunden 1.221 122 3.484 1 4.828
Sonstige betriebliche Ertrage 352 25 389 150 916
Materialaufwand -450 -5 -293 - -748
Personalaufwand -545 -184 -487 -1.220 -2.436
Sonstige betriebliche Aufwendungen -287 -238 -1.042 -1.143 -2.710
Ergebnis aus assoziierten Unternehmen 230 1 - - 231
Abschreibungen -131 - -5 -76 -212
EBIT 390 -279 2.046 -2.288 -131
Finanzergebnis 106 21 -7 69 379
Steuern -4 - - - -4
Ergebnis nach Steuern 492 -68 2.039 -2.219 244
Schifffahrt Alle
& Special sonstigen
H1-2013 Assets  Immobilien Treuhand Segmente Summe
in TE€
Umsatzerldse mit externen Kunden 2.622 674 4.042 - 7.338
Sonstige betriebliche Ertrage 198 479 224 162 1.063
Materialaufwand -1.116 -301 -398 - -1.815
Personalaufwand -549 -225 -460 -1.367 -2.601
Sonstige betriebliche Aufwendungen -480 -268 -1.654 -1.104 -3.506
Ergebnis aus assoziierten Unternehmen 30 556 - - 586
Abschreibungen -36 -1 -85 -92 -214
EBIT 669 914 1.669 -2.401 851
Finanzergebnis 70 -69 37 46 84
Steuern 2 -22 - 298 278
Ergebnis nach Steuern 741 823 1.706 -2.057 1.213

Eine Darstellung der Vermogenswerte und Schulden je Segment
ist im internen Berichtswesen von Lloyd Fonds nicht vorgesehen,
da diese Kennzahlen aus Sicht der Unternehmensleitung fiir die

Steuerung des Konzerns nicht relevant sind. Somit entfillt eine
entsprechende Berichterstattung.
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6 ERLAUTERUNGEN ZUR KONZERN-GEWINN-
UND VERLUSTRECHNUNG

6.1 UMSATZERLOSE

Zusammensetzung:

H1-2014 H1-2013
in TE€
Platzierung von Beteiligungskapital 10 373
Projektierung - 16
Finanzierungsvermittlung - 262
Treuhandtatigkeit 3.484 4.041
Managementvergiitungen 1.334 1.358
Sonstige - 1.288
Umsatzerl6se 4.828 7.338

Die Umsatzerlose sind im Halbjahresvergleich von 7.338 T€ um
2.510 T€ auf 4.828 T€ gesunken. Ausschlaggebend hierfiir war
insbesondere der positive Ertrag aus Ocean MPP im Vergleichs-
zeitraum des Vorjahres in Hohe von 1.288 T€. Unterstiitzt wird
der Riickgang durch das niedrigere Platzierungsniveau im ersten
Halbjahr 2014 sowie den Riickgang der Erlose aus Treuhand-
tatigkeit in Hohe von 557 T€.

Fiir weitere Erlauterungen hinsichtlich der Zusammensetzung

sind in der Position im Vergleichszeitraum des Vorjahres die
Provisionen fiir Ocean MPP in Hohe von 568 T€ enthalten. In
den Aufwendungen fiir sonstige bezogene Leistungen sind insbe-
sondere erhaltene Managementleistungen sowie fondsbhezogene
Marketing- und Vertriebskosten enthalten.

6.3 PERSONALAUFWAND

Zusammensetzung:

H1-2014 H1-2013
in T€
Léhne und Gehélter 2.185 2.328
Soziale Abgaben 245 268
Aufwendungen fiir Altersversorgung 6 5
Personalaufwand 2.436 2.601

Der Riickgang des Personalaufwands von 2.601 T€ auf 2.436 T€ ist
im Wesentlichen bedingt durch den Riickgang der durchschnitt-
lichen Mitarbeiterzahl von 57 im ersten Halbjahr 2013 auf 53 im
Berichtszeitraum. Ferner sind die variablen Vergiitungen um 55 T€
gesunken.

6.4 ABSCHREIBUNGEN UND WERTMINDERUNGEN

und Entwicklung der Umsatzerlose verweisen wir auf die Aus- ~ Zusammensetzung:

fithrungen zur Ertragslage im Zwischenlagebericht. H1-2014 H1-2013
in TE€
Abschreibungen

6.2 MATERIALAUFWAND Sachanlagen 80 05
Immaterielle Vermdgenswerte 4 97

Zusammensetzung: 84 192

H1-2014 H1-2013 Wertminderungen
inT€ Zur VerduBerung verfiigbare finanzielle
Provisionen 3 932 Vermogenswerte 128 22
- . Abschreibungen und Wertminderungen 212 214

Aufwendungen fiir sonstige bezogene

Leistungen 751 883

Materialaufwand 748 1.815

Die Provisionen sind im Rahmen der Platzierung von Beteili-
gungskapital angefallen. Diese sind analog zu den Erlosen aus
der Platzierung von Beteiligungskapital riicklaufig. Weiterhin



6.5 SONSTIGES BETRIEBLICHES ERGEBNIS
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Einzelwertberichtigungen auf Forderungen sowie die weiteren
allgemeinen Kosteneinsparungen aus, hier inshesondere die um

Zusammensetzung: 89 T€ niedrigeren Aufwendungen fiir Vertriebsunterstiitzung und
H1-2014 H1-2013 Anlegerbetreuung. Dagegen verringerten sich die Ertrage aus der
inTE Ausbuchung von Verbindlichkeiten um 409 T€. Dies entspricht im
Sonstige betriebliche Ertrige Wesentlichen der im Vergleichszeitraum vorgenommenen Aus-
Ertrige aus der Auflsung buchung von Zinsverbindlichkeiten gegeniiber der Eigenkapital
von Wertminderungen auf Forderungen 372 170 zwischenfinanzierenden Bank im Rahmen der Entkonsolidierung
Ertrage aus der Aufldsung des TVO-Portfolio in Hohe von 411 T€.
von Riickstellungen 279 -
Mieten 138 12
Ertra Weiterbelast 44 142
rirage aus Tetterberastungen 6.6 ERGEBNIS AUS ASSOZIIERTEN UNTERNEHMEN
Sachbeziige 44 56
Ertrage aus der Ausbuchung )
von Verbindlichkeiten 29 43 ~ Zusammensetzung:
Entkonsolidierungserfolg - 60 H1-2014 H1-2013
Ertrége aus Anteilsverkdufen - 37 in T€
Ubrige Erlose 10 48 Fiinfte LF Immobiliengesellschaft mbH
916 1.063 & Co. KG, Hamburg - 440
Sonstige betriebliche Aufwendungen TVO Income Portfolio L.P., El Paso, USA - 114
Wertminderungen auf Forderungen KALP GmbH, Bdel - -278
und Forderungsausfélle -967 -1.562 Ubrige 231 310
Mieten, Mietnebenkosten und Raumkosten -539 -562 Ergebnis aus assoziierten Unternehmen 231 586
Abschluss-, Rechts- und Beratungs-
aufwendungen -475 -397 . . .
R Das Ergebnis der Flinfte LF Immobiliengesellschaft mbH & Co. KG
Biirobedarf, EDV-Aufwendungen . . . . .
und Kommunikation 303 303 des Vergleichszeitraums resultiert im Wesentlichen aus der
Kfz- und Reiseaufwendungen 156 -160  Wertaufholung fiir zwei Immobilienobjekte, die im Rahmen eines
Vertriebsunterstiitzung Impairments aufgrund des anstehenden Verkaufs in Hohe von
und Anlegerbetreuung 98 187 440 T€ realisiert wurden. Im laufenden Berichtszeitraum kam
Versicherungen und Beitrage 53 64 es zu keinen Verdnderungen bei der Bewertung.
Sonstige Personalaufwendungen -39 -22
Kostendibernahmen Das Vorjahresergebnis der TVO Income Portfolio L. P. resultiert
fir Fondsgesellschaften -14 -46 X . .
P aus der At-Equity-Bewertung sowie aus der Fremdwahrungsbe-
Ubrige Aufwendungen -66 -203 bi Entk lidi 14. Miirz 2013
2.710 3.506 wertung bis zur Entkonsolidierung am 14. Mirz .
Sonstiges betriebliches Ergebnis -1.794 -2.443

Das sonstige betriebliche Ergebnis hat sich von -2.443 T€ auf
-1.794 T€ verbessert. Positiv wirkten sich hier im Vergleich zum
Vorjahreszeitraum die um 595 T€ niedrigeren Wertminderungen
auf Forderungen und Forderungsausfille, die Auflosung der
Riickstellung fiir erhaltene Ausschiittungen in Hohe von 279 T€
von Schiffsbeteiligungen fiir die eine Riickzahlungsverpflichtung
nicht mehr besteht, die um 202 T€ hoheren Auflosungen von

In der Vergleichsperiode wirkte sich das laufende anteilige
Ergebnis der KALP GmbH (-278 T€) negativ aus. Durch die voll-
standige Abwertung zum 31. Dezember 2013 ergibt sich fiir den
Berichtszeitraum kein weiteres negatives Ergebnis. Das laufende
negative Ergebnis des Berichtszeitraums wird in einem Schatten-
buch gefiihrt.

Das tibrige Ergebnis besteht iberwiegend aus Ausschiittungen
der assoziierten Unternehmen.
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6.7 FINANZERGEBNIS

Zusammensetzung:

H1-2014 H1-2013
inTE
Beteiligungsergebnis 176 56
Fremdwahrungsergebnis -5 -87
Zinsergebnis 208 115
Finanzergebnis 379 84

Im Beteiligungsergebnis sind im Wesentlichen Ausschiittungen
nicht konsolidierter verbundener Unternehmen enthalten. Fiir
weitere Erldauterungen zur Entwicklung des Finanzergebnisses
verweisen wir auf die Analyse der Ertragslage im Zwischen-
lagebericht.

6.8 ERTRAGSTEUERN

In den Ertragsteuern sind die gezahlten und/oder geschuldeten
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag sowie die latenten
Steuern erfasst. Die Steuern setzen sich dabei aus Korper-
schaftsteuer nebst Solidarititszuschlag sowie Gewerbesteuer
zusammen.

Das Steuerergebnis des Vergleichszeitraums in Hohe von 278 T€
resultiert im Wesentlichen aus Steuerveranlagungen fiir Vorjahre
und Steueraufwendungen aus nicht zum ertragsteuerlichen Organ-
kreis gehorenden Gesellschaften. Weitere Steueraufwendungen
sind aufgrund der ertragsteuerlichen Organschaft zwischen der
Lloyd Fonds AG (Organtrdger) und der Lloyd Treuhand GmbH
(Organgesellschaft) nicht angefallen.

6.9 ERGEBNIS JE AKTIE

Das Ergebnis je Aktie wird berechnet, indem der Quotient aus
dem Gewinn, der den Eigenkapitalgebern zusteht, und der durch-
schnittlichen Anzahl von ausgegebenen Aktien wiahrend der
Berichtsperiode gebildet wird. Eine Verwidsserung des Ergebnisses
je Aktie war weder im ersten Halbjahr 2014 noch im Vergleichs-
zeitraum des Vorjahres gegeben.

H1-2014 H1-2013
Gesellschaftern des Mutterunternehmens
zuzurechnendes Ergebnis (in T€) 244 1.213
Durchschnittliche Anzahl der
ausgegebenen Aktien (in 1.000) 27.470 27.470
Ergebnis je Aktie (€ je Aktie) 0,01 0,04

Im ersten Halbjahr 2014 blieb der Bestand der ausgegebenen
Aktien unverandert bei 27.469.927.

7 ERLAUTERUNGEN ZUR KONZERNBILANZ

Im Folgenden werden wesentliche Bilanzposten und ausgewdihlte
Verdanderungen dargestellt.

7.1 NACH DER EQUITY-METHODE BILANZIERTE
FINANZANLAGEN

Die nach der Equity-Methode bilanzierten Finanzanlagen um-
fassen insgesamt 123 Gesellschaften, auf die der Lloyd Fonds-
Konzern einen maBgeblichen Einfluss ausiibt. Im Wesentlichen
handelt es sich hierbei um Anteile an Komplementar-GmbHs und
Projektgesellschaften, die Lloyd Fonds gemeinsam mit seinen
Reedereipartnern halt.

Des Weiteren enthélt der Posten die Beteiligungen des Konzerns
an der KALP GmbH, Boel, welche zum 31. Dezember 2013 voll-
stdndig abgewertet wurde. Das laufende anteilige Ergebnis aus
der KALP GmbH wurde somit nicht erfasst, da der Buchwert der
Beteiligung bereits null betragt.

Der Buchwert der “Fiinfte LF Immobiliengesellschaft mbH & Co. KG”
betrdagt weiterhin 501 T€ und ist somit unverdndert zum
31. Dezember 2013.

7.2 ZUR VERAUSSERUNG VERFUGBARE FINANZIELLE
VERMOGENSWERTE

Die Anzahl der zur VerdauBerung verfiigharen finanziellen
Vermogenswerte belduft sich zum Halbjahresstichtag auf ins-
gesamt 165 Beteiligungen. Hierbei handelt es sich iiberwiegend
um Anteile, die Lloyd Fonds AG als Griindungskommanditist
an eigenen Fonds hilt, sowie um verbundene Unternehmen,
beispielsweise Vorrats- und Projektgesellschaften, die wegen
Unwesentlichkeit nicht konsolidiert werden.



Bei der Bewertung der zur VerauBerung verfiigbaren finanziellen
Vermogenswerten zum beizulegenden Zeitwert kommt nur die
Hierarchiestufe 3 zum Ansatz. Die Bewertung erfolgt anhand von
nicht auf beobachtbaren Marktdaten basierenden Faktoren. Der
beizulegende Zeitwert der Beteiligungen wird dabei in der Regel auf
Basis der Discounted-Cashflow-Methode ermittelt. Die Bewertungs-
parameter entsprechen den im Geschéftsbericht 2013 unter Tz. 4.2
genannten Daten, welche weiterhin als stabil angesehen werden.
Im Berichtszeitraum wurden weitere Wertminderungen in Hohe
von 128 T€ vorgenommen. Dariiber hinaus wurden erfolgsneutrale
Wertaufholungen in Hohe von 6 T€ im sonstigen Ergebnis erfasst.

7.3 FORDERUNGEN AUS LIEFERUNGEN UND LEISTUNGEN
UND SONSTIGE FORDERUNGEN

Zusammensetzung:

30.06.2014  31.12.2013
in TE€
Forderungen aus dem Emissionsgeschéft 1.105 2.067
Forderungen aus der Treuhandverwaltung 2.445 1.191
Ubrige Forderungen und sonstige
Vermodgenswerte 3.270 2.351

6.820 5.609

Der Anstieg der Forderungen aus der Treuhandverwaltung betrifft
Erlose des Berichtszeitraums, die erst im folgenden Quartal
gezahlt werden, und ist stichtagsbedingt.

Der Anstieg der librigen Forderungen betrifft insbesondere den
Anstieg der Forderung gegen Anleger der Beteiligungsgesell-
schaften in Hohe von 636 T€. Die Forderung ist begriindet durch
in der Vergangenheit gewdhrte Auszahlungen, bei denen eine
Wiedereinzahlungsverpflichtung vorliegt. Im Gegenzug erhohte
sich die tibrige Verbindlichkeit in der gleichen Hohe.

Ferner erhohten sich die tibrigen Forderungen wegen der unter-
jahrig gebildeten Abgrenzungen in Hohe von 319 T€.

7.4 ZAHLUNGSMITTEL UND ZAHLUNGSMITTEL-
AQUIVALENTE

Die Veranderung der Zahlungsmittel und Zahlungsmittel-
aquivalente ist in der Konzern-Kapitalflussrechnung dargestellt.
Zur Zusammensetzung der Position verweisen wir auf Ziffer 8.3.
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7.5 EIGENKAPITAL

Die Zusammensetzung und Entwicklung des Eigenkapitals ist
in der Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung dargestellt.

7.6 ANDEREN KOMMANDITISTEN ZUZURECHNENDER
NETTOVERMOGENSWERT

Der Posten resultiert aus der Einbeziehung des Premium Portfolios
Austria in den Lloyd Fonds-Konzern. Er beinhaltet die Anteile derje-
nigen Kommanditisten, die nicht zum Konzernkreis gehoren. Da es
sich hierbei um kiindbare Finanzinstrumente handelt, werden sie
im langfristigen Fremdkapital ausgewiesen. Die Bewertung erfolgte
zum Zeitpunkt der Erstkonsolidierung in Hohe des beizulegenden
Zeitwerts. In den Folgeperioden werden diese Anteile nach der
Effektivzinsmethode fortgeschrieben und hieraus resultierende
Aufwendungen oder Ertrdage im Finanzergebnis ausgewiesen.

7.7 FINANZSCHULDEN

Zum aktuellen Stichtag bestehen keine langfristigen Finanz-
schulden.

Zum Halbjahresstichtag umfassen die kurzfristigen Finanzschul-
den im Wesentlichen die Verbindlichkeiten aus der Finanzierung
der iibernommenen Beteiligungen der Zielfonds des Premium
Portfolios Austria in Hohe von 2.893 T€ (31. Dezember 2013:
3.004 T€). Die Buchwerte der Darlehensverbindlichkeiten ent-
sprechen wie im Vorjahr im Wesentlichen deren Marktwerten.

7.8 SONSTIGE RUCKSTELLUNGEN

Die sonstigen Riickstellungen zum Bilanzstichtag betreffen ins-
besondere Riickstellungen fiir drohende Riickzahlungen von
Ausschiittungen aus Schiffsbeteiligungen (157 T€). Des Weiteren
enthalten sie Drohverlustriickstellungen fiir die Untervermietung
von Biiroflichen in Hohe von 110 T€, von denen 48 T€ als lang-
fristige Riickstellungen ausgewiesen werden.

7.9 LAUFENDE ERTRAGSTEUERSCHULDEN

Die ausgewiesenen laufenden Ertragsteuerschulden betreffen wie
im Vorjahr im Wesentlichen Steuerverbindlichkeiten aus nicht
zum ertragsteuerlichen Organkreis gehorenden Gesellschaften.
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8 ERLAUTERUNGEN ZUR KONZERN-
KAPITALFLUSSRECHNUNG

8.1 UBERLEITUNG DES KONZERNPERIODENERGEBNISSES

Ziffer H1-2014 H1-2013
in TE€
Ergebnis der operativen
Geschéftstatigkeit -131 851
Ergebnis aus assoziierten
Unternehmen 6.6 -231 -586
Ergebnis aus Fremdwéhrungs-
umrechnung 6.7 -5 -87

-367 178
8.2 SONSTIGE ZAHLUNGSUNWIRKSAME
GESCHAFTSVORFALLE

Zusammensetzung:

Ziffer H1-2014 H1-2013
inTE
Wertminderungen auf Forde-
rungen und Forderungsausfalle 6.5 967 1.562
Unrealisierte Fremdwéahrungs-
gewinne/-verluste -2 204
Ertrédge aus der Auflésung von
Riickstellungen 6.5 -279 -
Ertrége aus der Auflésung
von Wertminderungen auf
Forderungen 6.5 -372 -170
Ertrage aus der Ausbuchung
von Verbindlichkeiten 6.5 -29 -438

285 1.158

8.3 ZUSAMMENSETZUNG DER ZAHLUNGSMITTEL UND
ZAHLUNGSMITTELAQUIVALENTE

Zusammensetzung fiir Zwecke der Kapitalflussrechnung:

30.06.2014  30.06.2013
inTE
Bankguthaben 5.877 3.816
Kassenbestédnde 3 3
Bankguthaben mit Verfligungs-
beschrankung -39 -40
5.841 3.779

9 SONSTIGE ANGABEN

9.1 EVENTUALSCHULDEN

Die zum 30. Juni 2014 ausgewiesenen Eventualschulden
betreffen erhohte Hafteinlagen sowie potenzielle Riickzahlungs-
verpflichtungen von Ausschiittungen. Unter Berticksichtigung der
Ausgleichsanspriiche aus Gesamtschuldverhaltnissen gegentiber
Dritten belduft sich das Nettohaftungsvolumen zum 30. Juni 2014
auf insgesamt 3.298 T€ (31. Dezember 2013: 3.298 T€).

Im Rahmen des Treuhandgeschafts werden im eigenen Namen
und fiir Rechnung verschiedener Treugeber Beteiligungen in
Hohe von 1.654.233 T€ (31. Dezember 2013: 1.658.095 T€) ver-
waltet. Daneben werden Treuhandkonten im eigenen Namen
fiir Rechnung verschiedener Treugeber in Hohe von 1.256 T€
(31. Dezember 2013: 7.784 T€) gefiihrt.

Die Lloyd Treuhand ist teilweise bei Bestandsfonds als Treuhand-
kommanditistin fiir die Anleger im Handelsregister mit der
jeweiligen Hafteinlage dieser Anleger eingetragen. Aufgrund
von Ausschiittungen diverser Bestandsfonds, die nicht durch
Gewinne gedeckte Liquiditatsiiberschiisse zur Ausschiittung
gebracht haben, besteht fiir die Lloyd Treuhand grundsatzlich
die Haftung nach §§ 171, 172 IV HGB. Der Betrag, der durch die
Ausschiittungen die eingetragene Hafteinlage unterschreitet,
ist seitens der Treuhand ggf. zuriickzuzahlen. Die potenziellen
Riickzahlungsverpflichtungen aus Ausschiittungen betragen
zum aktuellen Stichtag 7.621 T€ (31. Dezember 2013: 9.660 T€),
die die Treuhand wiederum gemaB Treuhandvertrag gegen die
jeweiligen Anleger geltend machen kann. Aufgrund der zuneh-
mend schwierigen Entwicklung im Schifffahrtsbereich kam diese
Position im Vergleichszeitraum des Vorjahres nicht zum Tragen.
Nach Einschatzung des Vorstands wird der mogliche Abfluss
von Ressourcen aufgrund der bestehenden Regressanspriiche
als unwahrscheinlich angesehen.



9.2 VERPFLICHTUNGEN ALS LEASINGNEHMER IM
RAHMEN VON OPERATING-LEASINGVERHALTNISSEN

Zusammensetzung der Leasingverpflichtungen:

30.06.2014  31.12.2013

in TE
Biirordume 5.424 5.915
Kraftfahrzeuge 106 105
Sonstiges 14 28
5.544 6.048

9.3 BEZIEHUNGEN ZU NAHESTEHENDEN UNTERNEHMEN
UND PERSONEN

Zum 30. Juni 2014 betragt das an die KALP GmbH, Boel, gewidhrte
langfristige Darlehen 1.800 T€ (31. Dezember 2013: 1.800 T¥€).
Dartiber hinaus waren keine wesentlichen Transaktionen mit
nahestehenden Unternehmen und Personen zu verzeichnen.

9.4 EREIGNISSE NACH DEM BILANZSTICHTAG

Mit Vertrag vom 8. Juli 2014 wurde ein Kaufvertrag fiir ein Ob-
jekt, das sich in dem Immobilienfonds “Fiinfte LF Immobilien-
gesellschaft mbH & Co. KG” befindet, abgeschlossen. Die im
Vertrag aufschiebende Bedingung, das heifit die Zahlung des
Kaufpreises, wurde am 22. August 2014 erfiillt.

Auf der ordentlichen Hauptversammlung 2014 am 21. August
2014 stimmten die Aktionére einer Kapitalherabsetzung in zwei
Schritten zu: Dabei wird das Grundkapital der Gesellschaft in
Hohe von 27.469.927,00 € zunachst nach § 237 Abs. 3 Nr. 1 AktG
um eine Aktie und anschlieBend in Form der vereinfachten Ka-
pitalherabsetzung nach § 229 ff. AktG im Verhiltnis 3:1 um
18.313.284,00 € auf 9.156.642,00 € herabgesetzt. Fiir die Aktiond-
re bedeutet der Kapitalschnitt, dass sich zwar die Anzahl der von
ihnen gehaltenen Aktien, nicht aber ihr Anteil am Grundkapital
der Lloyd Fonds AG verringert. Die borsentechnische Umsetzung
des Kapitalschnitts soll voraussichtlich noch im dritten Quartal
2014 erfolgen. Dariiber hinaus wihlten die Aktiondre ein neues
Mitglied des Aufsichtsrats. Nach dem Ausscheiden von Herrn
Rodney M. Rayburn wurde Herr Stephen Seymour, Managing
Director der amerikanischen Investmentgesellschaft Varde Part-
ners, zum neuen Aufsichtsratsmitglied gewahlt.

Die Lloyd Fonds Consulting GmbH erhielt im September 2013
von der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin)
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die Lizenz zum Vertrieb gemaB § 32 Kreditwesengesetz (KWG).
Diese war bei Griindung der 100 %igen Tochtergesellschaft der
Lloyd Fonds AG, in der die Vertriebsaktivititen des Konzerns
gebiindelt werden, zum Vertrieb von Anteilen von Spezialfonds
erforderlich. Da mit der Einfiihrung des KAGB keine Notwendig-
keit der Erlaubnis nach § 32 KWG fiir die Vertriebsaktivititen
der Lloyd Fonds Consulting GmbH mehr besteht, die rechtlich
erforderlichen sonstigen Genehmigungen fiir den Vertrieb von
Kapitalanlageprodukten beispielsweise nach § 34 f. Gewerbe-
ordnung (GewO) vorhanden sind und eine erhebliche Ressourcen-
bindung durch die deutlich gestiegenen regulatorischen Anfor-
derungen an diese Erlaubnis entféllt, hat das Unternehmen der
BaFin am 22. August 2014 den Verzicht auf die ihr erlaubten
Tétigkeiten nach § 32 KWG angezeigt.

Weitere Ereignisse mit einer wesentlichen Auswirkung auf die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns sind nach
dem Bilanzstichtag nicht eingetreten.

Hamburg, 16. September 2014

Der Vorstand

Dr. Torsten Teichert Dr. Joachim Seeler

VERSICHERUNG DER GESETZLICHEN VERTRETER

“Nach bestem Wissen versichern wir, dass gemdB den anzuwen-
denden Rechnungslegungsgrundsatzen fiir die Zwischenbericht-
erstattung der Konzernzwischenabschluss ein den tatsdchlichen
Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage des Konzerns vermittelt und im Konzernzwischen-
lagebericht der Geschéftsverlauf einschlieBlich des Geschafts-
ergebnisses und die Lage des Konzerns so dargestellt sind,
dass ein den tatséchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild
vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der
voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns im verbleibenden
Geschiftsjahr beschrieben sind.”

Hamburg, 16. September 2014

Der Vorstand

Dr. Torsten Teichert Dr. Joachim Seeler
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BESCHEINIGUNG NACH
PRUFERISCHER DURCHSICHT

AN DIE LLOYD FONDS AG, HAMBURG

Wir haben den verkiirzten Konzernzwischenabschluss - bestehend
aus verkiirzter Konzernbilanz, verkiirzter Konzern-Gewinn- und Ver-
lustrechnung und verkiirzter Konzern-Gesamtergebnisrechnung,
verkiirzter Konzern-Kapitalflussrechnung, verkiirzter Konzern-
Eigenkapitalveranderungsrechnung sowie ausgewahlten erlau-
ternden Anhangangaben - und den Konzernzwischenlagebericht
der Lloyd Fonds AG, Hamburg, fiir den Zeitraum vom 1. Januar bis
30. Juni 2014, die Bestandteile des Halbjahresfinanzberichts nach
§ 37w WpHG sind, einer priiferischen Durchsicht unterzogen. Die
Aufstellung des verkiirzten Konzernzwischenabschlusses nach
den IFRS fiir Konzernzwischenberichterstattung, wie sie in der EU
anzuwenden sind, und des Konzernzwischenlageberichts nach den
fiir Konzernzwischenlageberichte anwendbaren Vorschriften des
WpHG liegt in der Verantwortung des Vorstands der Gesellschaft.
Unsere Aufgabe ist es, eine Bescheinigung zu dem verkiirzten
Konzernzwischenabschluss und dem Konzernzwischenlagebericht
auf der Grundlage unserer priiferischen Durchsicht abzugeben.

Wir haben die priiferische Durchsicht des verkiirzten Konzern-
zwischenabschlusses und des Konzernzwischenlageberichts unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festge-
stellten deutschen Grundsitze fiir die priiferische Durchsicht von
Abschliissen vorgenommen. Danach ist die priiferische Durchsicht
so zu planen und durchzufiihren, dass wir bei kritischer Wiirdi-
gung mit einer gewissen Sicherheit ausschlieBen konnen, dass der
verkiirzte Konzernzwischenabschluss in wesentlichen Belangen

nicht in Ubereinstimmung mit den IFRS fiir Konzernzwischen-
berichterstattung, wie sie in der EU anzuwenden sind, und der
Konzernzwischenlagebericht in wesentlichen Belangen nicht in
Ubereinstimmung mit den fiir Konzernzwischenlageberichte
anwendbaren Vorschriften des WpHG aufgestellt worden sind.
Eine priiferische Durchsicht beschréankt sich in erster Linie auf
Befragungen von Mitarbeitern der Gesellschaft und auf analy-
tische Beurteilungen und bietet deshalb nicht die durch eine
Abschlusspriifung erreichbare Sicherheit. Da wir auftragsgemaB
keine Abschlusspriifung vorgenommen haben, konnen wir einen
Bestatigungsvermerk nicht erteilen.

Auf der Grundlage unserer priiferischen Durchsicht sind uns
keine Sachverhalte bekannt geworden, die uns zu der Annahme
veranlassen, dass der verkiirzte Konzernzwischenabschluss
in wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den
IFRS fiir Konzernzwischenberichterstattung, wie sie in der EU
anzuwenden sind, oder dass der Konzernzwischenlagebericht in
wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den fiir
Konzernzwischenlageberichte anwendbaren Vorschriften des
WpHG aufgestellt worden ist.

Hamburg, 17. September 2014

TPW GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

gez. Roger Honig
Wirtschaftspriifer

gez. Britta Martens
Wirtschaftspriiferin
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HINWEISE

Der Zwischenbericht 2014 der Lloyd Fonds AG ist im Internet unter
www.lloydfonds.de als PDF-Datei abrufbar. Der Zwischenbericht ist auch
in englischer Sprache erhaltlich. Im Zweifelsfall ist die deutsche Version

maBgeblich.

Alle in diesem Zwischenbericht genannten Marken- und Warenzeichen
sind Eigentum ihrer jeweiligen Inhaber. Dies gilt insbesondere flir DAX,
SDAX und XETRA als eingetragene Warenzeichen und Eigentum der

Deutschen Borse AG.
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