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Es gilt das gesprochene Wort
Sehr geehrte Damen und Herren,

liebe Aktionadrinnen und Aktionare, ich begriifie Sie herzlich,

im Namen des Vorstands und aller Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter zur diesjahrigen
Hauptversammlung der Lloyd Fonds AG.

Seit August des letzten Jahres hat sich viel bei der Lloyd Fonds AG getan. Wir sind
gewachsen, wir sind schon viele einzelne Schritte in der Umsetzung der Strategie
2019+ gegangen: beharrlich, mit Engagement und hoher Geschwindigkeit. Jetzt
wollen wir einen weiteren groflen Schritt gehen: hin zu einem fiihrenden aktiven
Assetmanager und Vermogensverwalter.



Dieser Schritt ist fur die Entwicklung der Gesellschaft von entscheidender Bedeutung,
deshalb beziehen wir Sie, als unsere Aktionare, explizit mit ein. Wir bitten daher
heute auch um lhre Zustimmung zur beabsichtigten Einbringung von 90 Prozent der
Geschaftsanteile an der SPSW Capital GmbH. Ich komme darauf spater noch
ausfihrlich zurtck.
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Zundchst zum Ablauf meiner heutigen Rede:

Ich werde Ihnen einen Uberblick tiber die wichtigsten Entwicklungen der Lloyd Fonds
AG im Jahr 2018 geben, sowohl mit Blick auf die Umsetzung der Strategie 2019+ als
auch mit Blick auf die erzielten Ergebnisse. AnschlieRend stelle ich Ihnen die
wichtigsten Entwicklungsschritte im bisherigen Verlauf des Jahres 2019 dar.
Darauffolgend erldutere ich Ihnen gemeinsam mit meinem Vorstandskollegen
Michael Schmidt die geplante Einbringung der SPSW Capital GmbH. Im Folgenden
spreche ich dann von SPSW. Ich erldutere ihnen die strategische Rationale der
Transaktion sowie die strukturellen, prozessualen und finanziellen Details.

AuBerdem werde ich Ihnen weitere Beschlussgegenstande der Hauptversammlung
eingehender darlegen und zum Abschluss einen Uberblick uber alle
Tagesordnungspunkte der heutigen Versammlung geben.



Wir beginnen mit dem Riickblick auf das Jahr 2018:

Lloyd Fonds AG: Jahresruckblick 2018
Konzern: Triggerpunkte
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Sie sehen den Aktienkursverlauf des Jahres 2018.

Wesentliche Ereignisse waren:

- Im Marz 2018 konnten wir mit dem Einstieg der Beteiligungsgesellschaft
DEWB AG und mehreren von der SPSW verwalteten Publikumsfonds neue
Ankeraktiondre gewinnen. Sie erwarben 49,9 Prozent der Anteile an der Lloyd
Fonds AG vom US-amerikanischen Private Equity-Investor AMA Capital.

- Im April 2018 traten die SPSW-Geschaftsfiihrer Achim Plate und Henning
Soltau in den Aufsichtsrat der Lloyd Fonds AG ein und unterstiitzten seitdem

die Entwicklung einer zukunftsfahigen strategischen Ausrichtung der Lloyd
Fonds AG maligeblich.

- Im August 2018 haben Sie, liebe Aktiondrinnen und Aktionare auf der
Hauptversammlung der strategischen Neuausrichtung unserer ,Strategie

2019+ zugestimmt. Die entsprechende Satzungsianderung wurde mit
qualifizierter Mehrheit beschlossen.

- Wie konsequent wir die Neuausrichtung seither vorantreiben, sehen Sie nicht

zuletzt daran, wie stark wir in das Wachstum des neuen Geschaftsmodells
investieren.

Viglumen

in EUR



- Dazu zahlt auch anorganisches Wachstum, wie die beabsichtigte Akquisition
des Hamburger Vermdgensverwalters Lange Assets & Consulting GmbH. Ein
entsprechender Einbringungsvertrag ist im Dezember 2018 abgeschlossen
worden. Lange Assets & Consulting GmbH, im Folgenden spreche ich von
Lange Assets, verwaltet ein Vermdgen von 350 Millionen Euro. Die
Einbringung ist aber noch nicht vollzogen und steht unter der Bedingung des
Abschlusses des Inhaberkontrollverfahrens durch die BaFin.

Meine Damen und Herren,

wir haben eine tiefgreifende Veranderung der Lloyd Fonds AG begonnen. Wir
ersetzen das bisherige Geschaftsmodell, das langfristig nicht mehr tragfahig ist,
sukzessive durch eine neue und zukunftsfahige Strategie. Wir sprechen deswegen
gerne von einem Re-Start-up.

Lloyd Fonds AG: Jahresruckblick 2018

Konzern: Alte Positionierung als Anbieter geschlossener Fonds

Rund 2 Mrd. EUR platziertes Eigenkapital von Gber 50.000 Kunden
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Uber 20 Jahre Erfahrung als Asset- und Investmentmanager

Spezialisierung auf die Produktgattung ,Geschlossene Fonds”
Anzahl der geschlossenen KG-Fonds aktuell: 39

Wert Bestand: Wiederkehrende Erldse + Exit Fees

LLOYD FONDS Aktiv. Mahr, Wert

Der Unterschied zu einem Start-up im bekannten Sinne ist jedoch ein ganz
wesentlicher: Die Lloyd Fonds AG verfiigt derzeit noch liber Cashflows aus dem
bisherigen Bestandsgeschaft, das zwar nach und nach auslauft, aber durch
professionelle Bewirtschaftung kalkulierbare Erlose liefert und somit dem
Unternehmen eine gute Ausgangsbasis gibt, um den strategischen Wandel mit dem
notigen Nachdruck vorantreiben zu kénnen.

Das Bestandsgeschaft hat, Stand heute, noch eine spirbare Bedeutung fiir die
Gewinn- und Verlustrechnung des Unternehmens.

Zur Erinnerung: Die Lloyd Fonds AG hat in Uber 20 Jahren als Asset- und
Investmentmanager im Bereich der geschlossenen Fonds mehr als 50.000 Kunden
gewonnen und Uber zwei Milliarden Euro an Eigenkapital platziert.



Insgesamt 39 der initiierten Fonds sind zum heutigen Tage noch aktiv:

Lloyd Fonds AG: Jahresruckblick 2018
Bestandsgeschaft: Aktive Fonds per 31.12.2018

Private Equity Fands: 1
Portfoliofonds; 2

Erneuerbare Energie Fands [Windkraft); 2 ‘
Flugzeugsfonds mit vier Flugzeugen; 3 ‘

Schiffsfonds; 13

39 aktive Fonds

Britische Kapital-Lebensversicherungen; 8

Zweitmarktfonds fur Schiffsbeteiligungen; 2

Immobilienfonds; 8

LLOYD FONDS Aktiv. Mahr, Wert

Von diesen 39 Fonds bilden die Schiffsfonds mit 13 Fonds die wichtigste Gruppe,
wahrend die Assetklassen Immobilien und Britische Kapitallebensversicherungen mit
jeweils 8 Fonds an zweiter Position folgen.

Lloyd Fonds AG: Jahresruckblick 2018

Konzern: Weitere Ergebnisbeitrage

2019-2022
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* Bestandsgeschift des Portfolios aus 39 Geschlossenen Fonds wird in den Jahren
2019 - 2020 weiterhin wesentliche Ergebnisbeitrage aus Dienstleistungsgebilhren
und Erfolgsbeteiligungen generieren

* PlanmaGiges Auslaufen der Mehrzahl der Fonds bis 2022

*»  Kompetenz durch zwei Immaobilientransaktionen erneut unterstrichen: Verkauf
Blraimmobilie in Eindhoven sowie von zwei Hotels in Hamburg und auf Syltin 2018

* Immobilienexpertise wird auch weiterhin Teil des neuen Geschaftsmodells sein

LLOYD FONDS: Aktiv. Mahr, Wert



Fiir die Lloyd Fonds AG generieren diese Fonds auch in den Jahren 2019 und 2020
noch  wesentliche  Ergebnisbeitrdge aus  Dienstleistungsgebihren  und
Erfolgsbeteiligungen. Die Mehrheit der Fonds wird dann in den Jahren 2022 bis 2023
planmaRig auslaufen.

Wie auf der ordentlichen Hauptversammlung 2018 angekiindigt, haben wir das
Deinvestment des Bestandsportfolios intensiv geprift und uns zunachst gegen einen
Verkauf entschieden.

Wir bewirtschaften aktuell dieses Bestandsportfolio weiterhin bestmdglich im Sinne
der Anleger. Wir nutzen jedoch mogliche Opportunitaten, wenn sie sich auch fir die
Anleger bezahlt machen.

Das zeigt sich beispielsweise an den jingsten Verkaufen einer Blroimmobilie in
Eindhoven und zweier Hotels in Hamburg und auf Sylt, die sowohl fir die
Fondsanleger als auch fir die Lloyd Fonds AG zu maligeblichen Ergebnisbeitragen
gefihrt haben.

Solche Transaktionen sind immer das Ergebnis umfangreicher Marktkenntnis und
Transaktionskompetenz.

Diese wollen wir auch kiinftig nutzen, indem wir die Assetklasse Immobilien auch in
unser neues Geschaftsmodell integrieren werden. Entsprechende Konzepte sind
derzeit in Arbeit.

So viel zur ,,alten” Lloyd Fonds AG.
Die ,neue” Lloyd Fonds“ entwickeln wir aktuell zu einem

boérsennotierten, bankenunabhangigen Vermogensverwalter und
aktiven Asset Manager.

Lloyd Fonds AG: Jahresruckblick 2018

Konzern: Zielpositionierung

¢! LLOYD FONDS
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Borsennotierter, bankenunabhidngiger Vermdgensverwalter und
aktiver Asset Manager:

Aktives Asset Management in liguiden Lloyd Fonds-Publikumsfonds

Digitaler Fortfolio Algorithmus zur Fondsallokation

Individuelle direkte Vermagensverwaliung

LLOYD FORDS Aktiv. Mahr, Wert



Diese Zielpositionierung fuRt auf drei Saulen:

Erstens: Aktives Asset Management in liquiden Lloyd Fonds-
Publikumsfonds.

Zweitens: Ein digitales und Algorithmus gesteuertes
Portfoliomanagement, das auf Fonds basiert.

Drittens: Eine individuelle, direkte Vermogensverwaltung.

Was verstehen wir darunter im Einzelnen?

Lloyd Fonds AG: Jahresruckblick 2018

Konzern: Zukinftiges Geschaftsmodell

Borsennotierter, bankenunabhangiger Vermégensverwalter und

aktiver Asset Manager

LF - LINIE LF - SYSTEM LF - VERMOGEN
Aktives Asset Management in Digitales Individuelle direkte
liquiden Publikumsfonds Portfolio Management Vermégensverwaltung

Linie won bis zu 15 offenen, WYermbgensaufbau und Finanzpartfalioverwaltumg
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LLOYD FONDS Aktiv. Mahr, Wert

Das Geschaftsfeld, in dem wir aktives Asset Management in liquiden Publikumsfonds
betreiben, tragt den Namen Lloyd-Fonds-Linie und wird im Zielbild eine Palette von
bis zu 15 stringent aufeinander abgestimmten Fonds umfassen, die allesamt eine klar
aktive Anlagestrategie verfolgen.

Hierzu soll im néachsten Jahr, auch ein Angebot in der Asset-Klasse Immobilien
gehoren.

Unter dem Namen Lloyd-Fonds-System bieten wir ein digitales Portfoliomanagement
fir den Vermogensaufbau und die Vermogensoptimierung an.

Im Gegensatz zu anderen digitalen Vermogensverwaltern wird das Kundenportfolio
bei der Lloyd Fonds AG tatsachlich fortlaufend aktiv gesteuert.



Im dritten Geschaftsfeld, Lloyd Fonds-Vermoégen, bieten wir eine klassische
individuelle Vermogensverwaltung an.

Diese richtet sich an vermogende Einzelkunden oder auch Familien und bildet die
Markt- und Investmentkompetenz unseres Teams in malRgeschneiderten
Anlagestrategien ab.

Unsere digitale Aufstellung und die Moglichkeiten im Konzern macht die Lloyd Fonds
AG zum attraktiven Partner flr Vermodgensverwalter, die einen starken
Kundenstamm und hohe Anlagekompetenz, aber keine zukunftsfeste digitale
Infrastruktur haben.

Viele kampfen zudem mit regulatorischen Anforderungen, die sie unter unserem
Dach effizienter erfiillen kénnen.

Das heifSt: Wir sind hier durchaus offen, weitere Vermoégensverwalter mit passendem
Profil zu akquirieren und so unseren Wachstumsambitionen auch in diesem Segment
Nachdruck zu verleihen.

Nun wissen Sie, dass sowohl im Fondsgeschaft als auch im digitalen
Portfoliomanagement und auch in der Vermodgensverwaltung ein intensiver
Wettbewerb am Markt herrscht.

Wir gehen selbstbewusst in diesen Wettbewerb!

Was alle unsere Segmente eint, ist der Anspruch, herausragende Leistung mit
herausragender Servicequalitdt zu verbinden: Performance-Exzellenz plus Service-
Exzellenz.

Das spiegelt sich in unserem Zielbild wider, das wir mit unserer Strategie 2019+
verfolgen:

Lloyd Fonds AG: Jahresruckblick 2018 J

Konzern: Investmentphilosophie Zielbild

Wir sind innovativer Qualitatsfihrer im
Fonds- und Vermégensmanagement in Deutschland

Investmentphilosophie

LLOYD FONDS Aktiv. Mahr, Wert



Die Lloyd Fonds AG begreift sich als innovativer Qualitatsfiihrer im Fonds- und
Vermogensmanagement in Deutschland. Unsere Investmentphilosophie lautet:

Aktiv. Mehr. Wert.

Diese Investmentphilosophie zieht sich durch das gesamte Unternehmen und betrifft
unser gesamtes Denken und Handeln. Vom Konzern und seinen Abteilungen bis hin
zu der Art und Weise, wie wir unsere Produkte managen und wie wir mit unseren
Kunden und Stakeholdern umgehen.

Meine Damen und Herren,

Glaubwidrdigkeit ist bekanntlich das Ergebnis einer einfachen Regel: sagen, was man
tut und tun, was man sagt.

Lloyd Fonds AG: Jahresruckblick 2018

Konzern: Meilensteine vor der HV 2018

Vorstand setzt Gespriache mit Investoren fort

®

Abschluss eines Investment-Agreements mit der DEWE AG
VerauBerung aller Aktien wvon ACP Fund WV LLC [AMA)
Meue Ankeraktionare: DEWE AG und Fonds, die von der SPSW Capital GmbH gemanagt werden

¢

Achim Plate und Henning Soltau neue Mitglieder des Aufsichisrats

Platzierung einer Barkapitalerhchung uber EUR 3.846.000
Erhohung des Grundkapitals auf EUR 10.072.306

Bestellung von Klaus M. Pinter als Vorstandsmitglied verzeitig verlangert
Bestellung von Jochen Sturtzkopf zum weiteren Vorstandsmitglied

LLOYD FONDS. Aktiv. Mahr, Wert

Wir haben die Notwendigkeit zur Weiterentwicklung der Lloyd Fonds AG erkannt,
haben uns fur einen tiefgreifenden Wandel entschieden und setzen ihn entschlossen
um.

Wenn Sie sich die hier chronologisch gezeigten Meilensteine des Geschaftsjahres
2018 ansehen, dann werden Sie erkennen, dass wir in allen relevanten Dimensionen
geliefert haben:

- strategisch haben wir uns entlang der vorhin beschriebenen Positionierung
neu ausgerichtet, die dafiir notwendigen Ankerinvestoren an Bord geholt und
mit der Lange Assets bereits eine erste strategiekonforme Akquisition
getatigt.

- finanziell haben wir eine Kapitalerhéhung in Héhe von rund 3,8 Millionen Euro
bei Investoren erfolgreich platziert.



personell haben wir uns die Expertise erfahrener Personlichkeiten wie Achim
Plate und Henning Soltau fiir den Aufsichtsrat gesichert, auf Vorstandsebene
Kontinuitat durch Vertragsverlangerungen geschaffen und fir die
Neuausrichtung des Geschaftsmodells erforderliche Neueinstellungen fir das
Portfoliomanagement und den Vertrieb vorgenommen, bis hin zur
Verstarkung des Vorstands durch meinen Kollegen Jochen Sturtzkopf als
Vertriebsvorstand und Michael Schmidt als Chief Investment Officer.

Lloyd Fonds AG: Jahresruckblick 2018
Konzern: Umsetzung nach der HV 2018

Persanalgewinnung
Kanzeption fiir Blrostandorte Hamburg, Minchen, Frankfurt
Skizzierung und Ausschreibung digitale Infrastruktur

Werhandlung von Akguisitionszielen

Bestellung von Michael Schmidt, CFA zum Varstandsmitglied

[Chief Investment Officer) per 1. April 2019

®

Lloyd Fonds AG gewinnt drei erfahrene Fondsmanager: Christian Reindl, CFA
Maximilian Thaler, CFA, Dr. Tobias Spies

®

Lloyd Fonds schlieBt Einbringungsvertrag zum mehrheitlichen Erwerb der Hamburger
Yermogensverwaltung Lange Assets & Consulting GmbH, mit 350 Mio. EUR AuM*

Aufbau Infrastruktur und LF-Digital Asset Plattform 4.0
siche Immobilientransaktionen: Verkauf

Substantielle Ergebnisbeitrdge durch zwei erfole

einer Blroimmabilie in Eindhoven sowie zweier Hatels in Hamburg und auf Sylt

* Untediegt nochVollzegsbedingungen, u.a, Abschluss inhaberkontrolbverfahnen BaFin

LLOYD FONDS Aktiv, Mahr, Wert

Auf der Ebene des Fondsmanagements haben wir mit Christian Reindl,
Maximilian Thaler und Dr. Tobias Spies erfahrene und mehrfach
ausgezeichnete Portfoliomanager gewonnen.

Operativ haben wir mit einer sehr soliden Entwicklung des Bestandsgeschafts,
insbesondere in Gestalt der erwdahnten Immobilientransaktionen tberzeugt.

auch in der finanziellen Dimension haben wir das prognostizierte Ergebnis
eingehalten.
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Ich komme damit zur Ergebnisentwicklung des Jahres 2018:

Lloyd Fonds AG: Jahresergebnis 2018

Finanzkennzahlen: Konzernzahlen von Investitionen gepragt

Umsatzerlise und Finanzergebnis Konzernjahresergebnis
12,651
11.826 —
(6,9%7 3.175
P
148 8.714
in TEUR
9.463 Finanzergebnis
- Umsatzeitae
- Konzenmgak resefgennis

2016

2018

LLOWD FOMNDS Aktiv. Mahr, Wert

Das Konzernjahresergebnis lag mit minus 1,53 Millionen Euro auf dem im
Halbjahresbericht prognostizierten Wert.

Das Ergebnis ist malRgeblich auf zwei Sonderfaktoren zurlickzufiihren. Zum einen
haben wir die Bewertung unserer Beteiligung an der insolventen KALP GmbH und das
entsprechende Darlehen mit einem vorherigen Wertansatz in der Bilanz von 1,55
Millionen Euro vollstandig wertberichtigt.

Der Grund hierfiir ist, dass ein Verkauf der Assets der Gesellschaft nach dem Riicktritt
eines Interessenten nicht erfolgreich abgeschlossen werden konnte.

Zum anderen war das Ergebnis maligeblich durch notwendige Investitionen in das
Wachstum des Unternehmens gepragt. Insbesondere in unsere digitale Infrastruktur,
in Personal, in den Aufbau der beiden neuen Standorte an den Finanzplatzen
Frankfurt und Minchen sowie Aufwendungen fiir Beratungsleistungen im
Zusammenhang mit der Umsetzung der Neupositionierung.

Bereinigt um diese Sondereffekte ware auch das Geschéftsjahr 2018 profitabel
gewesen.

Das operative Geschaft verlief zufriedenstellend, was Sie an den Umsatzerlésen
erkennen konnen, diese sind von 7,46 Millionen Euro auf 7,92 Millionen Euro
angestiegen, das Finanzergebnis stieg von 690 Tausend Euro auf 796 Tausend Euro
an.
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Damit komme ich zur Gewinn- und Verlustrechnung im Einzelnen:

Lloyd Fonds AG: Ergebnis 2018 wie prognostiziert
Finanzkennzahlen: Gewinn- & Verlustrechnung 2016 -2018

CXC T RN < - o -

Umsatzerldse 7918 100% 7458 100% 9.463 100%
Materialaufwand 523 5.6 % 484 6,5% 1.039 11,0%
Personalaufwand -4.346 54.9% -4,769 63.9% -4.303 45.5%
Abschreibungen und Wertminderungen 112 1.4 % 479 6,4% 494 5,2%
Sonstige betriebliches Ergebnis® -5.247 6.2 % -3.347 44 8% -3.270 34.5%
Ergebnis aus assoziierten Unternehmen 28 5.7 % 2133 2B.56% 443 4,7%
Ergebnis der operativen Geschiftstitigkeit 1.782 22.5% 512 6,8% 800 84%
Finanzergebnis 796 10,04 &30 9.3% 2363 250%
Ergebnis vor Steuern 986 125% 1.202 16,1% 3.163 334%
Ertragssteuerr 548 5,00 158 21% 12 0,1%
Konzernjahresergebnis 1.534 10,4% 1.360 182% 3.175 33.6%

“DCus sonsbige betnebliche Ergebnis hat sch von -3.347 TEUR im kshr 2017 auf -5.247 TEUR im Geschaftsishr verandert. Die Wertminderungen auf Forderungen und
Forderungsausfalle sind im Wergleich zum Yogahe um 1061 TEUR suf 2371 TEUR gestiegen. Der Ansteg ist inshesondere durch die aktuelle Entwickiung im
Insoheenzverfahren der AL GmioH begrimdet. Aufgrund der notwenigen Meubewertung wurde der Resthetrag von 1 550 TEUR des Darkshens volstandig wertherichtigh

LLOYD FONDS Aktiv, Mahr, Wert

Die Umsatzerlose stiegen, wie bereits erwahnt, auf 7,92 Millionen Euro an.

Die Aufwendungen fir Personal sind gegeniber dem Vorjahr leicht gesunken, auch
weil im Jahr 2017 die Abfindung fiir das Ausscheiden eines Vorstandsmitglieds im
Aufwand enthalten war.

Die Abschreibungen und Wertminderungen bewegten sich mit 112 Tausend Euro
nach 479 Tausend Euro im Vorjahr nun auf einem geringen Niveau.

Das Sonstige betriebliche Ergebnis belief sich auf minus 5,25 Millionen Euro und war
maRgeblich durch eine abschlieBende Wertberichtigung eines Darlehens an die KALP
GmbH in Hohe von 1,55 Millionen Euro belastet.

Das Ergebnis aus assoziierten Unternehmen lag bei 528 Tausend Euro, wobei der
hohe Vorjahreswert von 1,45 Millionen Euro damals durch einen steuerlichen
Sondereffekt begtlinstigt war.

Aus der operativen Geschaftstatigkeit ergab sich somit ein Ergebnis von minus 1,78
Millionen Euro. Addiert man das bereits erwdhnte positive Finanzergebnis hinzu, so
kommt man auf ein Ergebnis vor Steuern von minus 986 Tausend Euro.

Abzliglich der Ertragssteuern von 548 Tausend Euro liegt das Konzernjahresergebnis
bei dem bereits erwdhnten Wert von minus 1,53 Millionen Euro.
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Werfen wir nun einen genaueren Blick auf die Entwicklung der Vermogenslage der
Lloyd Fonds AG:

Lloyd Fonds AG: Ergebnis 2018 wie prognostiziert
Finanzkennzahlen: Bilanziberblick 2016 - 2018

Bilanziiberblick (TEUR) mn 2017* % 2016 %

< Langfristige Vermigenswerts 5093 173% 5134  194% 6920 251%
2 Kurzfristige Vermigenswerte 24405  827% 21.328  BI5® 20698  TaIaw
% davon Zahlungsmittel** 13910 471w 10083 1% 11.663  422%

SUMME VERMOGENSWERTE*** 20504 100 26,462  100% 27.618 10w
€ Eigenkapital 20,786 704% 18554  T01% 19,145  E93%
:2 Langfristige Schulden 1608  55% 1.020 39% 1.063 kL]
m Kurzfristige Schulden 7.110  241% 688 260% 7.410  268%
E SUMME EIGENKAFPITAL & SCHULDEM 29504  100% 26.462 10w 27.618  1pom

st
== unid Zahiungsenitheid puivaknte
~*+Zum Banzstichtag i 2018 kiperschartstevenche Veristhortrage ca. 219 Mio. EUR, gewemestauenche Venustvorrage ¢a. 35.5 Mix. EUR

LLOYD FOMDS &ktiv. Mahr, Wert

Eine detaillierte Aufstellung der Entwicklungen kdnnen Sie dem Geschaftsbericht
entnehmen.

Insgesamt ist mir wichtig festzustellen, dass die Lloyd Fonds AG liber eine solide
Liquiditats- und Kapitalsituation verfiigt.

Mit kurzfristigen Vermodgenswerten von 24,4 Millionen Euro, wovon fast die Halfte
auf Zahlungsmittel oder Zahlungsmittelaquivalente entfallt, stellt sich die
Liquiditatssituation gegenliber dem Vorjahr nochmals verbessert dar.

Das Eigenkapital stieg ebenfalls an und erhéhte sich um 2,23 Millionen Euro auf 20,79
Millionen Euro. Dafiir wesentlich war die erfolgreich platzierte Barkapitalerh6hung
Uber 3,8 Millionen Euro aus dem Jahr 2018. Demgegentiber wirkte sich der eben
geschilderte Jahresfehlbetrag von 1,53 Millionen Euro erwartungsgemaf belastend
aus.

Unter dem Strich lag die Eigenkapitalquote zum Stichtag 31.12.2018 jedoch erneut
bei einem soliden Wert von tiber 70 Prozent.

Das ist eine leichte Verbesserung gegeniiber dem Vorjahr.
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Solide stellt sich derweil auch die Entwicklung des Cashflows zum Stichtag dar:

Lloyd Fonds AG: Ergebnis 2018 wie prognostiziert
Finanzkennzahlen: Cashflow 2016 -2018

B3 ov s

Konzermjahressrgebinis vor Ergabnis® -L.263 -2.257 507
Abschrelb, & Wertminder. auf langfristigen Vermbgenswerten 112 A79 494
Sonstige zahlungsunwinksame Geschiftsvortille R 1.058 1.644
Werdnderungen der Fardersngen aus Liefer. & Leistungen®* -2.196 562 -1.454
Werdnderung der Verbindl, aus Lieferungen & Lelstungen®=* 2.367 -984 473
Erhaltens Dividenden & Ausschittungen TiE 2.883 1.789
Erhaltens Ertragssteuererstatiungen 283 227 52
Gazahita Ertragstewsm -118 -130 -381
Sonstiges -1.078 -336 -817
Mettomittelab-/-zufluss aus der laufend. Geschaftstitigheit -1.244 1.492 2313
Mettomittelab-/-zufluss aus der Investitonstitighkeit 2.834 -3.183 1176
Einzahiungen aus der Ausgabe neuer Akten 3.846

Tikgung von Finanzachulden -1L575 -30

Sonstiges -34 140 -1.878
Mettomittelzu-/-abfluss aus der Finanzieningstitighesit 237 110 -1.876
Mettomittelab-/zunahme an Zahlungsmitteln**** 3.827 -1,581 1.588
Zahlungsmittel & Zahlungsmittel dqubvalente am 1. lan. 10,061 11.642 10.165
Zahlungsmittel & Zahlungsmitteliquivalente am 31, Dez, 13.888 10,061 11.642

3015 Betebun e Zsen und ENraOsstesen **und sonstiger Frdenimgen ***und sonstiger veepindbonkeiten *** und Zanhingsmittaliquivainten
LLOYD FONDS Aktiv. bahr, Wert

Insgesamt haben sich die vorgehaltenen Zahlungsmittel im Laufe der Berichtsperiode
um 3,83 Millionen Euro erhoht. Auch dafiir war die erfolgreiche Barkapitalerh6hung
des Jahres 2018 ein wesentlicher Einflussfaktor.

Belastend wirkte sich das bereits erlduterte negative Konzernjahresergebnis vor

Ergebnis aus Beteiligungen, Zinsen und Steuern aus.

Lloyd Fonds AG
Rede des Vorstands

1 Jahresrickblick 2018

cklungen 1. Halbjahr 2019

3 Erwerb SPSW Capital GmbH
4 Beschlussgegenstande ordentliche Hauptversammilung 2019
5 Ubersicht TOP 2 — 12 ordentliche Hauptversammiung 2019

LLOYD FONDS Aktiv. bahr, Wert
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Meine Damen und Herren,
wenn wir gemeinsam einen Strich unter das Jahr 2018 ziehen, dann stellen wir fest:

- Die Lloyd Fonds AG hat sich in einem Jahr, das gepragt war durch die
Neuausrichtung des Geschaftsmodells im Hinblick auf die Ertrags-,
Vermoégens- und Finanzlage gut geschlagen.

- Wir haben eine neue, zukunftsorientierte und wirtschaftlich aussichtsreiche
Strategie 2019+ entwickelt und dafiir Ihre volle Unterstitzung bekommen.

- Und wir haben begonnen, die neue strategische Ausrichtung mit aller
Konsequenz umzusetzen.

Diesen Weg haben wir auch in den ersten Monaten des Jahres 2019 erfolgreich
fortgesetzt, wie ein Blick auf die wesentlichen Meilensteine bis zur heutigen
Hauptversammlung zeigt.

Lloyd Fonds AG: Entwicklungen 1. Halbjahr 2019
Konzern: Highlights 1. Halbjahr 2019

° s Ergffrnung Blrastandort Minchen
s Yarstellung Strategie 2019+ auf dem FOMDS professionell KOMGRESS 2019, Mannheim
0 s Erdffnung Blrastandort Frankfurt
= Yarstandsmitglied Michael Schmidt, CFA, beginnt Tatigkeit als CIO der Lioyd Fonds AG
= Start Vertrieb Seed Capital in den ersten vier neuen LF-Publikumsfonds
@— » ‘feroffentlichung geplanter Erwerb SP5W Capital GmbH
» Pressekonferenz und offentliche Kommunikation des geplanten Markistarts

o » Markistart des neuen Geschaftsmodells:
- LF-Linie mit vier elgenen Fonds (Retail und Institutionelle Tranche)

- Relaunch Marke
- Meue Website

s« Platzierung Wandelschuldverschreibung 2019/22 dber 6,1 Mia, EUR

* Hauptversammlung 2019
e s Geplanter Abschluss Inhaberkamtrallverfabren Lange Assets & Consulting GmbH

LLOYD FONDS Aktiv. Mahr, Wert

Zu den wichtigsten Fortschritten zdhlen insbesondere

- die Er6ffnung zweier neuer Standorte — Miinchen und Frankfurt — mit denen
wir unsere Prasenz an den wichtigsten Finanzplatzen manifestieren,

- der Vertriebsstart im April 2019 unserer ersten vier neuen Publikumsfonds,

- ein weiterer groBer Wachstumsschritt durch die Ankiindigung der geplanten
Einbringung der SPSW

15



- und abschlieBend Ende Mai die erfolgreiche Platzierung einer
Wandelschuldverschreibung in Héhe von 6,1 Millionen Euro zur Finanzierung
des weiteren Wachstums der Gesellschaft.

Ich gehe gleich noch auf einige dieser Punkte im Einzelnen ein, méchte Ihnen jedoch
zunachst einen Eindruck davon geben, wie erfolgreich die Implementierung der
neuen strategischen Ausrichtung in den drei Saulen unseres Geschaftsmodells seit
Anfang 2019 verlaufen ist.

Lloyd Fonds AG: Entwicklungen 1. Halbjahr 2019

LF-Linie: Unsere ersten vier Publikumsfonds seit 1. April 2019

Lioyd Fonds - European Hidden Champions Lloyd Fonds = Eurepean Quality & Growth

Europaischer Small- und Mid-Cap Fonds . Eurgpdischer Mid- und Large-Cap Fonds
Fokus auf innovative mittelstindische . Fokus auf qualtatie hochwertine
‘Wachstumsuntemshmen Wachstumsuntermehmen

= Fokus auf kieinere und mittlers Werte mit . Fokus auf mittlere und gréBers Werte mit
siner Marktkapitalisierung < & Mrd, ELIR giner Marktkapitalisiereng = 5 Mrd, EUR
Konzentrierte Titelselekiion *  Konzentrierte Titelselektion

= Titelanzahl im Fonds: ca, 50 * Titelanzahl im Fonds; ca. 40-50

Fondsvolumen®; 13.7 Mio. EUR Fondsvelumen®: 2,6 Mio, EUR

' LLOYD FONDS

ARTIVLS ASEET MAMACEVENT
Lloyd Fonds - Special Yield Opportunities Lloyd Fonds - Best of two Worlds

= Globaler ausschittungsstarker Rentenfonds Globaler Mischionds

it Fokus auf Sondersituationes Relne Titelsalektion (50% Aktenitndalhen)
= Jielrendite: deutlich Ober Geldmarkt wnd = Investitionen: gesamie Kapitalstrukiur wor

Staatsanleihen bel glelchzeltiger Untermehrmen

Mindmierung won klassischen Anleihersiken - Schiwenpunkt Aktlen: Industrie, Technologle
= Reine Titelselsktion [Emittent wnd Emission) wred Gesundheitswesen

Titelanzahl im Fonds: ca. 40-50 s Schwerpunkt Anbelhen: Sondersituationers

= Titelanzahl im Fonds: 50- I-‘J
i

andsvolumen®™ 34,2 Mia. EUR Fendsvelumen®: 2.0 Mio. EUR

Stand 07.06,2019

LLOYD FONDS Aktiv. beahr, Wert

Ich beginne mit der Saule LF-Linie, unseren Publikumsfonds.

Wir haben in unseren ersten vier eigenen Publikumsfonds innerhalb weniger Wochen
insgesamt bereits Giber 50 Millionen Euro von Investoren anvertraut bekommen.

Was alle unsere Fonds verbindet, ist
- ein klar aktiver Investmentansatz — von der Titelauswahl bis hin zum direkten

intensiven Dialog mit dem Management der Portfoliounternehmen

- ein auf rund 50 Titel konzentriertes Portfolio, in das nur Positionen gekauft
werden, von denen die Portfoliomanager fundamental iberzeugt sind

- und die Unabhédngigkeit von einer Benchmark, mit der Anlageentscheidungen
getroffen werden

Schon diese initiale Produktpalette ist so gestaltet, dass sie einen erheblichen Teil von
Anlegerbedarfen abdeckt. Sie umfasst zwei Aktienfonds, einen Rentenfonds und
einen Mischfonds.
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Lloyd Fonds AG: Entwicklungen 1. Halbjahr 2019

LF-System: Digitalisierung im Asset Management

Fondsvolumen tiber 100 Mio. £
OGAW bzw. UCITS Konform
Mindestens 3 Jahre alt

Keine Dachfonds

Kriterien

Keine offenen 7.500 Fonds
Immaobilienfands ca, 400 ETFs

Positive Performance -

seit Auflage
Positive Performance 1.000 Fonds

liber die letzten 3 Jahre ca, 200 ETFs

Maximale Gesamtrendite bel minimalem Risiko
unter Berlicksichtigung der individuell gew3ahlten Risikoklasse

LLOYD FONDS Aktiv. Mahr, Wert

In der Saule LF-System haben wir weiter intensiv daran gearbeitet, unsere digitale
Vermoégensverwaltung an den Markt zu bringen.

An die Fonds, die ins Portfolio kommen koénnen, wird neben Risiko- und
Renditeanforderungen eine Reihe formaler Kriterien angelegt.

Fir die Fondsauswahl steht ein Investmentuniversum von rund 7.500 aktiv
gemanagten Fonds und etwa 400 ETFs zur Verfliigung.

Nach Priifung der Kriterien bleibt ein Auswahluniversum von 1.000 bis 1.200 Fonds.

Das Ziel bei der Optimierung durch den Algorithmus ist es, eine maximale
Gesamtrendite bei einem minimalen Risiko zu erreichen.

17



Lloyd Fonds AG: Entwicklungen 1. Halbjahr 2019
LF-Vermdgen: Lange Assets & Consulting GmbH*

Lange Assets & Consulting GmbH"

=  Dez. 2018: Einbringungsvertrag zum Erwerb von 90 % der Geschaftsanteile an der Lange Assets & Consulting GmbH im
‘Wege einer gemischten Sacheinlage gegen Ausgabe von Aktien der Lloyd Fonds AG und Zahlung einer zusatzlichen

Barkompaonente

= Lleyd Fands AG baut hiermit ihre Kompetenz in der Yermogenswerwaltung filr wohlhabende Kunden auf

= Mit der Akquisition der Lange Assets & Consulting GmbH mit einem insgesamt verwalteten Aub-Volemen von rd. 350 Mia.

EUR wird das prognaostizierte Ziel im Segment LF-Vermdgen bereitsim Jahr 2019 ermreicht

*  Geldmarktnaher Fonds, der auch weiterhin zukinftig durch die Lange Assets & Consulting GmbH betreut wird, wird
Bestandteil der Lioyd Fonds Publikumsfonds

* Unterbegt noch Wollzegsbedingungen, u.a, Abschluss |nhaberkontroliverfahien BaFin

LLOYD FONDS Aktiv. Mahr, Wert

In der Saule LF-Vermogen haben wir mit der Akquisition der Lange Assets einen
wichtigen Schritt im Aufbau unserer Vermogensverwaltung fiir wohlhabende Kunden
gemacht.

Zusatzlich gewinnen wir den bislang von Lange Assets verwalteten geldmarktnahen
Publikumsfonds zu unserer Produktpalette hinzu und werden ihn kiinftig im Rahmen
der LF-Linie anbieten kdnnen.

Lloyd Fonds AG: Entwicklungen 1. Halbjahr 2019
LF-Konzern: Platzierung Wandelanleihe 2019/22

Lloyd Fonds AG - Wandelanleihe 2019/22
Emittent Lloyd Fonds AG, Hamburg
6,1 Mio. EUR

50.000,00 EUR

Inhaberschuldverschreibung, Globalurkunde verwahrt durch
Clearstream Banking AG, Frankfurt

Gesamtnennbetrag

Anleihestiickelung

Format

Settlement Date
Zinssatz

Erster Zinszahlungstag
Zinszahlungstermine
Falligkeitstag
Referenzkurs

Wandlungspreis

3. luni 2019

375%

6 Maonate nach Ausgabe

Halbjahrlich machtragliche Zinszahlung

Drei Jahre nach dem Settlement Date (3, Juni 2022)
Lloyd Fands AG, XETRA, DECOOALZURP2S

6,10 EUR

LLOYD FONDS Aktiv. Mahr, Wert
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Meine Damen und Herren,

ambitionierte Wachstumsplane, wie wir sie mit der Lloyd Fonds AG verfolgen,
erfordern eine solide Finanzierungsstruktur.

Die hohe Eigenkapitalquote sowie der komfortable Bestand an liquiden Mitteln, den
wir in der Lloyd Fonds AG vorhalten, sind Ausweis unserer Orientierung an Stabilitat.

Unsere Strategie kombiniert organisches mit anorganischem Wachstum. Uber den
Erwerb der Lange Asset & Consulting GmbH habe ich bereits gesprochen und zum
geplanten Erwerb der SPSW Capital GmbH kommen wir gleich noch.

Fir unser Wachstum benétigen wir Flexibilitdat, Geschwindigkeit und finanziellen
Handlungsspielraum.

Wir haben deswegen das positive Sentiment, das der Markt der Lloyd Fonds AG
entgegenbringt, genutzt, um vor wenigen Wochen eine Wandelschuldverschreibung
am Kapitalmarkt zu platzieren. Die Emission wurde unter Ausschluss des
Bezugsrechts bei ausgewahlten Investoren platziert.

Die Emission mit einem Gesamtvolumen von 6,1 Millionen Euro stieR bei den
Investoren auf positive Resonanz und war (iberzeichnet.

Das Wertpapier wird mit 3,75 Prozent per annum verzinst und hat einen anfanglichen
Wandlungspreis von 6,10 EUR.

Die erfolgreiche Platzierung belegt das Vertrauen der Investoren in die Lloyd Fonds
AG und bedeutet fir uns eine deutliche Starkung der Liquiditat, die wir zur
Umsetzung unseres Wachstums, vor allem bei Akquisitionen einsetzen kénnen.

Die Lloyd Fonds AG hat sich verandert und das kénnen Sie und unsere Kunden auch
im digitalen Raum erleben. Taglich und in Echtzeit.

Was meine ich damit?

Lloyd Fonds AG: Entwicklungen 1. Halbjahr 2019 [

Corporate ldentity: Unsere neue Website

Erlebbare Service-Excellence durch ,Get Started" und
transparente Performance durch ,Get Performance" - sichtbare Veranderung jeden Tag

www.lloydfonds.de

LLOYD FONDS Aktiv. Mahr, Wert
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Wir haben insgesamt unser Erscheinungsbild neu und zeitgemaR gestaltet. Wir haben
eine vollig neue Internetseite entwickelt und fiir den Einsatz auf zeitgemallen
Endgeradten optimiert.

Kurzum: Wir haben eine neue umfassende digitale Prasenz der Lloyd Fonds AG und
ihrer Leistungen realisiert.

Dabei geht es nicht allein um einen stimmigen AulRenauftritt, sondern in allererster
Linie darum, unseren Kunden einen jederzeit erreichbaren digitalen Service zu
bieten, Stichwort: Service Excellence. Und vor allem die Wertentwicklung ihrer
Investments und ihres Unternehmens zu jedem Zeitpunkt nachvollziehbar und
transparent zu machen, Stichwort: Performance Excellence.

Ich lade Sie ein, sich auf unserer neu gestalteten Website einen Eindruck davon zu
verschaffen.

Geben Sie uns gerne Riickmeldungen dazu, wie Sie den neuen Auftritt wahrnehmen.

Unser neues Erscheinungsbild driickt neben einer groBen Nahe zum Kunden und
seinen Bedarfen auch ein neues Selbstbewusstsein lhres Unternehmens und seiner
Mitarbeiter aus.

Das Unternehmen ist im Wandel, es herrscht Aufbruchsstimmung, wir haben eine
gute Mischung aus hoch motivierten erfahrenen, aber auch jungen Mitarbeiterinnen
und Mitarbeitern und ich darf Ihnen sagen, dass es mich stolz macht, ein Teil dieser
Entwicklung sein zu dlrfen.

Gestarktes Selbstbewusstsein bedeutet auch ein neu erwachsendes Bewusstsein der
eigenen Verantwortung.

Wir wollen zum Ende des Jahres 2019 die Lloyd Fonds-Stiftung griinden.

Lloyd Fonds AG: Entwicklungen 1. Halbjahr 2019
LF-Stiftung: Rendite fordert Nachhaltigkeit

| L]
Grundung einer Lloyd Fonds-Stiftung

im Laufe des lahres 2019 m Geschaftsbencht 2019 sell transparent

uber die erreichte Umsetzung der

tﬁn 3 Machhaltigkeitsstrategie und die
L -‘9\" \%& . [ i E (=
X — % Schwerpunkte der Lloyd Fonds-Stiftung
berichtet werden.
o =
§ 5
— ) - %; E ul —
ransparenter Beitrag in der % I ) _
Unterstiitzung und Forderung von b Zustiftung anderer Geldgeber, die
Projekten, die den Entwicklungszielen LF-Stiftung Moglichkeiten zur Projektunterstitzung
der Vereinten Nationen (SDGs) folgen . durch die Lleyd Fonds Stiftung erhéhen

Eigenes Stiftungskapital & Kompetenter Beirat

LLOYD FONDS Aktiv. Mahr, Wert
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Diese Stiftung wird einen transparenten Beitrag zur Férderung von Projekten leisten,
die den Entwicklungszielen der Vereinten Nationen dienen, den ,Sustainable
Development Goals”

Die Stiftung wird dabei unabhangig vom Unternehmen arbeiten, einen kompetenten
Beirat einrichten und mit eigenem Stiftungskapital wirtschaften.

Die Portfoliomanagement-Kompetenz der Lloyd Fonds AG wird die Stiftung dabei
unterstiitzen, auskommliche Renditen zu erwirtschaften, um daraus ihren
Stiftungszweck erfiillen zu kénnen.

AulRerdem werden wir in nachvollziehbarer Weise dariiber Rechenschaft ablegen,
was die Stiftung erreicht hat und was sie sich vorgenommen hat.

Dazu werden wir unsere Finanzberichterstattung ab dem kommenden Jahr um eine
umfassende Nachhaltigkeitsberichterstattung erganzen, die die Aktivitdten der
Stiftung einschlieRt.

Sichtbar Verantwortung tGibernehmen, Prasenz zeigen, das ist auch ein wesentliches
Motiv...

Lloyd Fonds AG: Entwicklungen 1. Halbjahr 2019

Standorte: Unsere Service Excellence

Die Lloyd Fonds AG ist an den flr die Finanzbranche drei wichtigen Standorten
innerhalb Deutschlands vertreten und schafft dadurch auch eine raumliche Nahe zu den
Vertriebspartnern, Kunden und Talenten

Hamburg Minchen

LLOYD FONDS Aktiv. Mahr, Wert

...fir unsere neuen Biiros in den wichtigsten Finanzplatzen Deutschlands. Wie bereits
erwdhnt, haben wir Standorte in Miinchen und Frankfurt aufgebaut. In Hamburg
werden wir im 4. Quartal unseren Hauptstandort “An der Alster 42“ haben.

Hier konnen wir bei den wichtigsten Investoren und bei den wichtigsten
Multiplikatoren unserer Branche vor Ort sein, haben kurze Wege und kdnnen nicht
zuletzt auch Top-Talente an den jeweiligen Standorten ein Biro vor Ort bieten.
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Lloyd Fonds AG: Verdopplung Marktkapitalisierung

Finanzkennzahlen: Wesentliche Kennzahlen bis zum 07. Juni 2019

Handelskurs und Handelsvolumen FREEES
B35 BUR
w 5.0 .
= - Marktkapitalisierung
E
o 30 = (07062019 53,9 Mia, EUR
E: 20 = 31122018 47 3 Mio, EUR
o " = 31122017 21,0 Mia, EUR
v . = 31122016 264 Mio. EUR
o B J S r\l_.l--if'L - _(-\‘J \1\9
> o & £ ey o Handelsvolumen @ in EUR*

= 2018 35.100 EURITag
= = 2017 16.800 EUR/Tag
a = 2016 16.429 EUR/Tag
E
=
= Research
=

= SMC

s Edison

o A A . 'I'.S‘:f 'P"f P‘é
o K _pr:.\'r o 3 ,\-': )\t-’
*Eirsenplaty Xetr
LLOYD FONDS aktiv. Mahr, Wert

Nun zur Entwicklung des Borsenwertes |hrer Gesellschaft: Seit Anfang des Jahres
2018 hat sich die Marktkapitalisierung von 26,4 Millionen Euro auf nunmehr deutlich
Uber 50 Millionen Euro nahezu verdoppelt. Bestatigt wird diese positive Entwicklung
von Researchhausern wie SMC und Edison. Die Researchberichte sind auf unserer
Website im Bereich , Investor Relations” verfligbar.

Lloyd Fonds AG

Rede des Vorstands

1 Jahresrickblick 2018 |

2 Entwicklungen 1. Halbjahr 2019 |
Erwerb SP

4 Beschlussgegenstande ordentliche Hauptversammlung 2019 |

5 | Obersicht TOP 2 — 12 ordentliche Hauptversammlung 2019 |

LLOYD FONDS Aktiv. Mahr, Wert
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Meine Damen und Herren,

es muss unser Anspruch sein, die Transformation und das Wachstum der Lloyd Fonds
AG so zligig und entschlossen voran zu treiben, dass wir in einem absehbaren
Zeitraum dauerhafte Gewinne erwirtschaften, an denen wir Sie als unsere
Eigentiimer angemessen beteiligen konnen.

Nun besteht das Geschaftsmodell eines Asset Managers bekanntermaRen darin, aus
dem verwalteten Vermogen eine addaquate Verwaltungsvergiitung zu erwirtschaften
und zusatzlich durch eine lGberdurchschnittliche Performance der Investments eine
leistungsabhangige Verwaltungsverglitung zu generieren.

Das bedeutet: je grofRer das verwaltete Vermogen, desto groRer das Ertragspotenzial.
Das gilt zumindest bis zu einer gewissen GroRe und bei einer effizienten
Ausgestaltung der eigenen Prozesse.

Kurzum: Wir missen ziigig eine relevante Grof3e erreichen, um aus dem verwalteten
Vermoégen auskdmmliche Ertrdge und damit weiteres Wachstum generieren zu
kénnen.

Unsere strategische Ausrichtung, unsere neue Produktpalette in der LF-Linie und das
digitale Angebot in unserem LF-System sind eine ideale Grundlage fiir organisches
Wachstum auf dem Weg zu diesem Ziel. Dies wird aber seine Zeit brauchen.

Lloyd Fonds AG: Erwerb SPSW Capital GmbH
Konsolidierung: Lloyd Fonds AG und SPSW Capital GmbH

Mach Beschlussfassung durch die Hauptversammlung 2019 und Umsetzung dieser
Beschliisse wird eine Konsolidierung ab dem 01.01.2020 angestrebt.

BEBM CAPITAL

" L;.L\OYDFONDS ACTIVE VALUE DEVELOPMENT

LLOYD FONDS Aktiv. Mahr, Wert
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Um unserem Wachstum und damit der Ertragsentwicklung in Ihrem Interesse als
Aktionare einen weiteren kraftigen Schub zu geben, streben wir die Akquisition des
ebenfalls hier in Hamburg ansdssigen Vermogensverwalters SPSW Capital GmbH an.

Sofern die heutige Hauptversammlung den Tagesordnungspunkten 11 und 12 und
damit letztlich auch der Transaktion zustimmt und alle erforderlichen behoérdlichen
Genehmigungen erteilt werden, ist eine Konsolidierung der SPSW unter dem Dach
der Lloyd Fonds AG zum 1. Januar 2020 vorgesehen.

Die Transaktion bedeutet fir die Lloyd Fonds AG nicht nur einen sprunghaften
Anstieg des verwalteten Vermdgens um rund 650 Millionen Euro, sondern zudem
eine strategisch ideal passende Erganzung unserer Kompetenzen.

Worin wir im Einzelnen den strategischen Mehrwert der Transaktion sehen und wie
die beiden Unternehmen im Marktantritt ideal zueinander passen, wird Ihnen nun
mein Vorstandskollege Michael Schmidt erlautern.

Lieber Michael, Du hast das Wort!
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Vielen Dank Klaus!

Meine sehr geehrten Damen und Herren, liebe Aktionarinnen und
Aktionare,

ich darf mich lhnen zunéachst kurz vorstellen. Mein Name ist Michael Schmidt und ich
bin seit 1. April 2019 Mitglied des Vorstands der Lloyd Fonds AG und dort in meiner
Funktion als Chief Investment Officer verantwortlich fir das Portfoliomanagement
und die Produkte der LF-Linie und die Strategie in der LF-Vermdgensverwaltung.

Zuvor war ich als Mitglied der Geschaftsleitung der Deka Investment GmbH tatig, dem
Wertpapierhaus der Sparkassen. Umfassende Assetmanagement-Erfahrung habe ich
davor als Geschaftsfihrer und Anlagechef fiir den Aktienbereich bei Union
Investment und als Leiter der Aktienanlage fir institutionelle Kunden bei der DWS
gesammelt. Es war mir also in meiner bisherigen, gut 25- jahrigen Laufbahn vergénnt,
Erfahrung bei drei marktflihrenden grolen Adressen im Asset Management in
Deutschland zu sammeln und ihre Anlagestrategie mitzugestalten. Zugleich sind
diese Hauser jedoch alle eng angebunden an groBe Bankengruppen. Das wirkt sich
nicht immer vorteilhaft auf Strukturen und Prozesse aus.

Umso mehr ist es mir eine groRe Freude, nun verantwortlich daran mitarbeiten zu
konnen, die Lloyd Fonds AG als fihrenden bankenunabhangigen
Vermogensverwalter und aktiven Asset Manager am Markt zu etablieren.

Es ist mir daher eine besondere Ehre, heute zu lhnen, den Eigentiimern der Lloyd
Fonds AG, sprechen zu kdénnen.

Meine Damen und Herren,

die diesjahrige Hauptversammlungs-Saison der groRen DAX-Unternehmen hat
gezeigt, dass Aktiondre aus guten Griinden Gehor fir ihre Interessen einfordern und
ihre Stimmen Uber grundlegende Weichenstellungen eines Unternehmens
entscheiden.

Wir haben erlebt, dass Unternehmen bei transformatorischen Akquisitionen ihre
Eigentimer nicht um Zustimmung gebeten haben und damit in schwieriges
Fahrwasser gekommen sind.

Wir wahlen bewusst einen anderen Weg. Wir bitten Sie heute um lhre Zustimmung
zu den Tagesordnungspunkten 11 und 12 und damit auch fiir die Akquisition von 90
Prozent der Anteile der SPSW Capital GmbH.

Und wir sind davon (iberzeugt, dass es fiir diese Zustimmung gute Griinde gibt. Denn
die SPSW Capital passt strategisch ideal zur neu positionierten Lloyd Fonds AG.
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Lloyd Fonds AG: Erwerb SPSW Capital GmbH
Konsolidierung: Lloyd Fonds AG und SPSW Capital GmbH

SPSW Capital GmbH

Untermnehmen:

*  Grindung Ende 2010 als SPS Imvestments GmbH durch Robert Suckel, Henning Soltau und Achim Flate in Hamburg
v Seit Anfang 2015 Verstérkung durch Markus Wedel als welteren Geschaftefihrer und Gesellschafter

*  Fokussierter, wertorientierter & aktiver Managementansatz fligt sich perfekt in Investmentphilosophie der LF-Linie ein

Erfahrenes Team:
' Fondsmanager mitlangjahriger Kapitaimarkterfahrung, Track

Rekord und Auszeichnung (z.B. Wedel: Citywire Ranking Rang 1) ﬂ C A P I TA L

Fonds: . ) ) ACTIVE VALUE DEVELOPMENT
2 Mischionds (WHC Global Discovery & Global Multi Asset Selection)

1 Aktienfonds [Active Value Selection)
Auszeichnungemn:

' Fonds WHC, GMAS mehrfach ausgezeichnet (u.a. Wirtschafts\Woche - einer der besten Vermagensverwalter 2016,
2017, 2018; Deutscher Fondspreis 2019 - herausragend; Feri Rating &; Morningstar & Sterne 2015-2019)

Langjdhrige Kapitalmarkterfahrung mit ausgezeichnetem Track Rekord

LLOYD FONDS Aktiv. Mahr, Wert

Gegriindet wurde das Unternehmen 2010 von Robert Suckel, Henning Soltau und
Achim Plate, bevor im Jahr 2015 Markus Wedel als vierter Geschaftsfiihrer und
Gesellschafter hinzustiel3. Alle vier Partner stehen seit jeher fur einen fokussierten,
wertorientierten und aktiven Investmentansatz. Dieser fligt sich ideal ein in den von
Klaus Pinter bereits skizzierten Investmentansatz der LF-Linie.

Das erfahrene Team verfligt (iber einen ausgezeichneten Track Record, der von
unabhangigen Fondsratingagenturen und anderen Marktbeobachtern immer wieder
gewlirdigt worden ist.

So liegt beispielsweise Markus Wedel in dem fiir unsere Branche sehr
beachteten Citywire-Fondsmanager-Ranking auf Rang 1.

Mit ihren Produkten ist die SPSW von der WirtschaftsWoche die vergangenen
drei Jahre in Folge unter den besten unabhangigen Vermégensverwaltern
aufgefiihrt worden.

Und auch die Ratingagenturen Scope (ehemals FERI) und Morningstar geben
den Investmentfonds Top-Ratings.

Um diese hohe Produktqualitdit als Grundlage des geschaftlichen Erfolgs
fortzufiihren, werden die SPSW-Manager auch kunftig die von ihnen verwalteten
Fonds verantworten und so fir die Kunden Kontinuitat gewahrleisten.
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Die Lloyd Fonds AG gewinnt also mit der Akquisition der SPSW Capital GmbH

- exzellente Fondsmanager und Unternehmerpersonlichkeiten

mit einem strategisch ideal zu uns passenden Investmentansatz

- und duRerst erfolgreichen Produkten hinzu.
Das wird auch deutlich, wenn Sie die Investmentfonds im Einzelnen betrachten:

Lloyd Fonds AG: Erwerb SPSW Capital GmbH
Konsolidierung: Lloyd Fonds AG und SPSW Capital GmbH

SPSW managt drei Publikumsfonds mit insgesamt aktuell ca. 650 Mio. EUR, die iber die nachsten

Jahre weiterhin von den erfahrenen SPSW Fondsmanagern verantwortet werden
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LLOYD FONDS aktiv. Mahr, Wert

Sie sehen hier die drei SPSW-Fonds, von links nach rechts sortiert nach Volumen. Es
handelt sich dabei um zwei Mischfonds mit unterschiedlichen Rendite-Risiko-Profilen
und einen offensiv agierenden Hedgefonds.

Ohne die Charakteristika der Fonds detailliert zu besprechen mochte ich doch auf
zwei ganz wesentliche Aspekte eingehen:

Erstens: Die Fondsmanager haben hier konzentrierte Portfolios in voélliger
Unabhangigkeit von jeder Form einer Benchmark aufgesetzt, die sie mit einem hohen
Mal3 an Aktivitat steuern. Aktivitat bedeutet dabei nicht das Eingehen kurzfristiger
Positionen, sondern die aktive Analyse, die aktive Auswahl und nicht zuletzt das
aktive Begleiten von Portfolio-Unternehmen Uber einen langen Zeitraum. Genau
diesen Ansatz verfolgen wir auch in den Fonds der LF-Linie.

Zweitens: Sie sehen im Vergleich von erreichter Rendite und Zielrendite, dass alle drei
Fonds seit Auflage ihr jeweiliges Ziel nicht nur erreicht, sondern klar libertroffen
haben.

Wann immer Sie in den Medien Kritik an aktivem Fondsmanagement lesen, lautet die
Behauptung, dass aktive Manager nicht besser als der breite Markt abschnitten und
ihr Geld daher nicht wert seien. Das ist hier sichtbar anders!
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Wie gut sich die SPSW-Fonds in die LF-Linie einfliigen, kdnnen Sie auf dieser Graphik
nachvollziehen:

Lloyd Fonds AG: Erwerb SPSW Capital GmbH
Konsolidierung: Lloyd Fonds AG und SPSW Capital GmbH

SPSW Fonds erganzen die Strategie der LF-Linie perfekt

Performance | | Lioyd Fonds —Active Value Selection
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LLOYD FONDS Aktiv. Mahr, Wert

Sie sehen in dieser Darstellung alle bestehenden und kiinftig geplanten Lloyd Fonds
abgetragen nach erwarteter Performance (also Rendite des Fonds) und erwarteter
Volatilitat (also Schwankung des Fondspreises als Risikokennzahl). Wer bereit ist, ein
hoheres Risiko zu akzeptieren, kann auch eine hohere Rendite erwarten.

Aus Anbietersicht bedeutet dies aber, dass die Produkte auf diesem Graphen sich
lickenlos aneinanderreihen miissen, damit unterschiedliche Anlegerbedarfe und
Risikoneigungen optimal abgedeckt werden kdnnen, um eine ausreichende
Marktbreite zu erreichen. Wie nah wir diesem Ziel mit der Hinzunahme der SPSW-
Fonds, hier in goldfarben dargestellt, kommen, sehen Sie vor sich.

Nachdem ich Ihnen die produktstrategische Motivation fir die geplante Akquisition
dargelegt habe, wird mein Kollege Klaus Pinter wieder das Wort ergreifen, um lhnen
die Transaktionsstruktur und die Bewertung transparent zu machen.

Vielen Dank. Lieber Klaus, zuriick an Dich!
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Lloyd Fonds AG: Erwerb SPSW Capital GmbH
Konsolidierung: Lloyd Fonds AG und SPSW Capital GmbH

inbrirgung von 90% der Geschaftsanteile der SPSW Capital GmbH im Wege einer gemischien
. Sacheinlage gegen Ausgabe newer Aktien an der Lloyd Fonds AG, Zahlung einer Banvergiitung unc
Transaktion eines sog. Gewinnausgleichs; Einrdumung won jeweiligen Cptionsrechten fir 103
Gekreuzter Bezugsrechtsausschluss

Beschluss mit
gualifizierter Mehrheit
in ordentlicher HV

2019
rifung des Werts der Sacheinlage durch gerichtlich bestellten Prifer; Prifungsbericht
nhaberkontrollverfahrens der BaFin bezogen auf den Erwerb der Geschaftsanteile an der SPSW
Weitere Schritte Capital GmbH
taFin gebilligter Wertpapierprospekt bezogen auf Barkapitalerhdhuni
rfolgreiche Platzierung der Barkapitalerhdhune
“ollzug der Einbringung wvon 90% der Anteile an der SPSW GmbH worauss. frihestens in G4 2019
Closing . inbringurg der restlichen 10% der Anteile durch Ausiibung der Optionsrechte friihestens ab 2024
Achim Plate mit Closing neuer CEO der Lloyd Fonds AG
LLOYD FONDS Aktiv. Mahr, Wert

Meine Damen und Herren,

wie von Herrn Schmidt bereits ausgefihrt, lassen wir Sie bewusst Uber die
beabsichtigte Einbringung der Geschaftsanteile der SPSW Beschluss fassen. Wir sind
sicher, dass diese Transaktion der Lloyd Fonds AG den notwendigen Schub gibt und
wir damit einen transformatorischen Schritt flir die Umsetzung des neue
Geschaftsmodells der Lloyd Fonds AG gehen.

Bei solchen wesentlichen Veranderungen halten wir es flir angebracht die
Hauptversammlung und damit Sie als unsere Aktionare aktiv einzubinden und um
ihre Zustimmung zur Umsetzung zu bitten.

Zwingend notwendig ware dies nicht gewesen, wir hatten unter anderem unser
genehmigtes Kapital nutzen kénnen, dies wollten wir aber bewusst nicht!

Im Folgenden werde ich Ihnen die Einzelheiten der Transaktion erldutern.

Die Transaktionsstruktur sieht vor, dass die bisherigen SPSW-Gesellschafter 90
Prozent ihrer Anteile im Wege einer gemischten Sacheinlage in die Lloyd Fonds AG
einbringen.

Der Kaufpreis wird beglichen durch Ausgabe neuer Aktien der Lloyd Fonds AG im
Wege einer Sachkapitalerhohung, die Zahlung einer Barvergitung und eines
Gewinnausgleichs sowie die Einrdaumung von Optionsrechten an weiteren zehn
Prozent der Gesellschaft.

Bei der Sachkapitalerhéhung werden die Bezugsrechte der anderen Aktionare
ausgeschlossen.

Ferner wird die Lloyd Fonds AG eine Barkapitalerhohung in gleichem Umfang wie bei
der Sachkapitalerhohung durchfiihren, bei der wiederum 50 Prozent der anderen
Aktionare auf ihre Bezugsrechte verzichtet haben.
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Den Verzicht haben wir in unserer Pressemitteilung vom gestrigen Tage berichtet.

So wird den Ubrigen Aktioniren die Méglichkeit gegeben, durch Ubernahme von
Aktien im Rahmen der Barkapitalerhéhung ihren jeweiligen quotalen Anteil an der
Lloyd Fonds AG aufrechtzuerhalten, sprich: eine Verwdsserung wird durch diese
»gekreuzte Bar- und Sachkapitalerhhung” vermieden.

Beide Transaktionsschritte bendtigen Ihre Zustimmung. Details hierzu kdnnen Sie
aulRerdem der Einladung zu dieser Hauptversammlung inklusive den Berichten des
Vorstandes zu den Tagesordnungspunkten 9 und 12 vom 25. April 2019 entnehmen.

Im Fall der unter Tagesordnungspunkt 12 vorgeschlagenen Sachkapitalerhohung ist
neben der einfachen Stimmenmehrheit gar die Zustimmung der Hauptversammlung
mit mindestens 75 Prozent des bei Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals
erforderlich.

Die Zustimmung zu der Barkapitalerh6hung ist eine zwingende Voraussetzung fiir die
Umsetzung der Sachkapitalerhéhung.

Neben lhrer Zustimmung sind weitere Verfahrensschritte vorgesehen, die dazu
beitragen, Ihre Interessen als Aktionare zu wahren.

Dazu zahlen:
a) ein Bericht fir den Wert der Sacheinlage (d.h. 90 Prozent der Geschaftsanteile

der SPSW) durch einen gerichtlich bestellten unabhangigen Prifer;

b) der Abschluss des Inhaberkontrollverfahrens der BaFin zur Prifung der
Mehrheitsiibernahme der SPSW durch die Lloyd Fonds AG;

c) ein durch die BaFin gebilligter Wertpapierprospekt als Voraussetzung zur
Durchflihrung der Barkapitalerh6hung;
d) sowie die erfolgreiche Platzierung der Barkapitalerh6hung

Unter Berlcksichtigung dieser Verfahrensschritte hoffen wir, dass die Einbringung
der Geschaftsanteile der SPSW Capital GmbH vor dem 1. Januar 2020 vollzogen wird.

Die Lloyd Fonds AG hat den Gesellschaftern der SPSW eine Verkaufsoption Uber die
restlichen 10 Prozent der Geschaftsanteile der SPSW im 2. Halbjahr 2024 eingerdumt.
Umgekehrt hat die Lloyd Fonds AG eine Kaufoption lber die verbleibenden 10
Prozent der Geschaftsanteile erhalten, die im Jahr 2027 ausgelibt werden kann.

Ferner ist vorgesehen, dass Achim Plate mit dem Zeitpunkt der Einbringung sein Amt
im Aufsichtsrat niederlegt und vom Aufsichtsrat zum Vorstandsmitglied bestellt wird.

Achim Plate wird dann zum Vorsitzenden des Vorstands, also zum CEO, ernannt.

Die Vorstandsbestellung soll fiir einen Zeitraum von vier Jahren erfolgen.
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Lassen Sie mich nun die Konditionen der geplanten Transaktion ndaher beleuchten:

Lloyd Fonds AG: Erwerb SPSW Capital GmbH
Konsolidierung: Lloyd Fonds AG und SPSW Capital GmbH

. . Ausgabe von bis zu 1,5 Mio. newen Aktien zum Emissionspreis von mazx. 6,00 EUR je Akfie
Barkapitalerhdhung
Verzicht auf Ausdbung der Bezugsrechte durch einzelne Aktionare der Llowd Fords Al
Gemischte Sacheinlage gegen Ausgabevon 1.5 Mio. neuen Aktien der Lloyd Fonds AG zum Preis
Sacheinlage wom 6,00 EUR je Aktie
Bezugsrechtsausschluss der Gbrigen Lloyd Fonds Aktiongre
Verteilung der Kaufpreiskomponenten dber acht Zahlungen bis Q1 2027
Kaufpreis Umfang abhdngig von der Entwicklung der AuM und der Performance der SPSW Fonds
Erwartung einer Gesamtogegenleistung in Aktien und bar im mittleren zweistelligen Millionen IR

LLOYD FOMDS Aktiv. Mahr Wert

Die Anzahl der Aktien im Rahmen der Barkapitalerhohung betragt bis zu 1,5 Millionen
Stuickaktien.

Der Ausgabebetrag der neuen Aktien entspricht dem volumengewichteten
Durchschnittskurs der Aktien der Gesellschaft an den letzten 10 Borsenhandelstagen
vor Festlegung des Bezugspreises, hochstens jedoch 6 EUR je Aktie.

Die Ausgabe der ebenfalls 1,5 Millionen neuen Aktien der Gesellschaft im Rahmen
der Sachkapitalerh6hung erfolgt auf Basis eines im Einbringungsvertrag festgelegten
Ausgabebetrags von 6,00 Euro pro Aktie und damit zu einem Ausgabewert von 9
Millionen Euro.

Im Rahmen einer Plausibilisierung der Bewertung anhand des Borsenkurses der
Gesellschaft zum 25. April 2019, ergab sich ein Dreimonatsdurchschnittskurs von
aufgerundet 5,15 EUR. Diesen hat der Vorstand als Untergrenze genommen und
hierauf nochmal einen Sicherheitszuschlag in Hohe von 16,5 Prozent mit den
Gesellschaftern der SPSW vereinbart.

Der Kaufpreis fir die Geschaftsanteile bestimmt sich aufgrund historischer
Ergebniszahlen der letzten vier Jahre einerseits und bestimmter kinftiger
Ergebniskennzahlen der SPSW in den Jahren 2019 bis 2026.

Die Barverglitung ist entsprechend in acht Jahresraten zu leisten.

Dabei werden in den Jahren 2020 bis 2026 jeweils ein Siebtel des besagten
Aktienwerts von 9 Millionen Euro in Abzug gebracht.

In Addition der in Aktien und in bar gezahlten Komponenten rechnen wir mit einem
Gesamtkaufpreis im mittleren zweistelligen Millionen-Euro-Bereich.
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Ferner hat der Vorstand der Gesellschaft die PwC Wirtschaftsprifungsgesellschaft
beauftragt, als unabhdngiger Prifer die finanzielle Angemessenheit der
Gegenleistung fir die SPSW-Geschaftsanteile zu prifen und hierzu eine sogenannte
»Fairness Opinion“ zu erstellen.

Mir ist es an dieser Stelle wichtig zu betonen, dass dem Vorstand und Aufsichtsrat an
einer offenen und transparenten Diskussion hier im Kreis der Aktionare und
Aktionarsvertreter gelegen ist. Wir werden gerne ihre berechtigten Fragen
aufnehmen und so umfassend wie moglich in diesem Forum beantworten. Allerdings
ist es in unser aller Interesse iber Fragen der Details der Bewertung der Transaktion
eben nur im Kreis dieser Hauptversammlung und nicht in der breiten Offentlichkeit
mit ganz unterschiedlichen Interessen zu berichten.

Damit wollen wir moglichen Schaden von der Gesellschaft abwenden und auch
verhindern, dass versucht wird, einzelne Aktionare gegeneinander auszuspielen oder
Unruhe von aulRen in den Aktiondrskreis zu bringen.

Deshalb haben wir uns entschlossen, den Opinion Letter hier zur Einsichtnahme offen
auszulegen. Er ist allerdings nicht zur Mitnahme bestimmt. Die Vorstandsrede
einschlieRlich der Prasentation werden wir nach der Hauptversammlung in Kiirze auf
unserer Webseite veroffentlichen.

Samtliche Dokumente zur Hauptversammlung inklusive des Opinion Letters lagen in
den Geschaftsraumen der Gesellschaft seit dem 25. April 2019 zur Einsicht aus. Sie
konnen diese aullerdem hier am Dokumententisch einsehen.

Lloyd Fonds AG: Erwerb SPSW Capital GmbH
Fairness Opinion: SPSW Capital GmbH

Kapitalwertorientiertes Verfahren

1. Ausgehend von der arigindren Planungsrechnung (Management-Szenaria) wurde in das Ertragswertwerfahren

eine Monte- Carlo-Simulationinteagriert, um eine Vielzahl an mdglichken Planszenarien abbilden zue kinnen,

Marktpreisorientiertes Verfahren

2. Bel Amwendung des Multiplikatorverfahren auf Basis von Kennzahlen vergleichbarer barsennotierter
Unternehmenskaute ~verkdute, leitet sich der Multiplikator aus dem Verhaltnis von Transaktionspreisen zu der

Ergebnisgriie der Vergleichsunternehmen entsprechend ab

. Zusammenfassende Stellungnahme
3. Auf Grundlage der von PricewaterhauseCoopers GmbH unter Beachtung des IDW 5 8 durchgetihrten
Analysen kammen Sie zu dem Ergebnis, dass der vorgesehens variable Kaufpreis zum Beurtellungsstichtag 25
Aprll 20018 1L.5.4d. IDW S 8 als finanziell angemessen 2u beurmallen (st

LLOYD FONDS Aktiv, Mahr, Wert
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Das primare Ziel der Fairness Opinion besteht darin, eine Bandbreite finanziell
angemessener Transaktionspreise zu bestimmen und damit zu beurteilen, ob der
vereinbarte Kaufpreis innerhalb dieser angemessenen Bandbreite liegt.

In unserem Fall hat PwC zundchst mit dem kapitalwertorientierten
Ertragswertverfahren gearbeitet.

Hierbei geht es, vereinfacht gesagt, darum, zu bestimmen, ob sich eine Investition
lohnt, ob sie also mehr Ertrage generiert als eine alternative Investition, die bezliglich
Fristigkeit, Risiko und Besteuerung dquivalent ist.

Als Grundlage fiir diese Einschatzungen hat PwC die Ertragsplanung des
Managements herangezogen und erganzt um eine sogenannte Monte Carlo-
Simulation, bei der eine Vielzahl mdglicher Ereignisse bzw. entsprechende
Veranderungen der Annahmen fiir die Planung simuliert werden.

Um die Sichtweise des kapitalwertorientierten Ertragswertverfahrens zu erganzen,
haben die Wirtschaftsprifer zusatzlich das marktpreisorientierte
Multiplikatorverfahren angewandt.

Hierbei wird der Ergebnismultiplikator, also der Faktor, mit dem das Ergebnis
multipliziert wird, um den Kaufpreis zu ermitteln, verglichen mit
Ergebnismultiplikatoren  vergleichbarer  Unternehmensverkdaufe und  mit
entsprechenden Kennzahlen vergleichbarer boérsennotierter Unternehmen.

Die auf Basis dieser beiden Verfahren durchgefiihrten Analysen von PwC kommen
insgesamt zu dem Ergebnis, dass der vorgesehene variable Kaufpreis, ich zitiere, ,,als
finanziell angemessen zu beurteilen ist”.

Meine Damen und Herren,

wir sind uns dartber im Klaren, dass die lhnen vorgeschlagene Transaktion strukturell
und prozessual komplex ist.

Insbesondere ist es bei der Ausgestaltung der Transaktion unser oberstes Anliegen,
die Interessen der Aktiondare und des Unternehmens in einen Gleichklang mit den
Interessen der Verkdufer zu bringen.

Wie Sie wissen, waren von SPSW verwaltete Fonds in erheblichem Malie als
Anteilseigner der Lloyd Fonds AG engagiert und haben damit die Transformation des
Geschaftsmodell mit ermoglicht.

Zwischenzeitlich haben die von SPSW verwalteten Fonds die dort gehaltenen Anteile
an der Lloyd Fonds AG vor der heutigen Hauptversammlung verauRBert.

Dieser Schritt zeigt aus unserer Sicht ein hohes MaR an Sensibilitat zur Vermeidung
von Interessenkonflikten.
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Zusammenfassend ist uns bei der Transaktion besonders wichtig:

Erstens: die Tatsache, dass wir Sie heute fiir die geplanten KapitalmaBnahmen
zur Umsetzung der Transaktion um Zustimmung bitten.

- Zweitens: die teilweise Zahlung des Kaufpreises in Aktien, die die
Geschaftsfuhrer der SPSW kiinftig zu wesentlichen Miteigentiimern der Lloyd
Fonds AG macht.

- Drittens: die Anpassung der Hohe des Kaufpreises an die operative Leistung
der akquirierten Einheit und ihres Managements.

- Viertens: die von SPSW verwalteten Fonds halten keine Lloyd Fonds Aktien
mehr

- Flnftens: die langfristige Verpflichtung von Achim Plate als zukiinftigen CEO.
Auch in der Vorbereitung zur Transaktion haben wir entsprechend gehandelt.

So hat die Lloyd Fonds AG einen Transaktionsausschuss bestehend aus dem Vorstand
und Aufsichtsratsmitgliedern gebildet. Diesem Transaktionsausschuss gehorten
Achim Plate und Henning Soltau als mittelbare Gesellschafter und Geschaftsfiihrer
der SPSW nicht an.

Im Aufsichtsrat haben Herr Plate und Herr Soltau in Bezug auf die Transaktion darauf
verzichtet, an Sitzungen, sonstigen Beratungen sowie am Informationsfluss und der
Willensbildung teilzunehmen.

Ferner haben Sie sich bei transaktionsbezogenen Beschlussfassungen nur durch
Stimmenenthaltung beteiligt, um die Handlungsfahigkeit des Aufsichtsrats
aufrechtzuerhalten.

Das setzt sich auch in dieser Versammlung fort: Der Aufsichtsratsvorsitzende Achim
Plate hat die Versammlungsleitung der Gesellschaft nicht ibernommen, sondern
Herrn Dr. Rindfleisch zum heutigen Versammlungsleiter bestimmt.

Im Ubrigen ist es fiir alle von der Lloyd Fonds AG verantworteten Fonds eine selbst
auferlegte Verpflichtung, keine Aktien und eigene Wandelschuldverschreibungen der
Lloyd Fonds AG zu halten. So wollen wir die Unabhangigkeit der Fondsmanager im
Interesse der Anleger unserer Fonds dauerhaft wahren.
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Meine Damen und Herren,

wenn wir Uber Governance reden, blicken wir selbstverstiandlich nicht nur auf die
Vorbereitung der geplanten Transaktion und die aktuelle Transformationsphase,
sondern auch auf die fortlaufende Implementierung nach Abschluss der Transaktion.

Lloyd Fonds AG: Achim Plate zukunftiger CEO

Erfahrener Unternehmer als CEO nach Abschluss der Transaktion

Achim Plate
CEO
(vorauss. ab 2020)

Klaus M. Pinter Michael Schmidt Jochen Sturtzkopf
CFO cio cso

Finanzer LF-Linie Vertriet
standsgeschaft LF-Vermoger Immobilier

CEO wird Strategie 2019+ mafRgeblich weiter vorantreiben

LLOYD FONDS Aktiv. Mahr, Wert

Hierfir wird uns die bereits erwdahnte Komplettierung des Vorstandsteams durch
Achim Plate als neuem CEO zusatzliche Handlungsmoéglichkeiten geben.

Die kiinftige Aufgabenverteilung sieht vor, dass Achim Plate maligeblich die
Weiterentwicklung und Umsetzung der Strategie 2019+ verantworten wird.

Zudem wird er vorstandsseitig die Zustdandigkeit flir die digitale
Vermogensverwaltung LF-System (bernehmen und die Arbeit der LF-Stiftung
aufbauen und vorantreiben.

Michael Schmidt bleibt als CIO verantwortlich fiur die Produktstrategie und das
Portfoliomanagement. Ausgedriickt in Geschaftsfeldern bedeutet dies die
Zustandigkeit fir die LF-Linie und die Vermdgensverwaltung.

Jochen Sturtzkopf zeichnet fiir alle Vertriebsaktivititen sowie fir das
Immobiliengeschaft verantwortlich.

Ich werde in meiner Rolle als CFO unverandert fir den Finanzbereich und fiur eine
effiziente Bearbeitung des Bestandsgeschaftes zustandig sein.
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Lloyd Fonds AG

Rede des Vorstands

1 Jahresrickblick 2018
2 Entwicklungen 1. Halbjahr 2012
3 Erwerb SPSW Capital GmbH

Beschlussgegenstande ordentliche Hauptversammilung 2019

5 Ubersicht TOP 2 — 12 ordentliche Hauptversammiung 2019

LLOYD FONDS aktiv, Mahr, Wert

Meine Damen und Herren,

mit der Akquisition der SPSW gewinnen wir eine noch starkere personelle
Aufstellung, realisieren strategiekonformes und zligiges Wachstum und schaffen
erhebliches Ertragspotenzial.

Und wir tun es auf eine Weise, die hochsten Anforderungen an gute
Unternehmensfiihrung und Transparenzstandards entspricht.

Wir sind davon Uberzeugt, mit dieser Transaktion als Teil der Strategie 2019+ den
Wert und das Wachstumspotenzial Ihres Unternehmens zu starken.

Wir kommen damit zu den Zustimmungserfordernissen im Einzelnen und beginnen
bei Top 6, VergrofRerung des Aufsichtsrats und TOP 7, den Wahlen zum Aufsichtsrat.
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Lloyd Fonds AG: Beschlussgegenstande HV 2019

TOP 6 und 7: Erweiterung des Aufsichtsrats der Lloyd Fonds AG und Wahlen zum
Aufsichtsrat

Oliver Heine

Rechtsanwalt und Partner der Kanzlei Heine und Partner gbR

geboren 1962 in Hamburg

studierte von 1984 bis 1990 Rechtswissenschaftin Hamburg

1995 erfolgte die Zulassung zum Rechtsanwalt

Herr Heine ist als Rechtsanwaltin Hamburg und als Untermehmer tatig

Seit April 2005 ist Herr Heine Mitglied des Aufsichtsrats der Axel Springer SE

Aufsichtsrat soll durch erfahrene Perstnlichkeit erganzt werden.
Der Aufsichtsrat schldgt Herrn Oliver Heine zur Wahl in den Aufsichtsrat vor.,

LLOYD FONDS Aktiv. Mahr, Wert

Im Zuge der Weiterentwicklung und des Wachstums der Lloyd Fonds AG ist es
wichtig, nicht nur das Vorstandsteam weiterzuentwickeln, sondern ebenso, den
Aufsichtsrat als wichtiges Organ der Gesellschaft weiter zu stirken und um
zusatzliche Erfahrung und Kompetenzen zu erganzen.

Deswegen schlagen wir vor, den Aufsichtsrat auf flinf Mitglieder zu vergroBern.

Zur Besetzung der, vorbehaltlich positiver Beschlussfassung, zusatzlichen
Aufsichtsratsposition, schlagt der Aufsichtsrat vor, Herrn Rechtsanwalt Oliver Heine
in den Aufsichtsrat der Gesellschaft zu wahlen.

Herr Heine ist als Rechtsanwalt und Partner der Kanzlei Heine & Partner hier in
Hamburg tatig.

Hervorzuheben ist zudem seine inzwischen seit beinahe 15 Jahren anhaltende
Tatigkeit im Aufsichtsrat der Axel Springer SE. Er gehort auch dem Prifungsausschuss
des Gremiums an.

Herr Heine wird sich Ihnen nachher noch persoénlich vorstellen.
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Neben der personellen Aufstellung der Vorstands- und Aufsichtsgremien wollen wir
auch den kommunikativen Auftritt Ihrer Lloyd Fonds AG so gestalten, dass er die neue
strategische Positionierung reflektiert.

Lloyd Fonds AG: Beschlussgegenstande HV 2019
TOP 8: Anderung der Firma in Lloyd Capital AG

Lloyd Fonds AG plant Umfirmierung zu Lloyd Capital AG

[ ’ LLOYD FONDS *  Lloyd Fonds AG ist nicht mehr ein Anbieter von geschlossenen Fonds,

Aktiv, Mehr, Wert

sondern Vermigensverwalter und aktiver Asset Manager
[rer newe Mame Lioyd Capital spiegelt das Geschaftsmodell mitden
drel Saulen (LF-Linke, LF-System und LF-Vermbgen) besser wider
' LLOYD CAPITAL ' Firmendnderung verstirkt neue Strategis 2019+
Aktiv, Mehr, Wert
Voraussetzung: Beschlussfassung Hauptversammlung und Beurtellung der markenrechtlichen

Vertretbarkeit durch Fachamwalt
LLOYD FOMNDS Aktiv. Mahr, Wert

Wir sind auf dem Weg zu einem bankenunabhangigen Vermoégensverwalter und
aktiven Asset Manager.

Dieser Wandel ist bereits in unserem neuen Erscheinungsbild, der neu gestalteten
Website und dem insgesamt deutlich frischeren Markenbild reflektiert, was Sie auch
auf dieser Hauptversammlung sehen und erleben.

Wir schlagen Ihnen heute aullerdem vor, dem Unternehmen einen neuen Namen zu
geben.

Lloyd Capital AG spiegelt das neue Geschaftsmodell mit unseren drei Saulen
angemessen wider und lasst trotzdem die Tradition nicht aulRer Acht.

Meine Damen und Herren,

ich komme nun noch einmal auf die geplante Akquisition der SPSW und die dazu
erforderlichen Transaktionsschritte zurtick.

Nachdem wir Ihnen die strategische Ratio fiir die Transaktion, den Mechanismus und
wesentliche finanzielle Eckpunkte bereits eingehend geschildert habe, komme ich
nun zu den formalen Beschlusspunkten und damit zu den Tagesordnungspunkten 11
und 12.
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Lloyd Fonds AG: Beschlussgegenstande HV 2019
TOP 11: Erhohung des Grundkapitals der Gesellschaft gegen Bareinlagen®

Tagesordnungspunkt 11

s [Das Grundkapital der Gesellschaftvon zurzeit 10,072,306 EUR wird gegen Bareinlagen um bis zu 1,500,000 EUR
durch Ausgabe von bis zu 1.500.000 Stickaktien mit einer rechnerischen Beteiligung am Grundkapital der
Gesellschattvon je 1 EUR erhiht

8 [er Ausgabebetrag der neven Aktien entspricht dem velumengewichteten Durchschnittskurs der Aktien der
Gesellschaftim elekironischen Xetra-Handel der Deutschen Barse AG in Frankfurt am Main oder einem
vergleichbaren Nachfolgesystem anden letzten 10 Borsenhandelstagen vor Festlegung des Bezugspreises,
hiichstens jedoch & EUR je Aktie

= Beschluss dber die Erhihung des Grundkapitals kann erst zur Eintragung in das Handelsregister angemeldet
werden, wenn das von der Gesellschatt durchzutihrende Inhaberkontrollverfahrenin Bezug auf den Erwerb von
M) % der Geschaftsanteile an der SPSW im Sinne des & Zc KW G ohne Untersagung durch die BaFin abgeschlossen

worden ist

= Fermer wird der Beschluss iiber die Erhghung des Grundkapitals ungiltig, wenn nicht bis zum 15, Juni 2020 neues
Stickaktien mit einem Gesamtausgabewert von mindestens EUR &.000.000 gezeichnet sind

“Wareinfachta Darstellung. Vollstindige Beschlussworschi3ge in der Einbarufung der ordantlichan Hauptvarsammiung 2019

LLOYD FONDS Aktiv, Mahr, Wert

Wir beginnen mit TOP 11, der Erhéhung des Grundkapitals der Gesellschaft gegen
Bareinlagen. Hierzu schlagen wir Ihnen folgendes zur Genehmigung vor (hier zitiere
ich auszugsweise aus der Einladung zu dieser Hauptversammlung):

- Das Grundkapital der Gesellschaft von zurzeit 10.072.306 EUR wird gegen
Bareinlagen um bis zu 1,5 Millionen Euro durch Ausgabe von bis zu 1,5
Millionen Stlickaktien mit einer rechnerischen Beteiligung am Grundkapital
der Gesellschaft von je 1 EUR erhoht.

- Der Ausgabebetrag der neuen Aktien entspricht dem volumengewichteten
Durchschnittskurs der Aktien der Gesellschaft im elektronischen Xetra-Handel
der Deutschen Boérse AG in Frankfurt am Main oder einem vergleichbaren
Nachfolgesystem an den letzten 10 Borsenhandelstagen vor Festlegung des
Bezugspreises, hochstens jedoch 6 EUR je Aktie.

- Die neuen Aktien sind, jeweils ab dem 1. Januar, fir alle Geschéaftsjahre
gewinnberechtigt, sofern noch kein Gewinnverwendungsbeschluss gefasst
wurde.

- Der Beschluss liber die Erh6hung des Grundkapitals kann erst zur Eintragung
in das Handelsregister angemeldet werden, wenn das von der Gesellschaft
durchzufiihrende Inhaberkontrollverfahren in Bezug auf den Erwerb von 90
Prozent der Geschaftsanteile an der SPSW im Sinne des § 2c KWG ohne
Untersagung durch die BaFin abgeschlossen worden ist.

- Ferner wird der Beschluss Uber die Erhéhung des Grundkapitals ungiiltig,

wenn nicht bis zum 15. Juni 2020 neue Stickaktien mit einem
Gesamtausgabewert von mindestens 6 Millionen Euro gezeichnet sind
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Sie sehen, dass der Beschluss so gestaltet ist, dass er den inneren Zusammenhang
zum Kauf der SPSW-Anteile reflektiert. Vereinfacht gesagt: Der eine Schritt ist ohne
den anderen weder moglich noch sinnvoll.

Und damit komme ich zu TOP 12, der Erh6éhung des Grundkapitals der Gesellschaft
gegen Sacheinlagen.

Lloyd Fonds AG: Beschlussgegenstande HV 2019
TOP 12: Erhohung des Grundkapitals der Gesellschaft gegen Sacheinlagen*

Tagesordnungspunkt 12

= Das Grundkapital der Gesellschaft von 10,072 306 EUR wird um 1.500.000 EUR durch Ausgabe wen 1.500.000
neuen auf den Inhaber lautenden Stickaktien mit einer rechnerischen Betelllgung am Grundka pital der Gesellschaft
won je 1 EUR erhdhit.

= [ie Kapitalerh&hung erfelgt gegen Sacheinlagen. Das gesetzliche Bezugsrecht der Aktlondre wird ausgeschlossen.

*  Ausgabebetrag der newen Aktien: 6 EUR je Aktie

= Zeichner neuer Aktien: KKK Kontor filr Konsultation GmbH, Plate & Cle. GmbH, Silvretta Asset Management GmbH
urd Wedel Hanseatic Capital GmbH (Inferenten)

*  Sacheinlage: Die Inferenten treten zusammen 90 % der Geschaftsantelle der SPSW Capital GmbH elnschlieilich des
Gewinnbezugsrechts flir das Geschaftsjahr 2019 an die Lloyd Fonds AG mit wirtschaftlicher Wirkung zum 1. Januar
2019 ab.

= Barvergltung: MaBgeblich abhangig von der kinftigen wirtschaftlichen Entwicklung der SPSW Capital GmbH baw.

der drel von ihr gemanagten Fonds WHC Global Discovery, Global Mult Asset Selection (GMAS-Fonds) und Active
Walue Selection.

"Verainfachte Darstallung, Yollstandige Baschlussvorschiage in der Einberufung derordenthchen Hauptversammibung 2019,

LLOYD FONDS Aktiv, Mahr, Wert

Hierzu schlagen wir Ihnen Folgendes zur Genehmigung vor. Auch hier zitiere ich
wieder:

- Das Grundkapital der Gesellschaft von 10.072.306 EUR wird um 1,5 Millionen
Euro durch Ausgabe von 1,5 Millionen neuen auf den Inhaber lautenden
Stickaktien mit einer rechnerischen Beteiligung am Grundkapital der
Gesellschaft von je 1 EUR erhoht.

- Die Kapitalerhéhung erfolgt gegen Sacheinlagen. Das gesetzliche Bezugsrecht
der Aktionare wird ausgeschlossen.

- Der Ausgabebetrag der neuen Aktien liegt bei 6 EUR je Aktie.

- Die neuen Aktien sind ab dem 1. Januar 2019 gewinnberechtigt.
- Die Zeichner der neuen Aktien sind folgende Gesellschaften:
KKK Kontor fiir Konsultation GmbH

Plate & Cie. GmbH

Silvretta Asset Management GmbH und
Wedel Hanseatic Capital GmbH, im Folgenden , Inferenten” genannt.

O O O O
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- Die Inferenten treten als Sacheinlage zusammen 90 Prozent der
Geschéaftsanteile der SPSW  Capital GmbH  einschlieBlich  des
Gewinnbezugsrechts fir das Geschaftsjahr 2019 an die Lloyd Fonds AG mit
wirtschaftlicher Wirkung zum 1. Januar 2019 ab.

- Die Barverglitung ist maRgeblich abhangig von der kiinftigen wirtschaftlichen
Entwicklung der SPSW Capital GmbH bzw. der drei von ihr gemanagten Fonds
WHC Global Discovery, Global Multi Asset Selection (GMAS-Fonds) und Active
Value Selection.

Den vollstandigen Text aller Tagesordnungspunkte und der Beschlussantrage haben
Sie der Einladung zur Hauptversammlung entnehmen kénnen.

Die Darstellung der Beschlussantrage habe ich daher in vereinfachter Form
vorgenommen.

Lloyd Fonds AG

Rede des Vorstands

Jahresrickblick 2018
Entwicklungen 1. Halbjahr 2019
Erwerb SPSW Capital GmbH

Beschlussgegenstande ordentliche Hauptversammiung 2019

1
2
.{
4
Ubersicht TOP 2 - 12 ordentliche Hauptversammlung 2019

LLOYD FONDS Aktiv, Mahr, Wert
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Ebenso verhdlt es sich mit den weiteren Tagesordnungspunkten, die ich lhnen im
Folgenden, in der Reihenfolge der Einladung, kurz vorstellen mochte:

Lloyd Fonds AG
Tagesordnungspunkte 2-12

Tagesordnungspunkte 2-12%
TOP 2 Verwendung des Bilanzgewinns

TOP 3 Entlastung der Mitgliederdes Worstands fir das Geschaftsjahr 2018

TOP 4 Entlastung der Mitgliederdes Aufsichtsrats flir das Geschéftsjahr 2018
TOP 5 Wahl des Abschiusspriifers fiir das Geschiftsjahr 2019
TOP & Vergrafkerung des Aufsichtsrats auf flnf Mitglieder

TOP 7 Wahlen zum Aufsichtsrat
TOP 8 Anderung der Firma durch Anderung von §1 Absatz 1 der Satzung

TOP 9 Ermachtigung zur Ausgabe van Wande|- undfoder Optionsschuldwerschreibungen, Genussrechten undfoder

Gewinnschuldverschrelbungen
TOP 10  Anderung der Erméchtigung zur Ausgaben von Aktienoptionen
TOP 11  Erhéhung des Grundkapitals der Gesellschaft gegen Bareinlagen

Erhéhung des Grundkapitals der Grundkapitals der Gesellschaft gegen Sacheinlagen unter Ausschluss des

TOP 12

e zugsrechts der Aktiondre

LLOYD FONDS Aktiv. Mahr, Wert

Tagesordnungspunkt 2: Die geplanten MaBnahmen zur Umsetzung unseres neuen
Geschaftsmodells erfordern eine weitere Starkung der Liquiditat.

Daher schlagen Vorstand und Aufsichtsrat vor, den Bilanzgewinn aus dem
abgelaufenen Geschaftsjahr 2018 in Hohe von knapp 2,25 Millionen Euro vollsténdig
auf die neue Rechnung vorzutragen.

Tagesordnungspunkt 3 und 4: Hier schlagen Vorstand und Aufsichtsrat vor, den im
Geschaftsjahr 2018 jeweils amtierenden Mitgliedern des Vorstands und des
Aufsichtsrats fur das Geschaftsjahr 2018 Entlastung zu erteilen.

Tagesordnungspunkt 5: Hier schlagt der Aufsichtsrat vor, die Baker Tilly GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft, Hamburg, auch fiir das
Geschaftsjahr 2019 zum Abschlusspriifer zu wahlen.

Tagesordnungspunkt 6: Hier schlagen wir lhnen die Erhéhung der Zahl der Mitglieder
des Aufsichtsrats von vier auf funf vor.

Tagesordnungspunkt 7: Hier soll ein neues Mitglied des Aufsichtsrats gewahlt
werden. Der Aufsichtsrat schlagt, wie bereits ausgefihrt, Herrn Oliver Heine, zur
Wahl vor.

Tagesordnungspunkt 8: Hier schlagen wir die vorhin erwahnte Namensanderung
durch Anderung von §1 Absatz 1 der Satzung der Gesellschaft vor.

Tagesordnungspunkt 9: Hier bitten wir Sie um die Ermachtigung zur Ausgabe von
Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen, Genussrechten und/oder
Gewinnschuldverschreibungen, um bei Bedarf zusatzlichen Handlungsspielraum fir
die Finanzierung unseres Wachstumskurses zu erhalten.
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Tagesordnungspunkt  10:  Mit der vorgeschlagenen  Anderung des
Aktienoptionsprogramms soll der Gesellschaft auch kiinftig die Moglichkeit gegeben
werden, Aktienoptionen fiir ausgewahlte Bezugsgruppen auszugeben.

Die Tagesordnungspunkte 11 und 12 haben wir bereits ausfiihrlich dargelegt und
bitten Sie um Zustimmung fir die Transaktionsschritte im Zuge der geplanten
Akquisition der SPSW Capital GmbH.

Lloyd Fonds AG

Konzern: Zielpositionierung

¢ LLOYD FONDS

Aktiv. Mehr Wert.

Borsennotierter, bankenunabhangiger Vermdgensverwalter und
aktiver Asset Manager:

Aktives Asset Management in liguiden Lloyd Fonds-Publikumsfonds
Digitaler Portfolio Algorithmus zur Fondsallokation

Individuelle direkte Vermogensverwaltung

LLOYD FONDS Aktiv. Mahr, Wert

Meine Damen und Herren,

das anspruchsvolle Arbeitsprogramm dieser Hauptversammlung ist Ausdruck der
ambitionierten Wachstumsagenda lhrer Lloyd Fonds AG.

Wir haben unsere Strukturen und Prozesse auf das neue Geschaftsmodell eingestellt,
die Vorarbeiten absolviert, das Team steht.

Unsere 3 Top-Prioritdten fiir die Zukunft sind ganz klar:

- Service- und Performance-Exzellenz fiir unsere Kunden
- Wachstum und Wertzuwachs fiir unsere Aktiondre

-  Mehrwert fiir alle unsere Stakeholder
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Mit unserer geplanten Lloyd Fonds-Stiftung wollen wir Mehrwert auch fiur die
Gesellschaft insgesamt schaffen.

Unser wirtschaftlicher Erfolg ergibt sich aus dem Wachstum des uns anvertrauten
Vermaogens.

Wir haben konkrete Wachstumsziele definiert und deutlich erhéht, verglichen mit
der letzten Hauptversammlung.

Lloyd Fonds AG

Konzern: Wachstumsziele

Lloyd Fonds AG: auf dem Weg zu einem fiihrenden borsennaotierten,
bankenunabhangigen Vermogensverwalter und aktiven Asset Manager

AuM* (Eur) 2019e 2023e
LF-Linie + LF-Systern = 1,0 Mrd. = 5,0 Mrd.
LF-Vermogen = 0,2 Mrd. = 2,0 Mrd.

Performance- und Service-Excellence fir unsere Kunden
Wachstum und Wertzuwachs fiir unsere Aktionare
Mehrwert fiir alle unsere Stakeholder

LLOYD FOMDS Aktiv. Mahr, Wert

In den Saulen LF-Linie und LF-System haben wir uns fir dieses Jahr ein Ziel gesetzt:
Uber 1 Milliarde € AuM. Mit |hrer heutigen Zustimmung zur Akquisition der SPSW
kommen wir diesem Ziel ein grol3es Stlick naher. Bis zum Jahr 2023 wollen wir dann
weiter kraftig organisch wachsen: auf Gber 5 Milliarden Euro AuM.

Unser Ziel in der Saule LF-Vermogen fiir das Jahr 2019 von 200 Millionen Euro AuM
werden wir Uberschreiten. Und zwar durch den erfolgreichen Abschluss der
Akquisition der Lange Assets. Unser Ziel bis 2023 haben wir auf iber 2 Milliarden Euro
AuM angehoben.

Meine sehr geehrten Damen und Herren,

Die Ziele sind klar!

Nun gilt es, entschlossen zu handeln!

Dafiir bitten wir Sie heute um lhre Unterstiitzung und Zustimmung!

Vielen Dank
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Aktiv. Mehr. Wert.

Lioyd Fonds AG
Amelungstrafe 8-10 - 20354 Hamburg

Tel +49 (0)40 325678-0 - Fax -99 D m

wwwy lloycfonds de
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