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ZWISCHENABSCHLUSS (IFRS) ZUM 30. September 2019

1 Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung
fur den Zeitraum vom 1. Januar bis 30. September 2019

differ 9M-2019 9M-2018
in T€
Umsatzeridse 6.6.1 5.951 4.616
Materialaufwand 6.6.2 -303 -325
Personalaufwand 6.6.3 -5.655 -2.840
Abschreibungen 6.6.4 -745 -78
Sonstiges betriebliches Ergebnis 6.6.5 -6.872 -3.226
Ergebnis aus assoziierten Untemehmen 6.6.6 368 460
Ergebnis der operativen Geschiftstitigkeit -7.256 -1.393
Finanzertrage 6.6.7 5.923 513
Finanzaufwand 6.6.7 -353 -191
Ergebnis vor Steuern -1.686 -1.071
Ertragsteuem 6.6.8 -156 273
Konzernperiodenergebnis -1.842 -1.344
Ergebnis je Aktie fiir die Berichtsperiode (€ je Aktie)
verwassert/unverwassert 6.6.9 -0,18 -0,14
2 Konzern-Gesamtergebnisrechnung
far den Zeitraum vom 1. Januar bis 30. September 2019

9M-2019 9M-2018

in TE
Konzernperiodenergebnis -1.842 -1.344
Sonstiges Ergebnis - -
Konzerngesamtergebnis -1.842 -1.344
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3 Konzern-Bilanz
30. September 2019 im Vergleich zum 31. Dezember 2018

Ziffer  30.9.2019 31.12.2018
in TE
Vermégenswerte
Langfristige Vermd&genswerte
Sachanlagen 6.7.1 11.776 665
Immaterielle Vermdégenswerte 6.7.2 2.078 503
Finanzielle Vermégenswerte - 20
Nach der Equity-Methode bilanzierte Finanzanlagen 6.7.3 2.751 1.594
Finanzielle Verm&genswerte erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert 6.7.4 2123 1.898
Latente Steuererstattungsanspriiche 6.7.5 196 419
18.924 5.099
Kurzfristige Vermégenswerte
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Forderungen 6.7.6 5.943 6.570
Forderungen gegen nahestehende Unternehmen und Personen 66 115
Finanzielle Vermégenswerte erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert 6.7.4 9.081 3.188
Laufende Ertragsteuererstattungsanspriiche 6.7.7 648 622
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 6.7.8 7.983 13.910
23.721 24.405
Summe Verm&genswerte 42.645 29.504
Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital 6.7.9 10.072 10.072
Kapitalriicklage 6.7.9 3.521 2.896
Gewinnriicklagen 6.7.9 5.976 7.818
Summe Eigenkapital 19.569 20.786
Schulden
Langfristige Schulden
Anderen Kommanditisten zuzurechnender Nettovermégenswert 6.7.10 484 804
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 6.7.11 68 -
Finanzschulden 6.7.12 14.113 -
Sonstige Riickstellungen 6.7.13 261 11
Latente Steuerverbindlichkeiten 6.7.5 728 793
15.654 1.608
Kurzfristige Schulden
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige
Verbindlichkeiten 6.7.11 4.589 4727
Verbindlichkeiten gegeniiber nahestehenden Unternehmen und Personen 6.7.14 490 328
Finanzschulden 6.7.12 1.994 1.616
Sonstige Riickstellungen 6.7.13 122 211
Laufende Ertragsteuerschulden 6.7.7 227 228
7.422 7.110
Summe Schulden 23.076 8.718
Summe Eigenkapital und Schulden 42.645 29.504
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4 Konzern-Kapitalflussrechnung

fur den Zeitraum vom 1. Januar bis 30. September 2019

Ziffer  9M-2019 9M-2018
in T€
Cashflow aus der laufenden Geschiftstatigkeit
Konzernperiodenergebnis vor Ergebnis aus Beteiligungen, Zinsen und
Ertragsteuern 6.8.1 -7.582 -1.834
Abschreibungen auf langfristige Vermégenswerte 6.64 745 78
Gewinne aus dem Verkauf von langfristigen Vermdgenswerten 6.6.5 1 -
Sonstige zahlungsunwirksame Geschéftsvorfélle 6.8.2 233 356
Verénderung der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und
sonstiger Forderungen 425 -326
Veranderung der Forderungen gegen nahestehende Unternehmen und
Personen 49 18
Verénderung der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und
sonstiger Verbindlichkeiten 179 1.280
Verénderung der Verbindlichkeiten gegeniiber nahestehenden Unternehmen
und Personen 161 -794
Veranderung der sonstigen Riickstellungen 160 -97
Erhaltene Zinsen 95 31
Gezabhlte Zinsen -8 -38
Erhaltene Dividenden und Ausschiittungen 5.367 104
Erhaltene Ertragsteuererstattungen 1 283
Gezahlte Ertragsteuern -26 -109
Verénderung der nach IFRS 5 bilanzierten Vermégenswerte - 3.900
Nettomittelzufluss aus der laufenden Geschéftstatigkeit -200 2.852
Cashflow aus der Investitionstatigkeit
Auszahlungen fir Investitionen in:
Sachanlagen und immaterielle Vermégenswerte -3.702 -170
Zur VerauBRerung verfugbare finanzielle Vermdgenswerte und nach der
Equity-Methode bilanzierte Finanzanlagen -7.510 -
Einzahlungen aus Abgéngen von:
Immateriellen Vermégenswerten und Sachanlagen 2 5
Finanzielle Vermogenswerte 20 -
Zur VerauRerung verfugbare finanzielle Vermodgenswerte und nach der
Equity-Methode bilanzierte Finanzanlagen 45 22
Nettomittelabfluss aus der Investitionstatigkeit -11.145 -143
Cashflow aus der Finanzierungstitigkeit
Verénderung des anderen Kommanditisten zuzurechnenden
Nettovermégenswerts -385 -
Einzahlungen aus der Ausgabe der Wandelschuldverschreibung (EK-Anteil) 582 -
Einzahlungen aus der Ausgabe der Wandelschuldverschreibung (FK-Anteil) 5.518 -
Einzahlungen aus der Ausgabe neuer Aktien - 3.846
Transaktionskosten aus der Ausgabe der Wandelschuldverschreibung (Vj.:
neuer Aktien) -105 -33
Tilgung von Finanzschulden -190 -1.575
Nettomittelzufluss aus der Finanzierungstatigkeit 5.420 2.238
Nettozu-/-abnahme an Zahlungsmitteln
und Zahlungsmitteldquivalenten -5.925 4.947
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteléquivalente am 1. Januar 13.887 10.062
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente am 30. September 6.8.3 7.962 15.009




Lloyd Fonds AG, Hamburg

Zwischenabschluss nach International Financial Reporting Standards zum 30. September 2019

5 Konzern-Eigenkapitalverdanderungsrechnung

fur den Zeitraum vom 1. Januar bis 30. September 2019

Gezeichnetes Kapital- Gewinn- Summe
Kapital riucklage riicklagen __ Eigenkapital
in TE€
Stand 1. Januar 2018 9.157 - 9.352 18.509
Gesamtes im Konzerneigenkapital
erfasstes Ergebnis - - -1.344 -1.344
Kapitalerhéhung 915 2.897 - 3.812
Stand 30. September 2018 10.072 2.897 8.008 20.977
Stand 1. Januar 2019 10.072 2.896 7.818 20.786
Gesamtes im Konzerneigenkapital
erfasstes Ergebnis - - -1.842 -1.842
Aktienoptionsprogramm - 53 - 53
Wandelschuldverschreibung - 572 - 572
Stand 30. September 2019 10.072 3.521 5.976 19.569
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6 Konzernanhang
fur den Zwischenabschluss zum 30. September 2019

6.1 Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Der Konzernzwischenabschluss zum 30. September 2019 wird freiwillig nach internationalen
Rechnungslegungsstandards aufgestellt. Die Angaben erfolgen in Tausend Euro (T€).
Hierdurch kdnnen sich Rundungsdifferenzen zwischen den einzelnen Abschlussbestandteilen
ergeben. Der Zwischenabschluss der Lloyd Fonds AG wurde in Ubereinstimmung mit den vom
International Accounting Standards Board (IASB) verabschiedeten und verdffentlichten
International Financial Reporting Standards (IFRS) aufgestellt, wie sie von der Européischen
Union (EU) bis zum 30. September 2019 angenommen wurden. In Ubereinstimmung mit den
Regelungen der IFRS (IAS 34 ,Zwischenberichterstattung”) wird dieser Zwischenabschluss in
einer im Vergleich zum Konzernabschluss zum 31. Dezember 2018 verkiirzten Form erstelit.

Ob und wann eine Ubernahme von der EU-Kommission per Endorsement-Verfahren erfolgen
wird, ist fiir folgende Standards derzeit noch in Klarung:

o |IFRS 10/IAS 28 Konzernabschlisse: Transaktionen mit assoziierten Unternehmen
(noch offen)

¢ IFRS 14 Regulatorische Abgrenzungsposten (noch offen)

e Anderungen an IFRS 3 Unternehmenszusammenschlisse: Definition eines
Geschéftsbetriebs (erstmalig ab 1. Januar 2020)

o Anderungen an IAS 1 und IAS 8: Definition von Wesentlichkeit (erstmalig ab 1. Januar
2020)

e Anderungen der Verweise auf das Rahmenkonzept in den IFRS (erstmalig ab 1. Januar
2020)

¢ IFRS 17 Versicherungsvertrage (erstmalig ab 1. Januar 2021)

Die tbrigen im Konzernabschluss zum 31. Dezember 2018 angegebenen Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden wurden unverdndert angewendet. Daher ist der Zwischenabschluss
unter Bericksichtigung der Angaben des Konzernabschlusses 2018 zu verstehen.

Neue Standards und Interpretationen, die im Berichtszeitraum erstmalig anzuwenden sind:

e |FRS 16 Leasingverhéltnisse (erstmalig ab 1. Januar 2019)

e Anderungen an IFRS 9: Vorfilligkeitsregelungen mit negativer Ausgleichsleistung
(erstmalig ab 1. Januar 2019)

¢ |FRIC 23 Unsicherheit bezlglich der ertragsteuerlichen Behandlung (erstmalig ab 1.
Januar 2019)

o Anderungen an IAS 19: Plananderungen, -kilrzungen oder -abgeltungen (erstmalig ab
1. Januar 2019)

e Anderungen im Rahmen des ,Annual Improvement Project 2015-2017" (erstmalig ab 1.
Januar 2019)
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Mit der Erstanwendung des IFRS 16 zum 1. Januar 2019 erfasst die Lloyd Fonds AG unter
Verwendung der Ubergangsvorschriften des genannten Standards Leasingverhiltnisse, die
vorher unter IAS 17 bilanziert wurden. Es enfféllt somit die bisherige Klassifizierung von
Leasingvertrdgen in Operating- und Finance-Leasingverhéltnisse. Stattdessen wird
grundsétzlich fir alle Leasingverhéltnisse mit bilanzverlangernder Wirkung ein Nutzungsrecht
am zugrundeliegenden Vermaégenswert aktiviert und eine Leasingverbindlichkeit erfasst. Der
IFRS 16 raumt jedoch jeweils ein Wabhlrecht ein, fur Leasingvertrage mit einer Laufzeit von bis
zu zwélf Monaten (kurzfristige Leasingverhdltnisse) sowie fir Leasingverirdge uber
geringwertige Vermogenswerte auf eine Erfassung des Nutzungsrechts und der
Leasingverbindlichkeit zu verzichten. Die Lloyd Fonds AG wendet fur den Ubergang auf IFRS
16 die modifizierte retrospektive Methode an. Die Vergleichszahlen fur das Geschéftsjahr 2018
wurden nicht angepasst.

Die Leasingverbindlichkeit wird zum Zeitpunkt der Erstbewertung gemaB IFRS 16.27 anhand
des Barwerts der zukinftigen Leasingzahlungen mit dem Grenzfremdkapitalzinssatz des
Leasingnehmers zum 1. Januar 2019 diskontiert und unter den Finanzschulden angesetzt. Der
gewichtete durchschnittliche Grenzfremdkapitalzinssatz der Lloyd Fonds AG betragt 4,79%.
Die Nutzungsrechte werden vereinfacht mit dem Betrag der jeweiligen Leasingverbindlichkeit,
bereinigt um im Voraus geleistete oder abgegrenzte Leasingzahlungen, bilanziert. Die
Leasingrate teilt sich in Tilgungs- und Finanzierungsaufwendungen auf. Die
Finanzierungsaufwendungen werden (ber die Laufzeit des Leasingverhéltnisses
erfolgswirksam erfasst und die Tilgungsaufwendungen reduzieren die Leasingverbindlichkeit.
Das Nutzungsrecht wird linear iiber die Leasinglaufzeit abgeschrieben.

In nachfolgender Darstellung ist eine Uberleitung der zum 31. Dezember 2018 angegebenen
Verpflichtungen aus Leasingverhdltnissen, auf die zum 1. Januar 2019 bilanzierten
Leasingverbindlichkeiten enthalten:

in TE€
Zum 31. Dezember 2018 angegebene Verpflichtungen aus Operating
Leasingverhiltnissen 8.953
abgezinst mit dem Grenzkapitalzinssatz des Leasinggebers zum Erstanwendungszeitpunkt 7.483
abzgl. Leasingverhéltnisse, die nach dem 1. Januar 2019 beginnen 4772
abzgl. kurzfristige Leasingverhéltnisse, die linear als Aufwand erfasst werden 930
abzgl. geringwertiger Leasingverhéltnisse, die linear als Aufwand erfasst werden 6
abzgl. Vertrage, die als Dienstleistungsvertrage neu eingeschatzt wurden 113
Am 1. Januar 2019 bilanzierte Leasingverbindlichkeiten 1.662
hiervon sind:
Kurzfristige Leasingverbindlichkeiten 169
Langfristige Leasingverbindlichkeiten 1.493
Die bilanzierten Nutzungsrechte teilen sich auf nachfolgende Anlageklassen auf:

30.9.2019 1.1.2019
in TE€
Grundstiicke und Gebaude 9.254 1.528
Kraftfahrzeuge 124 76
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung 14 17
Summe Nutzungsrechte 9.392 1.621
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Die Nutzungsrechte an Grundstiicken und Gebauden beziehen sich zum Stichtag auf drei
Mietobjekte. Die Laufzeit des Vertrags eines der Mietobjekte begann im Marz 2019 und eines
anderen Mietobjekts im August 2019. Unter Kraftfahrzeuge sind Dienstfahrzeugleasingvertrage
zusammengefasst und die Betriebs- und Geschéftsausstattung bezieht sich auf
Buroausstattung.

Durch die erstmalige Anwendung des IFRS 16 wurden zum 1. Januar 2019 im Wesentlichen
die nachfolgenden Positionen wie folgt beeinflusst:

e Aktivierung von Nutzungsrechten in Héhe von 1.621 T€
e Ansatz von Leasingverbindlichkeiten unter den kurzfristigen und langfristigen
Finanzschulden von insgesamt 1.662 T€

Die Lloyd Fonds AG hat bei der erstmaligen Anwendung von IFRS 16 folgende Erleichterungen
in Anspruch genommen:

e Die Anwendung eines einzigen Abzinsungssatzes auf ein Portfolio &hnlich
ausgestalteter Leasingvertrage

e Verzicht auf die Bilanzierung des Nutzungsrechts und der Leasingverbindlichkeit von
Leasingvertragen, die zum 1. Januar 2019 eine Restlaufzeit von weniger als 12
Monaten aufweisen

e Verzicht auf die Bilanzierung des Nutzungsrechts und der Leasingverbindlichkeit von
geringwertigen Vermdgenswerten

e Zahlungen fur Nicht-Leasingkomponenten werden fur Kraftfahrzeugleasingvertréage far
die gesamte Anlagenklasse als Leasingzahlung mitberiicksichtigt

Zahlungen fiir kurzfristige und geringwertige Leasingverhéltnisse werden linear erfolgswirksam
erfasst. Zwei Immobilienleasingvertrage beinhalten Verlangerungsoptionen, welche jedoch zum
Stichtag bilanziell nicht beriicksichtigt wurde. Es bestehen fiir die Lloyd Fonds AG die
Optionen, die Vertrage tiber 2024 und 2029 um jeweils fiinf Jahre zu verldngern.

Weiterhin ist eine indexbasierte jdhrliche Mietanpassung einer Immobilie abhédngig von der
prozentualen Entwicklung des Verbraucherpreisindex des Statistischen Bundesamts
vereinbart. Diese bleibt beim erstmaligen Ansatz ebenfalls unberlicksichtigt.

Aus der erstmaligen Anwendung der anderen oben beschriebenen Anderungen neben IFRS 16
haben sich keine wesentlichen Auswirkungen auf den Konzern ergeben.

6.2 Konsolidierungskreis

Der Konsolidierungskreis zum Bilanzstichtag umfasst neben der Muttergesellschaft
13 Tochterunternehmen (31. Dezember 2018: 17 Tochterunternehmen). Mit Datum vom 15.
August 2019 wurde die Verschmelzung der nachfolgenden Gesellschaften auf die Lloyd Fonds
AG, Hamburg, zum Handelsregister angemeldet und rickwirkend auf den 1. Januar 2019
vollzogen: Erste Lloyd Fonds Vermégensverwaltung GmbH, Zweite Lloyd Fonds
Vermogensverwaltung GmbH, Lloyd Fonds Wohnungsbau GmbH, Lloyd Fonds Invest GmbH,
sowie Lloyd Fonds Solution GmbH, jeweils mit Sitz in Hamburg. Auf den Konzern ergeben sich
hierdurch keine wesentlichen Auswirkungen.
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Mit Datum vom 16. Juli 2019 wurde die LAIC Capital GmbH, Hamburg, gegriindet. Gegenstand
des Unternehmens ist die Beteiligung an anderen Unternehmen sowie die Erbringung von
Beratungs-, IT- und sonstigen nicht erlaubnispflichtigen Dienstleistungen im Rahmen der
digitalen Vermégensverwaltung durch Dritte. Die Erstkonsolidierung hat keine wesentlichen
Auswirkungen auf den Lloyd Fonds-Konzern.

Ab Vorliegen aller Voraussetzungen, unter anderem Billigung des Inhaberkontrollverfahrens
der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin), wird durch den mehrheitlichen
Erwerb des Hamburger Vermdgensverwalters SPSW Capital GmbH (im Folgenden SPSW),
welcher am 25. April 2019 durch den Vorstand und Aufsichtsrat der Lloyd Fonds AG
beschlossen wurde, die Gesellschaft zukiinftig in den Konsolidierungskreis einbezogen.

Die BaFin hat mit Schreiben vom 26. September 2019 der Ubernahme von 90 % der
Geschiftsanteile an der SPSW zugestimmt. Im Rahmen der Einbringung der SPSW in die
Lloyd Fonds AG wurde das Inhaberkontrollverfahren seitens der BaFin erfolgreich
abgeschlossen. Damit kann die Lloyd Fonds AG nun 90 % der Geschéftsanteile an der SPSW
gegen Ausgabe neuer Aktien der Lloyd Fonds AG und Zahlung einer zusétzlichen
Barkomponente sowie eines Gewinnausgleichs fur das Jahr 2019 einbringen. Daneben werden
beiderseitige Optionsrechte fir die verbleibenden 10 % der Geschéftsanteile eingerdumt, die
frhestens nach vier Jahren ausgeiibt werden kénnen. Mit dem erfolgreichen Abschluss des
Inhaberkontrollverfahrens ist eine wesentliche Closing-Voraussetzung zur Einbringung der
SPSW erfillit.

Nach Abschluss des Inhaberkontroliverfahrens sind weitere Schritte zum erfolgreichen
Abschluss der Transaktion vorgesehen. Dazu zahlt, wie in der diesjdhrigen Hauptversammiung
beschlossen, vor allem die Durchfiihrung einer Barkapitalerhéhung, die im vierten Quartal 2019
vorgesehen ist. Es sollen 1,5 Mio. Stickaktien zu maximal 6,00 € je Aktie ausgegeben werden.
Die Gesellschafter der SPSW sowie andere Grof3- und weitere Aktionére der Lloyd Fonds AG,
die mehr als 50 % des Grundkapitals der Gesellschaft halten, verzichteten bereits auf ihre
Bezugsrechte. Damit haben die Streubesitz- und sonstigen Aktiondre die Méglichkeit, eine
potenzielle Verwasserung auszugleichen. Die Barkapitalerhéhung wird durch ein &éffentliches
Angebot mit Wertpapierprospekt begeben. Der Wertpapierprospekt wurde bereits bei der BaFin
zur Genehmigung eingereicht.

Die Lloyd Fonds AG arbeitet als Grundlage des neuen Geschéaftsmodells an der Umsetzung
des Ziels, eine eigene Kapitalverwaltungsgesellschaft (KVG) zu grinden. Mit Datum vom 2.
August 2019 wurde der Erlaubnisantrag fiir eine OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft
(Organismen fur gemeinsame Anlagen in Wertpapiere) nach §§20 i. V. m. 21
Kapitalanlagegesetzbuch bei der BaFin eingereicht.

Mit Datum vom 26. August 2019 wurde der Antrag auf Zulassung als Wertpapierfirma fir die
LAIC Vermdgensverwaltung GmbH i.G., Hamburg bei der BaFin eingereicht. Die Gesellschaft
soll die Dienstleistungen nach § 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 1-3 KWG erbringen.
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6.3 Kapitalmanagement

Die Ziele des Lloyd Fonds-Konzerns im Hinblick auf das Kapitalmanagement liegen in der
nachhaltigen Aufrechterhaltung einer ausreichenden Eigenkapitalausstattung und der
Erwirtschaftung einer angemessenen Rendite auf das eingesetzte Kapital. Dabei steht die
Bonitéat des Konzerns an vorderster Stelle. Der Konzern Giberwacht sein Kapital auf Basis der
absoluten Hohe unter Beriicksichtigung der Eigenkapitalquote. Die zukinftige
Kapitalentwicklung und der mdgliche Kapitalbedarf werden auf Basis eines integrierten
Planungsmodells fiir die kommenden zwei Geschéftsjahre ermitteit.

Die Dividendenpolitik ist Teil der Steuerung der Kapitalstruktur der Lloyd Fonds AG. Aufgrund
der Neuausrichtung und der damit im Zusammenhang stehenden geplanten Investitionen
wurden fur das Geschéftsjahr 2018 keine Dividenden ausgeschiittet.

Die Hauptversammiung am 12. Juni 2019 hat ein bedingtes Kapital 2019 sowie eine Anderung
des bedingten Kapital 2018 Il genehmigt, welche am 28. Juni 2019 in das Handelsregister
eingetragen wurde.

Mit Datum vom 3. Juni 2019 hat die Lloyd Fonds AG eine Wandelschuldverschreibung im
Gesamtnennbetrag von 6.100 T€ unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre aus dem
bedingten Kapital (2018) begeben. Zum zugrundeliegenden Bilanzstichtag wurden sémtliche
Schuldverschreibungen gezeichnet. Die Schuldverschreibungen verbriefen neben dem
Ruckzahlungsanspruch einen Anspruch auf eine Verzinsung von 3,75% p.a. sowie ein Recht
auf Wandlung in Aktien der Lloyd Fonds AG zu einem aktuellen Wandlungspreis von 6,10
€/Aktie. Fiir die Emittenten bestehen zum aktuellen Zeitpunkt Wandlungsrechte auf insgesamt
bis zu 1.000.000 auf den Inhaber lautende Stiickaktien. Die frihestmdgliche Wandlung ist am
3. August 2020 maglich. Der Endfalligkeitstag ist der 3. Jahrestag nach dem Begebungstag.

Zum 30. September 2019 belduft sich das Eigenkapital des Lloyd Fonds-Konzerns auf
19.569 T€ nach 20.786 T€ zum Ende des Vorjahres. Die Eigenkapitalquote betrdgt am
Bilanzstichtag 45,9 % (31. Dezember 2018: 70,5 %). Der Riickgang ist insbesondere auf den
Anstieg der Finanzschulden aufgrund der Begebung der Wandelschuldverschreibung und der
Erstanwendung von IFRS 16 zuriickzufuihren.
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6.4 Anderungen von Schitzungen, Annahmen sowie Ermessensentscheidungen

Samtliche Schétzungen und Annahmen werden fortlaufend neu beurteilt und basieren auf
historischen Erfahrungen und weiteren Faktoren, einschlieBlich Erwartungen hinsichtlich
zukinftiger Ereignisse, die unter den gegebenen Umsténden als wahrscheinlich erscheinen.
Der Konzern trifft Einschatzungen und Annahmen, welche die Zukunft betreffen. Die Betrage
der hieraus abgeleiteten Schatzungen kénnen naturgemdR von den spéteren tatséchlichen
Gegebenheiten abweichen.

6.5 Segmentberichterstattung

Aus dem internen Berichtswesen des Lloyd Fonds-Konzerns lassen sich die folgenden
berichtspflichtigen Segmente ableiten:

Immobilien ¢ Ankauf und Verkauf von Assets fiir Dritte aus dem Bereich Immobilien

e Strukturierung von Anlageprodukten

¢ Finanzierung der Assets durch Fremd- und Eigenkapital

e Assetmanagement und hiermit zusammenhéngende sonstige
Dienstleistungen

¢ Ubernahme von Geschiaftsfihrungen in Beteiligungsgesellschaften

¢ Fondsverwaltung und Informationen der Investoren

e Organisation und Durchfihrung von Gesellschafterversammiungen

Schifffahrt e Ankauf und Verkauf von Assets aus den Bereichen Schifffahrt und
Zweitmarktschiffsfonds

 Erstellung von Fortfihrungskonzepten sowie die Ubernahme des
Poolmanagements

o Ubrige Tétigkeiten analog zum Segment ,immobilien®

Weitere ¢ Ankauf und Verkauf von Assets aus den Bereichen weitere Assets (z.
Assets B. Flugzeuge, Private Equity, Britische Kapitallebensversicherungen)
o Ubrige Téatigkeiten analog zum Segment ,Immobilien*

Im Bereich “Alle allgemeinen sonstigen Aufwendungen“ sind im Wesentlichen die
Personalaufwendungen fir Verwaltungs- und Stabsstellen wie Rechnungswesen,
Rechtsabteilung, Kommunikation (IR/PR) incl. Marketing und Vorstand sowie allgemeine
sonstige betriebliche Aufwendungen wie Miet-, Buro- und EDV-Aufwendungen enthalten.
Samtliche Aufwendungen und Ertrédge aus der Verwaltungstétigkeit der Treuhandarbeit sind,
soweit moglich, direkt den einzelnen Segmenten zugeordnet worden. Sofern eine direkte
Zuordnung nicht mdéglich ist, erfolgt die Aufteilung auf die drei Segmente in pauschalierter
Form. Weiterhin wurden die Kosten des Vertriebs und der Strukturierung auf die Segmente
Immobilien und Schifffahrt in gleicher Hohe verteilt.
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Die Segmentergebnisse fiir den Berichtszeitraum stellen sich wie folgt dar:

Alle
- allgemeinen
Weitere: sonstigen
‘9M-2019 lmmobilieni Schifffahrt Assets Aufwendungen Summe
lin TE f ‘ |
Umsatzerlése mit externen Kunden 2.089. 2.018 1.844 - 5.951
Sonstige betriebliche Ertrage ; 11 416 38 406 971
‘Materialaufwand . i - -303 - - -303
Personalaufwand 442, -355' 79, -4.779 -5.655
Sonstige betriebliche Aufwendungen ~ -687'  -1.066 464 5626  -7.843
[Ergebnis aus assoziierten ' : i .
‘Untemehmen 2 126 240 - 368
Abschreibungen : e -1 735 745
Finanzergebnis : 5.688 -46 20 -52 5.570
EBT ' 6.753 789 1.558 -10.786 -1.686
Steuern 96 - 2 -254 -156!
_Ergebnis nach Steuern . 6.849 789 1.560 -11.040 -1.842]
Alle
allgemeinen
Weitere sonstigen
9M-2018 Immobilien  Schifffahrt Assets Aufwendungen Summe
in TE
Umsatzerlése mit extemnen Kunden 703 2.883 1.030 - 4.616
Sonstige betriebliche Ertrége 373 1.141 31 406 1.951
Materialaufwand - -325 - - -325
Personalaufwand -618 -561 -63 -1.598 -2.840
Sonstige betriebliche Aufwendungen -610 -756 -252 -3.559 -5.177
Ergebnis aus assoziierten
Untemmehmen 2 195 263 - 460
Abschreibungen -1 2 -1 -74 -78
Finanzergebnis 264 -105 43 120 322
EBT 113 2.470 1.051 -4.705 -1.071
Steuern - - - -273 -273
_Ergebnis nach Steuern 113 2.470 1.051 -4.978 -1.344

Eine Darstellung der Vermégenswerte und Schulden je Segment ist im internen Berichtswesen
des Lloyd Fonds-Konzerns nicht vorgesehen, da diese Kennzahlen aus Sicht der
Unternehmensleitung fiirr die Steuerung des Konzerns nicht relevant sind. Somit entféllt eine
entsprechende Berichterstattung.



Lloyd Fonds AG, Hamburg
Zwischenabschluss nach International Financial Reporting Standards zum 30. September 2019

6.6 Erlauterungen zur Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

6.6.1 Umsatzerlése

Zusammensetzung:

9M-2019  9M-2018
in TE
Erlése aus Fonds- und Asset-Management 3.844 4.108
Eribse aus Vermittlungs- und Strukturierungsleistungen 2,094 392
Sonstige Umsatzerlése 13 116
Umsatzerlose 5.951 4.616

Die Erlése aus Fonds- und Assetmanagement sind bedingt durch den Verkauf von Assets in
2018 sowie auslaufender Vertrage in 2019 um 264 T€ rucklaufig. Die hierin enthaltenen Erlése
aus der Verwaltung der Treuhandvertrége sind von 3.194 T€ um 265 T€ auf 2.929 T€
gesunken. Weiterhin sind Erlése aus Managementleistungen fir Fonds in Héhe von 915 T€
(Vergleichsperiode: 914 T€) enthalten. Die Erlose aus Vermittlungs- und
Strukturierungsleistungen setzen sich im Wesentlichen aus einmaligen Abwicklungsfees der
Immobilienverkaufe in Hamburg, auf Sylt, in Eindhoven und in Kéin zusammen.

6.6.2 Materialaufwand

Zusammensetzung:

9M-2019  9M-2018
in TE
Aufwendungen fur bezogene Leistungen 294 325
Sonstige Materialaufwendungen 9 -
Materialaufwand 303 325
6.6.3 Personalaufwand
Zusammensetzung:

9M-2019  9M-2018
in TE
Léhne und Gehélter 5.127 2.557
Soziale Abgaben 462 280
Aktienoptionspregramm 64 -
Aufwendungen fir Altersversorgung 2 3
Personalaufwand 5.655 2.840

Der Anstieg des Personalaufwands ist insbesondere auf die im Vergleich zum
Vorjahreszeitraum gestiegene durchschnittliche Mitarbeiterzahl um 67,7% von 31 auf 52
zurickzufithren. Des Weiteren ist im Berichtszeitraum ein Aufwand fur das
Aktienoptionsprogramm (AOP) fur Mitarbeiter sowie fir die Phantom Stock Pline (PSP) der
Vorstande von 64 T€ angefallen.
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6.6.4 Abschreibungen
Zusammensetzung:

9M-2019  9M-2018
in TE
Abschreibungen
Sachanlagen 532 70
Immaterielle Vermégenswerte 213 8
Abschreibungen 745 78

In der Berichtsperiode sind die planm&Bigen Abschreibungen auf Sachanlagen zum einen
aufgrund von Zugangen zu den Sachanlagen um 109 T€ von 70 T€ auf 179 T€ gestiegen. Zum
anderen sind unter den Abschreibungen auf Sachanlagen erstmalig die Abschreibungen der
Nutzungsrechte aus der Erstanwendung des IFRS 16 in Hohe von 353 T€ ausgewiesen (siehe
Ziffer 6.1).

Der Anstieg der Abschreibungen der immateriellen Vermogenswerte ist auf die Zugange im

Berichtszeitraum zuriickzuftihren. Zur Entwicklung der Sachanlagen und der immateriellen
Vermégenswerte wird auf die Ziffern 6.7.1 und 6.7.2 verwiesen.

6.6.5 Sonstiges betriebliches Ergebnis

Zusammensetzung:
9M-2019  9M-2018
in TE
Sonstige betriebliche Ertrage
Mieten 339 346
Ertrage aus der Auflosung von Wertminderungen auf Forderungen 255 1.063
Sachbeziige 39 43
Ertrige aus der Ausbuchung von Verbindlichkeiten 18 4
Ertrage aus Anlagenverkdufen 1 -
Ertrége aus der Auflésung von Rickstellungen - 3
Sonstige Ertrage 319 492
971 1.951
Sonstige betriebliche Aufwendungen
Abschluss-, Rechts- und Beratungsaufwendungen -3.195 -1.619
Burobedarf, EDV-Aufwendungen und Kommunikation -1.424 -328
Mieten, Mietnebenkosten und Raumkosten und Instandhaltung -1.000 -866
Vertriebsunterstitzung und Anlegerbetreuung -727 -464
Wertminderungen auf Forderungen und Forderungsausfélle -302 -1.251
Sonstige Personalaufwendungen -251 -134
Kfz- und Reiseaufwendungen -250 -138
Versicherungen und Beitrége -112 -102
Nicht abzugsféhige Vorsteuer -24 -
Sonstige Aufwendungen -558 -275
-7.843 -5.177
Sonstiges betriebliches Ergebnis -6.872 -3.226

Aufgrund der Neuausrichtung des Lloyd Fonds Konzerns sind die Rechts- und
Beratungsaufwendungen sowie die Aufwendungen fir Birobedarf, EDV und Kommunikation
angestiegen.
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Im Vergleich zum Vorjahreszeitraum sind die Ertrdge aus der Auflésung von Wertminderungen
auf Forderungen um 808 T€ auf 255 T€ gesunken. Von diesen Ertrdgen sind 159 T€
(Vergleichsperiode: 161 T€) zahlungswirksam. Die Ertrdge aus der Auflésung von
Wertminderungen sind im Vorjahr im Wesentlichen durch Quoten aus Insolvenzverfahren (941
T€) begriindet.

6.6.6 Ergebnis aus assoziierten Unternehmen

Das Ergebnis besteht im Wesentlichen aus vereinnahmten Beteiligungsertrdgen sowie aus der
vorgenommenen At-Equity-Bewertung der GmbH-Anteile.

6.6.7 Finanzergebnis
Zusammensetzung:

9M-2019  9M-2018
in T€
Beteiligungsergebnis 4,951 -
Zinsergebnis -322 -26
Fremdwahrungsergebnis 43 19
Ubriges Finanzergebnis 898 329
Finanzergebnis 5.570 322

Das Beteiligungsergebnis stammt im Wesentlichen aus den Beteiligungsertragen aus den
Verkdufen der zwei Hotelimmobilien in Hamburg und auf Sylt des Fonds ,Businesshotel
Hamburg/Ferienhotel Sylt“ und der Biiroimmobilie in Eindhoven des Immobilienfonds ,Holland
Eindhoven®.

Das negative Zinsergebnis in H6he von 322 T€ resultiert unter anderem aus den
Zinsaufwendungen fiir die Wandelschuldverschreibung (-144 T€; Vergleichsperiode: 0 T€), der
Aufzinsung der Leasingverbindlichkeiten im Zusammenhang mit IFRS 16 (-91 TE€;
Vergleichsperiode: 0 T€) sowie aus der Anpassung des Zinsaufwands im Zusammenhang mit
dem den anderen Kommanditisten zuzurechnenden Nettovermégenswert aus der Beteiligung
des Zielfonds ,Premium Portfolio Austria“ aufgrund angepasster Auszahlungsprognosen in
Hoéhe von -66 T€ (Vergleichsperiode: T€ -107).

Das ibrige Finanzergebnis setzt sich im Wesentlichen aus der Bewertung der zum
beizulegenden Zeitwert zu bewertenden finanziellen Vermégenswerte nach IFRS 9 in Héhe
von 786 T€ (Vergleichsperiode: 263 T€) zusammen und ist insbesondere durch
Zuschreibungen im Immobilienbereich gepragt. Positiv auf das (brige Finanzergebnis wirken
sich auch die Bewertungsgewinne der Fonds LF-Linie und LF-System in Hohe von 82 T€ aus.
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6.6.8 Ertragsteuern

In den Ertragsteuern sind die gezahlten und geschuldeten Steuern vom Einkommen und vom
Ertrag sowie die latenten Steuern erfasst. Die Steuern setzen sich dabei aus
Kérperschaftsteuer und Solidaritatszuschlag zusammen.

Das Steuerergebnis des Berichtszeitraums resultiert aus den Steueraufwendungen fiir Vorjahre
der Lloyd Fonds AG. In dem Steuerergebnis des Berichtszeitraums sind weiterhin latente
Steuern beriicksichtigt (siehe auch Ziffer 6.7.5).

Weitere Steueraufwendungen sind aufgrund der ertragsteuerlichen Organschaften zwischen
der Lloyd Fonds AG (Organtrager) und der Lloyd Treuhand GmbH, der Lloyd Fonds Real
Estate Management GmbH sowie der Lloyd Shipping GmbH (Organgesellschaften) nicht
angefallen.

Zusammensetzung:

9M-2019 9M-2018
in TE
Laufende Steuemn 2 30
Latente Steuemn -158 243
Ertragsteuern -156 -273
6.6.9 Ergebnis je Aktie

Das unverwésserte Ergebnis je Aktie wird berechnet, indem der Quotient aus dem Gewinn, der
den Eigenkapitalgebern zusteht, und der durchschnittlichen Anzahl von ausgegebenen Aktien
wahrend der Berichtsperiode gebildet wird. Das unverwésserte Ergebnis je Aktie weist bezogen
auf die im Berichtszeitraum durchschnittlich ausgegebene Anzahl von Aktien (10.072.306)
einen Verlust von 0,18 € je Aktie aus.

Unverwéassertes Ergebnis je Aktie 9M-2019  9M-2018
Gesellschaftern des Mutterunternehmens zuzurechnendes Ergebnis (in T€) -1.842 -1.344
Durchschnittliche Anzahl der ausgegebenen Aktien (in 1.000) 10.072 9.475
Ergebnis je Aktie (€ je Aktie) -0,18 0,14

Im Vergleichszeitraum ergab sich bezogen auf die im Berichtszeitraum durchschnittlich
ausgegebene Anzah! von Aktien (9.475.280) ein Verlust von 0,14 € pro Aktie.
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6.7 Erlduterungen zur Konzern-Bilanz
Im Folgenden werden wesentliche Bilanzposten und ausgewahlte Verdnderungen dargestellt.

6.7.1 Sachanlagen

In den Sachanlagen wirken sich neben den Anlagenzugéngen des Berichtszeitraums
insbesondere die Ersterfassung der Nutzungsrechte an Vermdgensgegenstanden durch die
Erstanwendung des IFRS 16 aus. Die Nutzungsrechte belaufen sich zum 30. September 2019
auf 9.392 T€ (detaillierte Informationen zur Erstanwendung von IFRS 16 siehe Ziffer 6.1). In
den (brigen Sachanlagen in Héhe von 2.384 T€ (31. Dezember 2018: 665 T€) sind
Anlagenzugdnge von 1.914 T€ enthalten. Neben den im Berichtszeitraum geleisteten
Anzahlungen fiir das neue Blrogebaude in Hamburg von 1.021 T€ sind weitere Zugénge zu
den Sachanlagen im Wesentlichen fur Buroausstattung in Hohe von 563 T€ und fir
Mietereinbauten in Hohe von 329 T€ aktiviert.

6.7.2 Immaterielle Vermégenswerte

Die immateriellen Vermégenswerte sind um 1.575 T€ auf 2.078 T€ (31. Dezember 2018: 503
T€) angestiegen. Dies ist bedingt durch die erforderliche Umstellung der IT-Umgebung auf eine
moderne Infrastruktur. Im Berichtszeitraum wurden insbesondere die Entwicklung und der
Aufbau der Digital Asset Plattform sowie die neue Homepage aktiviert.

Dariiber hinaus sind fiir noch nicht fertiggestelite Vermégenswerte geleistete Anzahlungen von
359 T€ aktiviert worden.

6.7.3 Nach der Equity-Methode bilanzierte Finanzanlagen

Die nach der Equity-Methode bilanzierten Finanzanlagen umfassen insgesamt 62
Gesellschaften, auf die der Lloyd Fonds-Konzern einen mafgeblichen Einfluss ausibt. Im
Wesentlichen handelt es sich hierbei um Anteile an Komplementar-GmbHs und
Projektgesellschaften, die die Lloyd Fonds AG gemeinsam mit ihnren Reedereipartnern halt.

Mit Schreiben vom 11. September 2019 und Zustellung vom 13. September 2019 wurde das
Inhaberkontrolliverfahren im Rahmen der Akquisition der Lange Assets & Consulting GmbH
durch die BaFin erfolgreich abgeschlossen. Damit ist eine wesentliche Closing-Voraussetzung
der Transaktion erfiillt. Damit kann die Lloyd Fonds AG nun 90 % der Geschéftsanteile der
Lange Assets & Consulting GmbH gegen Ausgabe neuer Aktien der Lloyd Fonds AG und
Zahlung einer zusétzlichen Barkomponente in die Lloyd Fonds AG einbringen. Daneben
besteht ein Optionsrecht zu Gunsten der Lange Assets & Consulting GmbH, die verbleibenden
10 % ihrer Geschéftsanteile nach friihestens vier Jahren zu verduern.
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6.7.4 Finanzielle Vermégenswerte erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert

Zusammensetzung:

30.9.2019 31.12.2018
in T€
Anteile Fonds LF-Linie und LF-System 6.329 -
Verbundene Untemehmen und Beteiligungsgesellschaften 4.875 5.086

11.204 5.086

Die zwei Saulen des neuen Geschéftsmodells LF-Linie und LF-System wurden im ersten
Halbjahr 2019 implementiert. In der LF-Linie wird eine klar strukturierte Palette von offenen
Investmentfonds fiir ein breites Publikum angeboten. Erfahrene Asset Manager steuern diese
aktiv mit klar definierten Anlagezielen und transparenten Rendite- und Risikoprofilen. Im April
2019 wurden vier Publikumsfonds aufgelegt. Es handelt sich dabei um zwei Aktienfonds (Lloyd
Fonds - European Hidden Champions, Lloyd Fonds - European Quality & Growth), einen
Rentenfonds (Lloyd Fonds - Special Yield Opportunities) sowie einen Mischfonds (Lloyd Fonds
- Best of two Worlds). Die Anteile von Lloyd Fonds an den genannten Fonds werden
erfolgswirksam zum Fair Value bewertet und betragen zum Stichtag 6.052 T€.

Das Angebot im LF-System umfasst ein digitales Angebot fur den Vermégensaufbau und —
optimierung. Der dafiir von einem eigenen Expertenteam auf Basis kiinstlicher Intelligenz sich
in Entwicklung befindliche Algorithmus stellt optimierte, individuelle Kundenportfolios
zusammen. Hierzu wurden Depots bei einer Depotbank aufgesetzt, in die die Lloyd Fonds AG
eingezahlt hat, um kiinftig die Wirkungsweise des eigenentwickelten innovativen Algorithmus
abzubilden. Die Depots werden erfolgswirksam zum Fair Value bewertet. Zum Stichtag weisen
die Depots einen Marktwert in Hohe von 277 T€ aus.

Die Anzahl der zum beizulegenden Zeitwert zu bewertenden Beteiligungen belauft sich zum
Berichtszeitraum auf insgesamt 164 Gesellschaften, Hierbei handelt es sich zum einen um
verbundene Unternehmen, die wegen Unwesentlichkeit nicht konsolidiert werden. Zum
anderen handelt es sich um Beteiligungsgesellschaften, die der Lloyd Fonds-Konzern als
Grundungskommanditist an eigenen Fonds hélt, sowie um GmbHs, bei denen ein
Insolvenzverwalter die Geschéftsflihrung tatigt (ehemals assoziierte GmbHSs).

Die Bewertung der zum beizulegenden Zeitwert zu bewertenden finanziellen Vermégenswerte
erfolgt anhand von nicht auf beobachtbaren Marktdaten basierenden Faktoren. Der
beizulegende Zeitwert der Beteiligungen wird dabei in der Regel auf Basis der Discounted-
Cashflow-Methode ermittelt. Die Bewertungsparameter entsprechen im Wesentlichen denen im
Geschéaftsbericht 2018 unter Ziffer 6.4.2 genannten Daten. Bei den sonstigen
Bewertungsparametern, insbesondere dem Kapitalisierungszinssatz und den sich daraus
ergebenen Sensitivititen gibt es keine wesentlichen Anderungen.

6.7.5 Latente Steuern

Die aktiven latenten Steuern betragen zum Stichtag 196 T€ (31. Dezember 2018: 419 T€) und
betreffen die zukiinftige Nutzung der vorhandenen Verlustvortrage.

Die passiven latenten Steuern haben sich um 65 T€ auf 728 T€ (31. Dezember 2018: 793 T€)
verringert. Die Verdnderung ergibt sich im Wesentlichen aus angepassten Bewertungen der
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zum beizulegenden Zeitwert zu bewertenden finanziellen Vermdgenswerte, insbesondere aus
den Ausschiittungen aus den Immobilienobjekten Hamburg-Sylt sowie aus einer Werterhhung
fur die Fondsanteile am ,Immobilienportfolio KéIn“ im Zusammenhang mit dem Verkauf.

6.7.6 Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Forderungen

Zusammensetzung:

30.9.2019 31.12.2018
in T€
Kurzfristige Forderungen
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 4.571 5.246
Ubrige Forderungen und sonstige Vermégenswerte 1.372 1.324
Forderungen 5.943 6.570

Zum aktuellen Stichtag bestehen keine langfristigen Forderungen.

6.7.7 Ertragsteuern

Die laufenden Ertragsteueranspriiche in Hohe von 648 T€ (31. Dezember 2018: 622 T€)
betreffen im Wesentlichen vom Finanzamt noch zu erstattende Kapitalertragsteueranspriiche.

Die laufenden Ertragsteuerschulden zum 30. September 2019 betragen 227 T€ (31. Dezember
2018: 228 T€) und betreffen im Wesentlichen Steuerverbindlichkeiten aus nicht zum
ertragsteuerlichen Organkreis gehdrenden Gesellschaften fur Vorjahre.

6.7.8 Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente

Die Verdanderung der Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente ist in der Konzern-
Kapitalflussrechnung dargestellt. Zur Zusammensetzung der Position verweisen wir auf
Ziffer 6.8.3.



Lloyd Fonds AG, Hamburg
Zwischenabschluss nach International Financial Reporting Standards zum 30. September 2019

6.7.9 Eigenkapital

Die Zusammensetzung und Entwicklung des Eigenkapitals ist in der Konzern-
Eigenkapitalverdnderungsrechnung dargestellt. Die Eigenkapitalkomponente der im
Geschiftsjahr 2019 begebenen Wandelschuldverschreibung im Gesamtnennbetrag von 6.100
T€ beléuft sich auf 572 T€. Darin enthalten sind 10 T€ Transaktionskosten, die als Abzug von
der Eigenkapitalkomponente beriicksichtigt wurden. Ferner ist das Aktienoptionsprogramm fur
ausgewahlte Mitarbeiter als sogenannten Equity-settled plan zu klassifizieren und bewirkt
ebenfalls einen Anstieg der Kapitairiicklage in Héhe von 53 T€ (31. Dezember 2018: 0 T€).

Gezeichnetes Kapital

Das voll eingezahlte Grundkapital zum 30. September 2019 beinhaltet 10.072.306 auf den
Inhaber lautende Stammaktien ohne Nennbetrag (Stlickaktien) mit einem Nominalwert von
jeweils 1,00 €. Es gilt die Satzung in der Fassung vom 12. Juni 2019.

Genehmigtes Kapital

Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital der
Gesellschaft bis zum 15. August 2023 um insgesamt bis zu 5.036.153 € durch ein- oder
mehrmalige Ausgabe nennwertloser auf den Inhaber lautender Stiickaktien gegen Bar- oder
Sacheinlagen zu erhéhen.

Bedingtes Kapital 2018 |

Der Vorstand ist erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 15. August 2023
einmalig oder mehrmals auf den Inhaber oder auf den Namen lautende Options- und/oder
Wandelschuldverschreibungen im Gesamtbetrag von bis zu 6.500.000 € mit oder ohne
Laufzeitbeschrankung auszugeben. Hierfur kann ein anteiliger Betrag des Grundkapitals von
insgesamt bis zu 1.000.000 €, eingeteilt in bis zu 1.000.000 Stiick auf den Inhaber lautende
Stiickaktien, gewadhrt werden.

Bedingtes Kapital 2018 Ii

Der Vorstand ist dariiber hinaus erméachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats an Mitglieder
des Vorstands und Mitarbeiter bis zum 11. Juni 2024 einmalig oder mehrmals Optionsrechte
zum Bezug von insgesamt bis zu 1.007.000 € (Erhéhung des Altbetrags um 107.000 €) zum
auf den Inhaber lautende Stammaktien ohne Nennbetrag (Stiickaktien) der Gesellschaft
auszugeben. Hierfir ist das Grundkapital in entsprechender Héhe bedingt erhéht.

Bedingtes Kapital 2019

Der Vorstand ist erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital der
Gesellschaft bis zum 11. Juni 2024 um insgesamt bis zu 1.000.000 € Stuckaktien einmalig oder
mehrmals auf den Inhaber oder auf den Namen lautende Options- und/oder
Wandelschuldverschreibungen zu erhéhen.

Erhohung des Grundkapitals

Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital der
Geselischaft gegen Bareinlagen und entsprechende Anderung der Satzung der Gesellschaft
bis zum 15. Juni 2020 um insgesamt bis zu 1.500.000 € durch ein- oder mehrmalige Ausgabe
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nennwertloser auf den Inhaber lautender Stiickaktien zu erhéhen. Der Bezugspreis betrégt
héchstens 6,00 € je Aktie. '

Ferner ist der Vorstand erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital der
Gesellschaft gegen Sacheinlagen unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre und
entsprechende Anderung der Satzung der Gesellschaft bis zum 15. Juni 2020 um insgesamt
bis zu 1.500.000 € durch ein- oder mehrmalige Ausgabe nennwertloser auf den Inhaber
lautender Sttckaktien zu erhéhen. Der Bezugspreis betrégt héchstens 6,00 € je Aktie.

6.7.10 Anderen Kommanditisten zuzurechnender Nettovermdgenswert

Der Posten resultiert aus der Einbeziehung des ,Premium Portfolio Austria® in den Lloyd
Fonds-Konzern. Er beinhaltet die Anteile derjenigen Kommanditisten, die nicht zum
Konzernkreis gehéren. Da es sich hierbei um kiindbare Finanzinstrumente handelt, werden sie
im langfristigen Fremdkapital ausgewiesen. Die Ermittlung des Nettovermégenswerts erfolgte
auf Basis eines einmal festgelegten Effektivzinssatzes. Dieser ergibt sich als interner Zinsfu
der urspringlich prospektierten Auszahlungen der jeweiligen Fondsgesellschaften.
AnschlieBend wurden die Barwerte der Zahlungen an die Kommanditisten mit dem
Effektivzinssatz diskontiert. Die Fortschreibung der Nettovermégenswerte nach der
Effektivzinsmethode sowie Anpassungen in den Auszahlungsprognosen filhren im
Berichtszeitraum zu einem Zinsaufwand in Hohe von 66 T€ (Vergleichsperiode: 107 T€).

6.7.11 Verbindlichkeiten aus Lieferung und Leistung und sonstige Verbindlichkeiten

30.9.2019 31.12.2018

in TE
Langfristige Verbindlichkeiten
Ubrige Verbindlichkeiten 68 -
68 -
Kurzfristige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Lieferung und Leistung 2.468 2.090
Verbindlichkeiten aus Betriebsteuern und Abgaben 150 124
Ubrige Verbindlichkeiten 1.971 2.513
4,589 4.727
Verbindlichkeiten 4.657 4,727

Die langfristigen tbrigen Verbindlichkeiten stellen eine Abgrenzung von Baukostenzuschiissen
des Vermieters fir das gemietete Blrogebdude in Frankfurt dar. Die Verdnderung der
kurzfristigen Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie der Ubrigen
Verbindlichkeiten sind stichtagsbedingt und sind weiterhin gepragt durch die hodheren
allgemeinen Aufwendungen fiir die Neuausrichtung.
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6.7.12 Finanzschulden

30.9.2019 31.12.2018

in TE
Langfristige Finanzschulden
Wandelschuldwerschreibung 5.491 -
Leasingverbindlichkeit IFRS 16 8.622 -
14.113 -
Kurzfristige Finanzschulden
Kurzfristige Darlehen 1.545 1.616
Leasingverbindlichkeit IFRS 16 373 -
Wandelschuldverschreibung 76 -
1.994 1.616
Finanzschulden 16.107 1.616

In den langfristigen Finanzschulden ist die Fremdkapitalkomponente der im Geschéftsjahr 2019
begebenen Wandelschuldverschreibung in Héhe von 5.491 T€ enthalten. Der Betrag an
Transaktionskosten, der im Wertansatz als Abzug von der Fremdkapitalkomponente
berlicksichtigt wurde, betrdagt 95 T€ Der im Zusammenhang mit der
Wandelschuldverschreibung entstandene Verzinsungsanspruch ist unter den kurzfristigen
Finanzschulden ausgewiesen,

Weiterhin sind die Leasingverbindlichkeiten gemaR IFRS 16 entsprechend in den langfristigen
und den kurzfristigen Finanzschulden ausgewiesen.

Die kurzristigen Finanzschulden umfassen weiterhin Verbindlichkeiten aus der Finanzierung
der ibernommenen Beteiligungen der Zielfonds des ,Premium Portfolio Austria in Héhe von
1.545 T€ (31. Dezember 2018: 1.616 T€). Sollten die Ruckflisse aus den Beteiligungen nicht
ausreichen, um die finanziellen Verbindlichkeiten bei der Raiffeisenbank Niederdsterreich-Wien
AG (RaiBa) zu tilgen, besteht seitens der RaiBa kein weiterer Anspruch auf Ausgleich.

6.7.13 Sonstige Riickstellungen

Die langfristigen sonstigen Rickstellungen in Héhe von 261 T€ (31. Dezember 2018: 11 T€)
enthalten zum einen die Ruckbauverpflichtungen fiir die angemieteten Biirordume in Frankfurt
und Hamburg (239 T€) und zum anderen den Phantom Stock Plan (PSP) der Vorsténde
(22 T€).

Die kurzfristigen Riickstellungen haben sich im Berichtszeitraum um 89 T€ auf 122 T€ (31.
Dezember 2018: 211 T€) reduziert. Die sonstigen Rickstellungen zum Bilanzstichtag betreffen
insbesondere Ruckstellungen fir drohende Rickzahlungen von Ausschiuttungen aus
Schiffsbeteiligungen in Héhe von 91 T€ (31. Dezember 2018: 91 T€).
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6.7.14 Verbindlichkeiten gegeniiber nahestehenden Unternehmen und Personen

30.9.2019 31.12.2018

in TE

Kurzfristige Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten gegeniiber assoziierten Unternehmen 62 62

Verbindlichkeiten gegentliber nicht konsolidierten Tochterunternehmen 2 3

Verbindlichkeiten gegeniliber Vorstands- und Aufsichtsratsmitgliedern 426 263
490 328

6.8 Erlduterungen zur Konzern-Kapitalflussrechnung

6.8.1 Uberleitung des Konzernperiodenergebnisses

Fur Zwecke der Kapitalflussrechnung ermittelt sich das Konzernperiodenergebnis vor Ergebnis

aus Beteiligungen, Zinsen und Ertragsteuern wie folgt:

Ziffer 9M-2019  9M-2018

in TE
Ergebnis der operativen Geschéaftstatigkeit -7.256 -1.393
Ergebnis aus assoziierten Unternehmen 6.6.6 -368 -460
_Ergebnis aus Fremdwahrungsumrechnung 6.6.7 43 19
-7.581 -1.834

6.8.2 Sonstige zahlungsunwirksame Geschéftsvorfalle

Zusammensetzung:
Ziffer 9M-2019  9M-2018
in TE
Unrealisierte Fremdwahrungsveruste/-gewinne -8 14
Personalaufwand 53 -
Wertminderungen auf Forderungen und Forderungsausfille 6.6.5 302 1.251
Ertrége aus der Auflésung won Ruckstellungen 6.6.5 - -3
Ertrage aus der Auflésung von Wertminderungen auf Forderungen 6.6.5 -86 -902
Ertrage aus der Ausbuchung von Verbindiichkeiten 6.6.5 -18 -4
233 356

6.8.3 Zusammensetzung der Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente

Zusammensetzung:
30.09.2019 30.09.2018
in TE
Bankguthaben 7.983 15.030
Kassenbestande - -
Bankguthaben mit Verfigungsbeschrankung -21 21
7.962 15.009
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6.9 Sonstige Angaben
6.9.1 Eventualschulden

Die ausgewiesenen Eventualschulden zum 30. September 2019 betreffen erhéhte Hafteinlagen
sowie potenzielle Riickzahlungsverpflichtungen von Auszahlungen. Unter Beriicksichtigung der
Ausgleichsanspriiche aus Gesamtschuldverhéltnissen gegeniiber Dritten belduft sich das
Nettohaftungsvolumen auf insgesamt 3.298 T€ (31. Dezember 2018: 3.298 T€).

Im Rahmen des Treuhandgeschéfts werden im eigenen Namen und fir Rechnung der Anleger
Beteiligungen in Hohe von 1.647.996 T€ (31. Dezember 2018: 1.686.244 T€) verwaltet.

Die Lloyd Treuhand GmbH ist teilweise bei Bestandsfonds als Treuhandkommanditistin fiir
Anleger im Handelsregister mit der jeweiligen Hafteinlage dieser Anleger eingetragen
(Treugeber). Das in diesem Zusammenhang verwaltete Treuhandvermégen beléuft sich auf
853.153 T€ (31. Dezember 2018: 836.947 T€). Erhaltene Auszahlungen im Rahmen dieser
Treuhandverhéltnisse wurden entsprechend an die Treugeber weitergeleitet. Fur diese
Auszahlungen besteht fir die Lloyd Treuhand GmbH grundsétzlich die Haftung nach §§ 171,
172 IV HGB, sofern die Auszahlungen nicht durch Gewinne gedeckt sind. Der die Hafteinlage
durch Auszahlungen unterschreitende Betrag ist seitens der Lloyd Treuhand GmbH ggf.
zurlickzuzahlen. Das Gesamtvolumen dieser Auszahlungen betrdgt zum aktuellen Stichtag
28.220 T€ (31. Dezember 2018: 21.459 T€). Die Lloyd Treuhand GmbH kann gemaR den
Treuhandvertragen bei einer moglichen Inanspruchnahme den gleichen Betrag gegen die
jeweiligen Treugeber geltend machen. Hierbei handelt es sich um darlehensweise geleistete
Auszahlungen der Beteiligungsgesellschaften, die tber die Lloyd Treuhand GmbH an die
Treugeber weitergeleitet und anschlieBend durch die Beteiligungsgesellschaften gekindigt und
zuriickgefordert wurden. Die Lloyd Treuhand GmbH hat ihre Regressforderungen gegeniiber
den Treugebern an die Beteiligungsgesellschaften teilweise abgetreten. Von der maximalen
Ruckzahlungsverpflichtung von 28.220 T€ (31. Dezember 2018: 21.459 T€) betreffen,
entsprechend der risikodquivalenten Gewichtung, Auszahlungen in Héhe von 696 T€ (31.
Dezember 2018: 696 T€) Auszahlungen von Beteiligungsgesellschaften, die sich derzeit in
Insolvenz oder schwieriger wirtschaftlicher Lage befinden und solche, bei denen
Fremdverbindlichkeiten, {iberwiegend gegeniber Banken, bestehen. Aufgrund der
Regressanspriiche gegeniiber den Treugebern wird ein moglicher ergebniswirksamer
Liquiditatsabfluss als unwahrscheinlich angesehen.

6.9.2 Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Neben den bilanziell erfassten Rickstellungen und Verbindlichkeiten sowie den in Ziffer 6.9.1
dargesteliten Eventualschulden bestehen fiir den Lloyd Fonds-Konzern weitere sonstige
finanzielle Verpflichtungen. Der IFRS 16 schafft fir Leasingnehmer die bisherige
Klassifizierung von Leasingvertrdgen in Operating und Finance Leases ab. Durch diese
Abschaffung werden durch die Erstanwendung des IFRS 16 ab dem 1. Januar 2019
Nutzungsrechte an Vermdégenswerten (right-of-use assets) und Verbindlichkeiten aus
Leasingvereinbarungen fiir die ausstehenden Mietzahlungen in der Bilanz erfasst (siehe hierzu
Ziffer 6.1).
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Zusammensetzung der sonstigen finanziellen Verpflichtungen:
30.9.2019 31.12.2018

in TE

Burrordume 175 8.728
Kraftfahrzeuge - 82
Sonstiges 126 143

301 8.953

Die Veranderung der sonstigen finanziellen Verpflichtungen aus Blrordumen ist im
Wesentlichen auf die Erstanwendung des IFRS 16 zuriickzufihren. Ab dem 1. Januar 2019
werden grundsétzlich fur alle Leasingverhéltnisse ein Nutzungsrecht am zugrundeliegenden
Vermoégenswert aktiviert und eine Leasingverbindlichkeit erfasst.

6.9.3 Nahestehende Personen

Die folgenden Geschéaftsvorfalle wurden mit Aufsichtsratsmitgliedern, ihnen nahestehenden
Personen oder mit von ihnen beherrschten bzw. beeinflussten Unternehmen gettigt:

e Die Lloyd Fonds AG hat die Firma Sensory-Minds GmbH im November 2018 mit der
Erstellung eines Feinkonzepts der Homepage beauftragt. Bis zum Bilanzstichtag
wurden 326 T€ abgerechnet. Geschaftsfiihrer der Sensory-Minds GmbH ist neben
anderen Personen u.a. Prof. Wolfgang Henseler, der gleichzeitig Mitglied des
Aufsichtsrats der Lloyd Fonds AG ist.

e Am 25. April 2019 beschlossen Vorstand und Aufsichtsrat der Lloyd Fonds AG den
mehrheitlichen Erwerb des Hamburger Vermégensverwalter SPSW. An der SPSW sind
u.a. die Kaufleute Achim Plate und Henning Soltau, die gleichzeitig Mitglieder des
Aufsichtsrats der Lloyd Fonds AG sind, als geschéaftsfuhrender Gesellschafter beteiligt.
Es bestehen im Berichtszeitraum keine Geschéaftsbeziehungen mit der SPSW.

e Im 2. Quartal 2019 wurde eine Vereinbarung mit der Kanzlei EHLERMANN
RINDFLEISCH GADOW Rechtsanwélte Partnerschaft mbB tiber die Reorganisation der
Fondsbeteiligungen der Lloyd Fonds AG in Héhe von maximal 55 T€ geschlossen. Das
Aufsichtsratsmitglied Dr. Stefan Rindfleisch ist Partner dieser Kanzlei.

e Die TradeOn GmbH, eine Tochtergesellschaft der Lloyd Fonds AG, ist im
Berichtszeitraum fir die Plate & Parther GmbH Wohnbau Klosterhof, beauftragt worden,
eine Immobilienvermittiung auf Grundlage eines Alleinvermarktungsauftrags vom 03.
Juni 2019 durchzufithren. Die Gesellschaftsanteile an der Plate & Partner GmbH
Wohnbau Klosterhof werden zu 50 % von der Ehefrau des Aufsichtsratsvorsitzenden
der Lloyd Fonds AG, Achim Plate, gehalten.

Mit Wirkung zum 1. April 2019 hat Michael Schmidt seine Tatigkeit als Chief Investment Officer
(CIO) der Lloyd Fonds AG aufgenommen.

Auf der Hauptversammlung am 12. Juni 2019 wurde Herr Oliver Heine in den Aufsichtsrat
gewshilt.
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6.9.4 Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Es sind keine Ereignisse mit einer wesentlichen Auswirkung auf die Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage des Konzerns nach dem Bilanzstichtag eingetreten.

)ﬂan%burg,‘zz.%tober 2019

Der Vorlta der Lloyd Fonds AG

-
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t(laus M. Pinter Michael Schmidt Jochen Sturtzkop
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7 Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Nach bestem  Wissen versichern wir, dass gem3dB den anzuwendenden

Rechnungslegungsgrundsétzen far die Zwischenberichterstattung der
Konzernzwischenabschluss ein den tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der
Vermégens-,  Finanz- und  Ertragslage des Konzerns vermittelt und im

Konzernzwischenlagebericht der Geschaftsverlauf einschliellich des Geschéaftsergebnisses
und die Lage des Konzerns so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhéltnissen
entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der
voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns im verbleibenden Geschaftsjahr beschrieben sind.

Hamburg, 22. Oktober 2019

Der Vorstand

S

Klaus M. Pinter | Michael Schmidt Jochen Sturtzkopf



