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Konzernzahlen

2015 2014 2013
in Mio. €
Umsatzerlose 11,4 10,0 13,3
Wiederkehrende Erl6se 9,3 9,5 10,6
EBIT 0,6 -0,4 0,1
Konzernperiodenergebnis 1,6 0,8 1,1
EBIT-Marge (in %) 5,4 -4,5 0,8
Umsatzrendite (in %) 13,7 7,5 8,5
Bilanzsumme 28,2 27,8 26,9
Eigenkapital 18,4 16,8 16,0
Eigenkapitalquote (in %) 65,3 60,5 59,4
Ergebnis je Aktie (in €) 0,17 0,03 0,04
Dividende je Aktie (in €) 0,07 0,00 0,00
Mitarbeiterzahl (zum 31.12.) 43 52 55
Personalaufwand 4,0 4,7 5,0

Prozentzahlen werden auf T€-Zahlen ermittelt.

Investitionen in Sachwerte

Reale Sachwerte haben seit langer Zeit eine besondere Stellung im
Anlagenportfolio institutioneller und privater Investoren. Ihre Bedeutung ist
in den letzten Jahren noch deutlich gestiegen.

Die Identifizierung zukunftsfahiger Assets, deren Strukturierung zu pro-
fitablen Investments sowie das langfristige wertsteigernde Management
und der erfolgreiche Assetverkauf stehen im Zentrum der Arbeit der
Lloyd Fonds AG. Dabei bringen wir Assets und Investoren in der jeweils best-
moglichen Struktur flir die einzelnen Kunden zusammen. Entscheidend fir
den Erfolg der Investments ist das professionelle Management, das durch
uns gewahrleistet wird.

Als Multi Investment- und Assetmanager mit tiber 20-jahriger Erfahrung
haben wir fundierte Kenntnisse tber die Markte und deren Entwicklungs-
potenziale, ein umfangreiches Netzwerk mit Zugang zu den Assets, Zugang
zu Investoren und das fir die Strukturierung und das Management der
Assets notwendige Know-how. Den Investoren stellen wir ein umfangreiches
Reporting zur Verfligung. Bisher haben wir tiber 100 Investments in Sach-
werte aufgelegt, mit denen ein Gesamtvolumen von rund 5 Mrd. € insbe-
sondere in den Bereichen Schifffahrt, Immobilien, Flugzeuge, Erneuerbare
Energien und Private Equity finanziert wurde. Die Lloyd Fonds AG ist seit dem
Jahr 2005 an der Borse notiert und seit April 2013 im Entry Standard der
Deutschen Borse in Frankfurt gelistet.

Die Lloyd Fonds AG hat ihren Sitz in der AmelungstraBe 8-10 in der Innen-
stadt von Hamburg, zwischen Alster, Hafen und neuer Elbphilharmonie.
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Vorwort des Vorstands

Sehr geehrte Aktionédrinnen und Aktionére,
verehrte Kunden und Geschéftspartner,

20 Jahre Lloyd Fonds. 10 Jahre davon an der Bérse. Diese beiden
Jubilden gab es im vergangenen Jahr. Nicht ohne Stolz kénnen wir
sagen, dass die Lloyd Fonds AG mit tiber 100 strukturierten An-
lageprodukten und einem Investitionsvolumen von rund 5 Mrd. €
seit 1995 heute zu den etablierten Multi Investment- und Asset-
managern am deutschen Markt gehort. Seit der Unternehmens-
griindung vor nunmehr 21 Jahren hat sich der Markt immer wieder
veréndert. Das Unternehmen hat sich an neue Marktgegeben-
heiten angepasst und sich weiterentwickelt - auch und gerade in
Zeiten des Umbruchs und der Marktkonsolidierung.

Wahrend der Bereich Schifffahrt, auf den rund drei Vier-
tel des Gesamtinvestitionsvolumens entfallen, fir uns histo-
risch die bedeutendste Assetklasse ist, haben wir mit groBer
Expertise auch zahlreiche Investments in anderen Bereichen
getatigt: Immobilien, Flugzeuge, Erneuerbare Energien, Private
Equity und Britische Kapitallebensversicherungen. Wir sind
Experten in der Strukturierung und der Platzierung von sach-
wertbasierten Produkten ebenso wie im langfristigen Asset-
management eben dieser Anlagen. Die Zahlen sprechen eine

Dr. Torsten Teichert
Vorstand der Lloyd Fonds AG

Dr. Torsten Teichert studierte Literatur-
wissenschaften, Anglistik und Soziologie
in Kiel, Providence (USA) und Hamburg.
AnschlieBend promovierte er 1986 mit
einer Arbeit tiber den Hamburger Schrift-
steller Hubert Fichte. Von 1986 bis 1988
war Dr. Teichert persénlicher Referent
des Ersten Blirgermeisters von Hamburg,
Dr. Klaus von Dohnanyi. Danach leitete
er sieben Jahre die Hamburger kulturelle
Filmférderung. Nach fiinf Jahren als
Projektentwickler von Immobilien wurde
Dr. Teichert im Juli 2000 Vorsitzender
der Geschaftsfiihrung bei Lloyd Fonds.
Im Jahr 2001 wurde er Vorstandsvor-
sitzender der Lloyd Fonds AG.

deutliche Sprache. So konnten wir im Jahr 2015 die Auszah-
lungen der 66 von uns aktiv gemanagten Fonds gegeniber
dem Vorjahr um rund 7 Mio. € auf knapp 60 Mio. € erhéhen.
Das entspricht einer Auszahlung von rund vier Prozent auf das
investierte Eigenkapital.

Insgesamt sind vier Prozent in Zeiten der Niedrigzinspolitik ein
durchaus attraktives Ergebnis fiir unsere Anleger. Ausfiihrliche
Informationen zu unseren Fonds und zur Gesamtperformance
unseres Assetmanagements konnen Sie dem “Performance
Bericht 2014/2015” entnehmen, den Sie auf unserer Home-
page finden.

Der Beginn des Berichtsjahres 2015 war gepréagt von unserem
Angebot an elf Schifffahrtsgesellschaften, die Schiffe in die
Lloyd Fonds AG einzubringen. Obwohl insgesamt (iber 50 Prozent
der Anleger das wegweisende Konzept befiirworteten, konnte das
Projekt letztendlich nicht umgesetzt werden, weil die KG-Gesell-
schaftsvertrage fiir eine solche Einbringung in jedem Einzelfall
eine Mehrheit von 75 Prozent vorsahen. Angesichts der jlingsten



Entwicklung der Schifffahrtsméarkte wissen wir heute, dass das
aktuelle Umfeld die erfolgreiche Entwicklung einer solchen Schiff-
fahrts-AG nicht leichter gemacht hétte.

Wir sind nach wie vor davon lberzeugt, dass eine flottenbasierte
Assetfinanzierung im Rahmen einer Aktiengesellschaft langfristig
das zukunftsweisende Konzept fir die internationale Schiffs-
finanzierung ist. Wenn dieses Konzept auch auf die bestehende
KG-Flotte ausgeweitet werden soll, bedarf es dazu allerdings
einer noch starkeren Unterstiitzung durch die Banken und die
derzeitigen Anleger.

Wir konnten das institutionelle Neugeschéft im Berichtszeitraum
weiter deutlich ausbauen. Zu den von der Lloyd Fonds AG im Be-
richtsjahr organisierten und strukturierten Transaktionen in diesem
Bereich zahlen die Realisierung eines neuen stadtischen Auszubil-
dendenwohnheims in Hamburg und der anschlieBende Verkauf an
eine renommierte Hamburger Stiftung sowie die Umfinanzierung
eines Hotelportfolios in Deutschland und Osterreich. Insgesamt
belief sich das Gesamtinvestitionsvolumen dieser Transaktionen
auf rund 80 Mio. €. Damit ist es der Lloyd Fonds AG im vergan-
genen Jahr gelungen, sich im institutionellen Geschéft der sach-
wertbasierten Assetfinanzierung zu positionieren.

Insgesamt hat unser Unternehmen das Geschéftsjahr mit einem
positiven Konzernergebnis von 1,6 Mio. € abgeschlossen. MaB-
geblich fiir dieses nunmehr im dritten Jahr positive Ergebnis wa-
ren neben den laufenden Ertragen aus dem Assetmanagement
vor allem Erlose aus der Strukturierung und Platzierung der oben
genannten Transaktionen flr professionelle Investoren - ein Ge-
schéaftsbereich, den wir auch im laufenden Geschéftsjahr maB-
geblich ausbauen werden.

Der eigentliche Motor des Wandels, den wir alle heute erleben,
sind nicht primdr politische Vorgaben wie z.B. das Kapitalanla-
gegesetzbuch (KAGB), sondern vielmehr die verénderten Bedurf-
nisse der Investoren. Flr unsere zukiinftige Arbeit gehen wir von
drei grundlegenden Préamissen aus.

Erstens: Sachwertbasierte Investments werden in Zeiten voraus-
sichtlich lang anhaltender Niedrigzinspolitik weiter stark nach-
gefragt. Insbesondere institutionelle Investoren setzen in hohem
MaBe auf reale Assets. Hochwertige Assets zu beschaffen, wird
immer schwieriger. Es bedarf groBter Expertise, flr Investoren
die geeigneten Investments nach deren individuellen Bedirf-
nissen zu strukturieren. Produkte von der Stange wird es so nicht
mehr geben.

Zweitens: Die Fungibilitét einer Anlage ist heute ebenso ein In-
vestitionskriterium wie ein addquates Risiko-Rendite-Verhaltnis.

Drittens: Wir sind davon Uberzeugt, dass Multi Investment- und
Assetmanagern wie der Lloyd Fonds AG die Zukunft gehdrt. Un-
ternehmen missen breit aufgestellt sein, um den differenzierten
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Anlegeranspriichen gerecht zu werden und flexibel auf Markt-
trends reagieren zu kdnnen. Diese Voraussetzung erfiillen wir.

Unser Geschaftsmodell ist klar: Die Lloyd Fonds AG ist ein er-
fahrener Investment- und Asstetmanager insbesondere fiir die
Bereiche Schifffahrt und Immobilien. Hier sehen wir unsere Zu-
kunft. Wir haben unsere sehr gute Liquiditatsbasis im letzten Jahr
dafiir genutzt, neue innovative Produkte zu entwickeln, die zu un-
serem Geschéaftsmodell passen und die im laufenden Geschéfts-
jahr umgesetzt werden sollen. Wir sind sehr zuversichtlich, dass
wir damit unsere Marktposition nachhaltig ausbauen kdnnen.

Unser wachsendes Neu-Geschaft und unser sehr aktives Asset-
management bilden die Basis dafiir, dass wir im laufenden Jahr
mit einer weiteren kraftigen Steigerung unseres Ergebnisses auf
2 bis 3 Mio. € rechnen. Wir sind davon {iberzeugt, dass unsere
Aktie sich vor diesem Hintergrund positiv entwickeln sollte.

Die positive Entwicklung der vergangenen Jahre, unsere sehr
gute Liquiditatssituation sowie die Tatsache, dass unser Unter-
nehmen nach der endgiiltigen Enthaftung 2012 keine maBgeb-
lichen Verbindlichkeiten mehr hat, ermdglichen es uns, in die-
sem Jahr erstmals wieder eine Dividende zahlen zu kénnen. Ein
entsprechender Beschlussvorschlag von 7 Cent pro Aktie liegt
der Hauptversammlung vor.

Wir danken unseren Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern fir
ihre Arbeit. Unseren Anlegern und Aktiondren sowie unseren
Geschaftspartnern danken wir flr das entgegengebrachte
Vertrauen und freuen uns auf eine weiterhin erfolgreiche
Zusammenarbeit.

Mit besten GriBen

ol TV A

Dr. Torsten Teichert
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Unser Unternehmen

Bericht des Aufsichtsrats

Sehr geehrte Damen und Herren,
liebe Aktiondrinnen und Aktionare,

das im dritten Jahr in Folge positive Konzernergebnis der Lloyd
Fonds AG macht deutlich, dass das Unternehmen auf der Basis
einer stabilen Kostengrundlage auf dem richtigen Weg ist, sich
in dem wandelnden Markt fiir sachwertbasierte Kapitalanlagepro-
dukte nachhaltig zu positionieren. In Zeiten der anhaltenden Nied-
rigzinspolitik - die sich im Berichtszeitraum ebenso wie die weiter
anhaltende Schifffahrtskrise zum achten Mal jahrte - suchen
die Anleger zunehmend nach soliden Investments in Sachwerte.
Das gilt insbesondere fiir institutionelle Investoren. Wéhrend das
Geschéft im Retailbereich branchenweit nach wie vor schleppend
verlief, gewinnt das institutionelle Geschaft zunehmend an Bedeu-
tung - auch fur den Investment- und Assetmanager Lloyd Fonds.
So hat das Unternehmen im Berichtszeitraum als Berater die
Realisierung eines neuen stadtischen Auszubildendenwohnheims
in Hamburg begleitet sowie dessen Verkauf an eine renommierte
Hamburger Stiftung arrangiert. Dar{iber hinaus wurde die Refinan-
zierung eines Hotelportfolios einer dsterreichischen Hotelgruppe
strukturiert und organisiert. Damit ist es der Lloyd Fonds AG im
vergangenen Jahr gelungen, sich im institutionellen Geschaft der
sachwertbasierten Assetfinanzierung zu positionieren. Nun gilt
es, diesen Bereich weiter auszubauen und innovative Produkte zu
entwickeln, um die Marktposition nachhaltig zu festigen.

Der Aufsichtsrat der Lloyd Fonds AG hat im Geschéftsjahr 2015
seine zugewiesenen Aufgaben gemdB Gesetz und Satzung
wahrgenommen und den Vorstand bei der Leitung des Unter-
nehmens regelmaBig beraten und Uberwacht. Der Vorstand
berichtete zeitnah und umfassend sowohl schriftlich als auch
miindlich tber die Geschaftspolitik, die Unternehmensplanung,
den Gang des Geschifts, das Risikomanagement sowie die
Lage und Aussichten der Gesellschaft. Wesentlicher Bestand-
teil der Beratungen war im ersten Halbjahr 2015 die geplante

Neuausrichtung des Unternehmens zur bérsennotierten Schiff-
fahrtsgesellschaft, die trotz weit lberwiegend sehr positiver
Resonanz letztendlich nicht umgesetzt werden konnte.

Schwerpunkte der Beratungen im Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat der Lloyd Fonds AG hat sich im vergangenen

Geschéaftsjahr insbesondere mit folgenden Themen beschaftigt:

m Feststellung des Jahresabschlusses und Billigung des
Konzernabschlusses 2014

m Erdrterung des Halbjahresfinanzberichts 2015

m Analyse und Diskussion der strategischen Weiterentwicklung
der Lloyd Fonds AG zur Schifffahrts-AG

m Analyse und Diskussion der Marktentwicklung inklusive veran-
derter regulatorischer Rahmenbedingungen und sich daraus
ergebender strategischer Alternativen fiir die Lloyd Fonds AG

m Analyse und Diskussion der Abweichungen von der
Unternehmensplanung

m Analyse und Diskussion der Marktentwicklung in den fiir die
Lloyd Fonds AG relevanten Assetmarkten auch unter Berlick-
sichtigung des Scheiterns der Schifffahrts-AG

m Analyse und Diskussion der Geschaftsverlaufe bei den Gesell-
schaften mit einer bestehenden Mehrheitsbeteiligung bzw.
assoziierten Unternehmen der Lloyd Fonds AG, insbesondere
der KALP GmbH. Diskussion der Konsequenzen aus der
Insolvenz der KALP GmbH.

Sitzungen

Insgesamt haben im Geschaftsjahr 2015 sieben Aufsichtsrats-
sitzungen stattgefunden. Am 14. Juli sowie am 1. Dezember 2015
traf sich der Aufsichtsrat zu Préasenzsitzungen. Am 6. Januar,
5. Februar, 31. Méarz, 29. Mai und 2. September tagte der Auf-
sichtsrat im Rahmen von insgesamt flinf Telefonkonferenzen.



Die Aufsichtsrate haben sich dariiber hinaus zu Einzelfragen un-
tereinander telefonisch ausgetauscht. Beschliisse wurden sowohl
in den Prasenzsitzungen, im Rahmen der Telefonkonferenzen als
auch im Umlaufverfahren gefasst. Alle Vorgange, die nach Gesetz
und Satzung der Zustimmung des Aufsichtsrats bedurften, wur-
den dem Aufsichtsrat vom Vorstand vorgelegt. Der Vorsitzende
des Aufsichtsrats stand dariiber hinaus in regelmaBigem Kontakt
mit dem Vorstand. Der Aufsichtsrat der Lloyd Fonds AG hat keine
Ausschiisse gebildet. Er berprift jéhrlich einmal seine Arbeit.
Daraus ergeben sich einzelne Hinweise fir die Verbesserung sei-
ner Arbeit, die kurzfristig umgesetzt werden.

Jahres- und Konzernabschlusspriifung

Im Rahmen der Hauptversammlung am 14. Juli 2015 wurde die
TPW GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft Steuerberatungsge-
sellschaft, Hamburg, flir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2015 bis
31. Dezember 2015 zum Jahresabschlusspriifer und Konzernab-
schlusspriifer gewahlt. Der von der Lloyd Fonds AG nach den inter-
nationalen Rechnungslegungsstandards (IFRS), wie sie in der EU
anzuwenden sind, erstellte Konzernabschluss zum 31. Dezember
2015 und der Konzernlagebericht sowie der nach den Vorschriften
des HGB erstellte Jahresabschluss zum 31. Dezember 2015 der
Lloyd Fonds AG wurden vom Abschlusspriifer gepriift. Jahresab-
schluss und Konzernabschluss haben von den Wirtschaftspriifern
jeweils einen uneingeschrénkten Bestatigungsvermerk erhalten.
AuBerdem wurde das von der Lloyd Fonds AG geméaB KonTraG un-
terhaltene Risikofriiherkennungssystem von den Abschlusspriifern
gepriift. Die Priifung ergab, dass das Risikofriiherkennungssystem
samtlichen gesetzlichen Anforderungen vollstandig entspricht.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats haben den Jahresabschluss und
den Konzernabschluss der Gesellschaft, den Konzernlagebericht
sowie die Prifungsberichte des Abschlusspriifers geprift. Alle
Unterlagen standen dem Aufsichtsrat rechtzeitig zur Verfligung.
Der Aufsichtsrat hat den Jahresabschluss und den Konzernab-
schluss, den Konzernlagebericht sowie die Priifungsberichte des
Abschlussprifers eingehend besprochen und ausgewertet. Der
Abschlusspriifer nahm an der Besprechung teil und erlduterte den
Jahresabschluss, den Konzernabschluss und referierte tber die
Ergebnisse der Abschlusspriifungen. Alle Fragen der Sitzungsteil-
nehmer wurden beantwortet. Der Aufsichtsrat stimmte nach den
Beratungen am 7. Juni 2016 dem Ergebnis der Abschlusspriifung zu.
Der Aufsichtsrat hatte nach dem abschlieBenden Ergebnis seiner
Prifung keine Einwénde zu erheben und billigte den vom Vorstand
aufgestellten Jahresabschluss. Der Jahresabschluss ist damit fest-
gestellt. Der Aufsichtsrat hatte nach dem abschlieBenden Ergebnis
seiner Priifung auch keine Einwénde gegen den Konzernabschluss
und den Konzernlagebericht und billigte diese.

Gewinnverwendungsvorschlag

Der Aufsichtsrat stimmt dem Vorschlag des Vorstands zu und wird
der Hauptversammlung vorschlagen, den zum 31. Dezember 2015
ausgewiesenen Bilanzgewinn in Hohe von 1.235.107,72 € wie folgt
zu verwenden:
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m Ausschittung einer Dividende in Héhe von 0,07 € je
Stiickaktie auf das dividendenberechtigte Grundkapital
von 9.156.642,00 € an die Aktionére 640.964,94 €

m Vortrag auf neue Rechnung 594.142,78 €

Priifung des Abhangigkeitsberichts

Der Vorstand hat den von ihm gemaB § 312 AktG aufgestellten
und vom Abschlussprifer gepriften Bericht Uber Beziehungen
zu verbundenen Unternehmen im Geschéftsjahr 2015 (Abhén-
gigkeitsbericht) dem Aufsichtsrat fristgerecht vorgelegt. Der
Abschlusspriifer bestétigte, dass die tatsdchlichen Angaben
des Berichts richtig sind. Der Bericht besagt, dass bei der Ge-
sellschaft in Beziehung zu dem herrschenden oder einem mit
diesem verbundenen Unternehmen im Geschaftsjahr keine be-
richtspflichtigen Vorgange vorgelegen haben.

Erwartungen fiir das Geschaftsjahr 2016

Die Lloyd Fonds AG hat im Berichtsjahr 2015 ihr 20. Jubildum
gefeiert. Damit gehort das Unternehmen zu den etabliertesten
Asset- und Investmentmanagern fiir sachwertbasierte Kapital-
anlageprodukte in Deutschland.

Durch das erfolgreiche Bestandsmanagement steht das Unter-
nehmen auf einer soliden Basis - das zeigt sich deutlich an dem
im dritten Jahr in Folge positiven Konzernjahresergebnis von
1,6 Mio. € in 2015. Auf dieser Grundlage gilt es nun, das Unter-
nehmen nachhaltig an die neuen Marktbedingungen anzupassen.
Ziel ist es, die Wettbewerbsposition im Markt fiir sachwertbasier-
te Kapitalanlageprodukte, der derzeit insbesondere durch zuneh-
mende Investitionsvolumina von institutionellen Anlegern durch
starkes Wachstum gepragt ist, nachhaltig auszubauen. In diesem
Zusammenhang plant die Lloyd Fonds AG sowohl Produkte im
vollregulierten AlF-Segment als auch alternative Anlagevehikel
aufzulegen. Der Aufsichtsrat wird die Lloyd Fonds AG bei der Aus-
weitung der Geschaftstatigkeit beraten und so eine positive Wei-
terentwicklung des Unternehmens férdern.

Der Aufsichtsrat dankt dem Vorstand und den Mitarbeiterinnen
und Mitarbeitern des Lloyd Fonds-Konzerns fiir die geleistete
Arbeit und das vorbildliche Engagement. Die Amtszeit von Herrn
Gunther Bonz als Aufsichtsrat der Lloyd Fonds AG endete mit der
ordentlichen Hauptversammlung am 14. Juli 2015. Der Aufsichts-
rat dankt Herrn Bonz fiir seine engagierte Arbeit in den vergange-
nen funf Jahren. Darlber hinaus dankt der Aufsichtsrat den
Aktionadrinnen und Aktionaren des Unternehmens fir ihr Vertrau-
en in das Unternehmen.

Hamburg, den 7. Juni 2016

Fiir den Aufsichtsrat

Prof. Dr. Eckart Kottkamp
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Aufsichtsrat

Prof. Dr. Eckart Kottkamp, Vorsitzender
Prof. Dr. Eckart Kottkamp pro-
movierte nach seinem Studium
zum Diplom-Ingenieur der Rege-
lungs- und Nachrichtentechnik
zum Dr.-Ing. Die Hochschule fiir
Angewandte Wissenschaften in
Hamburg verlieh ihm 1996 die
Ehrenprofessur. Ab 1983 arbei-
tete Prof. Dr. Kottkamp bei dem
Jungheinrich-Konzern, zunachst
als Geschaftsflhrer Technik und ab 1988 als Vorsitzender des
Vorstands. 1996 iibernahm er den Vorsitz der Geschéftsfihrung
der Claas KGaA. Von 2001 bis 2006 war er Alleingeschéftsfiihrer
der Hako Holding GmbH & Co. KG. Prof. Dr. Kottkamp ist seit
2006 Mitglied des Aufsichtsrats der Lloyd Fonds AG und seitdem
auch dessen Vorsitzender.

Dr. Thomas Duhnkrack, stellvertretender Vorsitzender
Nach seiner Lehre zum Bankkaufmann und anschlieBendem
Studium der Betriebswirtschaftslehre promovierte Dr. Thomas
Duhnkrack 1983 in Hamburg zum Dr. rer. pol. AnschlieBend ar-
beitete er fiir die Deutsche Bank, wo er wahrend seiner 20-jahrigen
Tatigkeit verschiedene Flihrungspositionen innehatte. Als Lander-
chef Japan zeichnete er langjahrig fiir das Bankhaus in Tokio und
war Mitglied des Asia-Pacific-Boards. Ab 1996 war er Mitglied der
Geschéftsleitung Hamburg und verantwortete als Regionsleiter
das Firmenkundengeschaft in Norddeutschland. 1998 wurde er
zum Bereichsvorstand in Frankfurt berufen mit Zusténdigkeit fiir
das deutschlandweite Firmengeschéaft und die weltweite Absatz-
finanzierung. Von 2003 bis 2009 war er Mitglied des Vorstands
der DZ Bank, verantwortete das Auslands- und Firmenkundenge-
schaft und war im Konzern u. a. Aufsichtsratsvorsitzender der DVB
Bank SE. Dr. Thomas Duhnkrack ist seit 2010 als Unternehmer
tatig und Mitglied des Aufsichtsrats der Lloyd Fonds AG.

Paul M. Leand Jr.

Paul M. Leand Jr. ist Chief Executive Officer und Geschaftsfiihrer
der AMA Capital Partners. Nach seinem Studium der Naturwissen-
schaften und Volkswirtschaft an der School of Management der
Boston University war Herr Leand bei The First National Bank of
Maryland tatig. Hier war er zunéchst fiir den Geschaftsbereich Rail
und anschlieBend fiir das Segment Internationale Schifffahrt ver-
antwortlich. 1998 wechselte er zu AMA Capital Partners, wo er

den Aufbau der Restrukturierungsabteilung im Bereich Schifffahrt
verantwortete. Herr Leand wurde 2004 zum CEO der AMA Capital
Partners bestellt. Paul M. Leand Jr. ist seit 2011 Mitglied des Auf-
sichtsrats der Lloyd Fonds AG.

Bote de Vries

Bote de Vries bringt mehr als 20 Jahre Erfahrung im Bereich der
internationalen Schiffsfinanzierung in den Aufsichtsrat der Lloyd
Fonds AG ein. Nach dem Abschluss des Jurastudiums an der Uni-
versitat Leiden arbeitete Herr de Vries zunéchst als Jurist bei der
Amro Bank und NIB (De Nationale Investeringsbank). Dort tiber-
nahm er spater die Verantwortung fir die Abteilung Schiffsfinan-
zierung bei der NIB Capital Bank. Im Jahr 2001 wechselte er zur
DVB-Gruppe, wo er fiir die Schiffs- und Flugzeugfonds der Gruppe
verantwortlich war. Seit 2009 ist Bote de Vries Geschaftsfiihrer
und Griinder des Finanzberatungsunternehmens Finamar, das
vorwiegend im maritimen Bereich zustandig ist. Er ist seit 2015
Mitglied des Aufsichtsrats der Lloyd Fonds AG.

Jens Birkmann

Jens Birkmann ist Managing Director von AMA Capital Partners.
Nach dem Studium der Wirtschaftswissenschaften an der Uni-
versitat Bremen sowie einem weiteren Studium der Finanz-
wissenschaften an der Université Paris-Sorbonne arbeitete Herr
Birkmann als Finanzanalyst in der Vermdgensverwaltungssparte
der Crédit Lyonnais in Paris. AnschlieBend absolvierte er ein
Studium der Betriebswirtschaft an der University of Pennsylvania
und wurde daraufhin im Geschéftsbereich Akquisitionsberatung
der Credit Suisse in London tatig. Im Jahr 2003 wechselte Jens
Birkmann zu AMA Capital Partners. Er ist seit 2011 Mitglied des
Aufsichtsrats der Lloyd Fonds AG.

Stephen Seymour

Stephen Seymour ist Managing Director bei Varde Partners
Europe. Nach dem Abschluss eines Bachelor of Arts-Studiums
in Politikwissenschaft an der Yale University arbeitete Herr
Seymour als Finanzanalyst bei der Deutschen Bank in New York
und anschlieBend als Senior Investment Officer bei Mid Europa
Partners in London. Danach absolvierte er ein Studium in Rechts-
wissenschaften an der Columbia Law School in New York. 2009
trat Herr Seymour, nach seiner Tétigkeit bei Terra Firma Capital
Partners, der Londoner Niederlassung von Vérde Partners Europe
bei. Er ist seit 2014 Mitglied des Aufsichtsrats der Lloyd Fonds AG.
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Multi Investment- und Assetmanager

Schiffe

Im Schifffahrtsbereich wurden Ende 2015 insgesamt 34 Fonds
gemanagt. Die Flotte der Lloyd Fonds AG umfasste insgesamt
44 Schiffe, darunter 27 Containerschiffe, 14 Produkten- und Roh-
Oltanker und drei Multipurpose-Schiffe. Zu den Charterern der
Containerschiffe zahlen u.a. A. P. Mgller-Maersk und CMA CGM.
Viele der Tanker werden in professionell gemanagten Pools wie
z.B. dem Penfield-Pool eingesetzt. Zudem managt das Schifffahrts-
Team von Lloyd Fonds drei von uns konzipierte Zweitmarktfonds
fur Schiffsbeteiligungen. Das Portfolio dieser Zweitmarktfonds
umfasst Beteiligungen an 129 Containerschiffen, 45 Tankern,
14 Bulkern und vier Multipurpose-Schiffen. Die Performance im
Schifffahrtsbereich ist aktuell sehr verschieden: Wéahrend die
Containerschiffe nach wie vor unter der Krise leiden, gibt es im
Tankerbereich sehr positive Ergebnisse. So leisteten die 10 Tanker-
Fonds im Jahr 2015 Auszahlungen in H6he von bis zu 40 Prozent
an die Anleger.

Immobilien

Im Immobilienbereich managt die Lloyd Fonds AG 12 Fonds,
darunter sieben Deutschland- und fiinf Hollandfonds, mit
einem Investmentvolumen von rund 420 Mio. €. Insgesamt
werden 20 verschiedene Objekte vom Immobilien-Team der
Lloyd Fonds AG verwaltet. Das Portfolio umfasst eine Miet-
flache von Uber 165.000 Quadratmetern und ist an 46 Mieter
vermietet. Investitionsschwerpunkt des Portfolios sind Biiro-
und Hotelimmobilien. Besonders erfolgreich ist die Perfor-
mance der bisher vier von der Lloyd Fonds AG aufgelegten
Hotelfonds. Die sechs Hotels dieser Fonds haben zusammen
rund 1.400 Zimmer und eine Mietflache von Uber 70.000 Qua-
dratmetern. Drei der Hotels werden von der Motel One-Gruppe
betrieben, zwei von der TUI-Gruppe, eines von der Lindner AG.
Lloyd Fonds war eines der ersten Unternehmen, das Hotels der
Motel One-Gruppe als Fondsinvestments anbot.



Flugzeuge

Die Lloyd Fonds AG hat seit 2007 bisher vier Flugzeugfonds
mit einem Investitionsvolumen von rund 350 Mio. € aufge-
legt. Prominentestes Asset im aktuellen Management der
Lloyd Fonds AG ist ein Airbus A380, der langfristig an Singapore
Airlines verleast ist. Neben dem A380 besteht die Flotte aus
einem Airbus A340/600, der an die britische Fluggesellschaft
Virgin Atlantic verleast ist, und aus zwei an die deutsche Airline
Germania verleaste Mittelstreckenflugzeuge des Typs Airbus
A319. Das Durchschnittsalter der Flotte betragt sieben Jahre.
Der vierte Fonds umfasst ein breit diversifiziertes Flugzeugport-
folio, das von Guggenheim Aviation Partners gemanagt wird. Im
vergangenen Jahr wurde mit einer Boeing 747 das letzte Asset
verdauBert, nachdem bereits im Jahr 2014 45 Flugzeuge erfolgreich
verkauft werden konnten.

@ Erneuerbare Energien

Die Lloyd Fonds AG managt aktuell zwei Energieparks mit insge-
samt 12 Windkraftanlagen in Deutschland und Schottland. Ein
Park mit insgesamt neun Windenergieanlagen des Typs Vestas
V80 liegt in der Ndhe von Aachen. Im Jahr 2015 produzierte dieser
Windpark 40,67 Mio. Kilowattstunden Strom. Zudem managt das
Lloyd Fonds-Team drei weitere Windkraftanlagen des Herstellers
Nordex mit einer Nennleistung von jeweils 2,5 Megawatt in den
schottischen Highlands in der Ortschaft Lairg. Bereits im Jahr
2007, 15 Jahre vor dem urspriinglich geplanten Exit im Jahr 2022,
wurde der im Jahr 2002 aufgelegte “Windpark Coppanz”, der in
insgesamt acht Windenergieanlagen investierte, mit einer Rendite
von 5,3 Prozent p.a. nach Steuern verkauft.



afl Private Equity

Die Lloyd Fonds AG ist seit dem Jahr 2006 im Private Equity-
Bereich mit einem im Jahr 2006 aufgelegten Fonds tatig. Der
“Global Partnership” investiert tGiber einen von der amerikanischen
Investmentgesellschaft Neuberger Berman gemanagten Dachfonds
mit einem Gesamtvolumen von rund 1,5 Mrd. US-$ iiberwiegend
in Buy-out-Beteiligungen in den USA. Der Dachfonds hat mit den
bisher getétigten Investitionen eine hohe Branchendiversifikation
erreicht. Uber die Zielfonds beteiligte sich der Dachfonds beispiels-
weise aktuell an Eltel, einem flihrenden européischen Anbieter von
technischen Dienstleistungen fiir Infrastrukturnetzwerke, oder an
der US-amerikanischen Restaurantkette Fazoli’s.

Britische Kapitallebensversicherungen

Die Lloyd Fonds AG managt acht britische Kapitallebensversiche-
rungsfonds mit einem Investitionsvolumen von rund 270 Mio. €.
Insgesamt wurden per Ende 2015 rund 3.600 Policen von rund
250 Versicherungsunternehmen in den Fonds betreut. Der Lebens-
versicherungssektor hat immer noch mit den niedrigen Zinsen zu
kéampfen, dennoch leisteten die Fonds im Jahr 2015 substanzielle
Auszahlungen an die Investoren. Britische Policen kénnen in der
Regel langfristig hohere Ertrage erwirtschaften als deutsche, denn
britische Versicherungsunternehmen diirfen mehr Kapital in Aktien
investieren.
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Die Aktie

DAX unterliegt starken Marktschwankungen

Wahrend sich der deutsche Aktienmarkt seit Jahresbeginn 2016
sehr volatil entwickelte, schloss der deutsche Leitindex DAX zum
Jahresende 2015 mit einem Plus von fast 10 Prozent und ent-
wickelte sich damit - trotz groBer Schwankungen im Jahresver-
lauf - insgesamt positiv. Viele Faktoren, wie beispielsweise die
Talfahrt des Olpreises, die Kriege in der Ukraine und in Syrien, die
Terroranschldge in Paris, der Crash an den chinesischen Borsen,
die Geldpolitik der Européischen Zentralbank (EZB) und der US-
Notenbank, beeinflussten im Berichtsjahr das Geschehen an den
Finanzmérkten und sorgte fiir einen sehr volatilen Verlauf. Entspre-
chend zeigte sich auch der Verlauf des DAX. Der Index verbuchte
am 10. April 2015 mit 12.375 Punkten ein neues Allzeithoch. Gut
finf Monate spéater war die Euphorie deutlicher Erniichterung
gewichen. Das Borsenbarometer rutschte zeitweilig auf unter
9.500 Punkte - ein Minus von rund 24 Prozent gegeniiber dem
Stand im April. Insgesamt konnte sich das Borsenjahr 2015 den-
noch sehen lassen, der DAX legte seit Jahresbeginn von 9.765 auf
10.743 Punkte am 30. Dezember 2015 zu.

Nach einem schwachen Jahresstart 2016 hat sich der Leitindex
inzwischen wieder erholt und ist Mitte Marz erstmals seit An-
fang Januar wieder tber die Marke von 10.000 Punkten geklet-
tert. Auch der MDax als Borsenbarometer fiir die Aktien mittel-
groBer Unternehmen und der Technologiewerte-Index TecDax
konnten wieder zulegen.

Der Markt reagierte damit auf die jlingste geldpolitische Ent-
scheidung der EZB, mit der diese die Liquiditatsversorgung von

Banken und Mérkten noch einmal deutlich hochgefahren hat.
Entscheidend fiir die weitere Kursentwicklung an den Aktien-
markten wird neben der Entwicklung der Weltwirtschaft aber
auch der weitere Konjunkturverlauf in Deutschland sein. Die
Prognosen sind weiterhin optimistisch. Der niedrige Olpreis und
der fir die Exportwirtschaft Deutschlands momentan giinstige
Wechselkurs des Euro bleiben neben der positiven Entwicklung
in den Dienstleistungsbereichen voraussichtlich weitere Stiitzen
der Konjunktur.

Entwicklung der Lloyd Fonds-Aktie

Die Lloyd Fonds-Aktie beendete das abgelaufene Jahr mit einem
Plus von rund 20 Prozent gegeniiber dem Vorjahr. Der Borsen-
schlusskurs zum Jahresende wurde mit 1,51 € festgestellt. Im
Jahresverlauf 2015 wurden taglich im Durchschnitt 4.221 Aktien
gehandelt. Die Marktkapitalisierung des Unternehmens lag zum
Jahresende bei rund 13,8 Mio. €.

Die Kursentwicklung war wesentlich durch das am 6. Februar
2015 von der Lloyd Fonds AG unterbreitete Angebot an elf von
der Gesellschaft initiierte Schifffahrtsgesellschaften gepréagt, ihre
Schiffsbetriebe einschlieBlich der Schiffe in die Lloyd Fonds AG im
Rahmen einer Sachkapitalerhhung einzubringen. Nach Bekannt-
gabe des Angebots stieg der Kurs der Lloyd Fonds AG bei einem
lebhaften Aktienhandel in der Spitze am 4. Marz auf 3,03 €. Ob-
wohl die Mehrheit der Anleger das Konzept beflirwortete, wurde
bei nur einer der insgesamt elf Schifffahrtsgesellschaften die zur
Einbringung in die Lloyd Fonds AG erforderliche Mehrheit von
75 Prozent des Kommanditkapitals erreicht, sodass das Konzept



letztendlich nicht umgesetzt werden konnte. Der Kurs der Lloyd
Fonds-Aktie fiel daraufhin am 8. April auf 1,85 €. Danach stabili-
sierte sich der Kurs auf einen Jahresdurchschnitt von 1,73 €. Zu
dieser positiven Entwicklung des Aktienkurses hat die Bekannt-
gabe des erneut positiven Konzernergebnisses fiir das Jahr 2014
in Hohe von 0,8 Mio. € und des positiven Halbjahresergebnisses
2015 in Hohe von 0,7 Mio. € beigetragen. MaBgeblich dafiir wa-
ren die wiederkehrenden Erl6se aus dem aktiven Management
des Investmentportfolios als auch die erfolgreiche Umsetzung
von zwei Immobilienprojekten mit institutionellen Investoren.

Kenndaten der Lloyd Fonds-Aktie
Borsenkiirzel

WKN A12UP2,
ISIN DEOOOA12UP29, Reuters L10A

Freiverkehr Frankfurt

(Entry Standard), Xetra; Freiverkehr
in Berlin, Disseldorf, Hamburg,
Minchen, Stuttgart und Tradegate

Entry Standard
Grundkapital (31. Dezember 2015) Rund 9,16 Mio. €
Oddo Seydler Bank AG
28. Oktober 2005

Gattung Inhaber-Stiickaktien mit einem
rechnerischen Anteil am
Grundkapital von je 1,00 €

Aktienanzahl (31. Dezember 2015) 9.156.642 Stiick

Bdrsenplatz

Marktsegment

Designated Sponsor

Erster Handelstag

Hochstkurs 2015 3,03 €
Tiefstkurs 2015 1,19 €
Durchschnittskurs 2015 1,73 €
Kurs (30. Dezember 2015) 1,51 €

Borsenwert (30. Dezember 2015) 13,8 Mio. €

Aktionarsstruktur bleibt stabil

Aktionarsstruktur in %

33,4
Streubesitz

49,9
ACP Fund V LLC (AMA)

3,2/

Vorstand

10,2
33 B&P-T Treuhandgesellschaft

Wehr Schiffahrts KG*

* Grindungsgesellschafter

Aktiondre von Unternehmen, deren Aktien im Entry Standard der Frank-
furter Wertpapierbdrse notieren, unterliegen nicht der Stimmrechtsmit-
teilung nach WpHG. Die Darstellung der Aktionarsstruktur erfolgt nach
bester Kenntnis der Gesellschaft. Stand: Mai 2016.
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Die Aktionéarsstruktur stellt sich unveréndert wie folgt dar:
GroBaktionar ist die ACP Fund V LLC mit einem Anteil von
49,9 Prozent. Den zweitgroBten Aktienanteil halt die B&P-T
Treuhandgesellschaft mit rund 10,2 Prozent. Die Wehr
Schiffahrts KG hélt rund 3,3 Prozent der Stimmrechte. Der
Aktienanteil von Dr. Torsten Teichert, Vorstand, belduft sich auf
rund 3,2 Prozent. Rund 33,4 Prozent der Lloyd Fonds-Aktien
befinden sich im Streubesitz.

Ordentliche Hauptversammlung 2015

Auf der ordentlichen Hauptversammlung am 14. Juli 2015 be-
griBte die Lloyd Fonds AG rund 80 Aktionérinnen und Aktionare
in Hamburg. Die Préasenz wurde mit 6.335.972 Aktien festge-
stellt, damit waren 69,2 Prozent des stimmberechtigten Grund-
kapitals der Gesellschaft auf der Hauptversammlung vertreten.
Nach dem Bericht des Vorstands liber das Geschaftsjahr 2014
stand Dr. Teichert ausfiihrlich fiir Fragen zum abgeschlossenen
Geschéftsjahr und zur Unternehmensstrategie zur Verfiigung.
Die Aktionare haben die Mitglieder des Vorstands und des Auf-
sichtsrats fiir das Geschéftsjahr 2014 entlastet, die TPW GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft
zum Jahres- und Konzernabschlussprifer fir das Geschéfts-
jahr 2015 gewahlt sowie Herrn Bote de Vries zum Aufsichtsrat
gewahlt. Allen Tagesordnungspunkten wurde mit Quoten von
nahezu 100 Prozent zugestimmt.

Offene und transparente Investor Relations-Arbeit

Dem Marktumfeld begegnet der Bereich Investor Relations der
Lloyd Fonds AG mit einer transparenten, direkten und kontinu-
ierlichen Finanzkommunikation. So standen der Lloyd Fonds-
Vorstand und die Investor Relations-Abteilung den Aktiondrinnen
und Aktiondren und der Offentlichkeit personlich, telefonisch und
per Mail fir Fragen, Anmerkungen und Auskdinfte zur Verfligung,
um den Anspruchsgruppen eine realistische Einschatzung der
zukinftigen Entwicklung des Unternehmens zu ermdglichen.

Mit dem Wirksamwerden der Marktmissbrauchsverordnung
(“MMVO”) am 3. Juli 2016 werden Kernmaterien des Kapital-
marktrechts europaweit vereinheitlicht und neue Regeln fiir den
Entry Standard in Kraft gesetzt, die im Prime Standard bereits
seit Jahren erfillt werden miissen. Dies betrifft vor allem das
Insiderrecht, die Ad-hoc-Publizitat sowie das Verbot der Markt-
manipulation und der Eigengeschéfte durch Fiihrungskrafte
(Directors Dealings). Die Lloyd Fonds AG war bis zum Eintritt
in den Entry Standard im April 2013 im Prime Standard notiert
und ist vor diesem Hintergrund mit den ab Mitte dieses Jahres
geltenden Regeln langjahrig vertraut.






Konzernlagebericht

1 Grundlagen des Konzerns

1.1 Geschéftstatigkeit

Die Lloyd Fonds AG ist seit tiber 20 Jahren als Multi Investment-
und Assetmanager auf sachwertbasierte Investitionen und Kapital-
anlagen sowie deren professionelles Management spezialisiert. Das
Unternehmen ist seit dem Jahr 2005 borsennotiert und wird - nach
acht Jahren im Prime Standard - seit April 2013 im Entry Standard
der Deutschen Borse in Frankfurt gehandelt.

Mit ihren Experten-Teams entwickelt, vertreibt und managt die
Lloyd Fonds AG sachwertbasierte Investments fiir institutio-
nelle Investoren und Privatanleger. Seit ihrer Griindung 1995
hat die Lloyd Fonds AG 105 geschlossene Investments und
einen offenen Schiffsfonds mit einem Investitionsvolumen von
rund 5 Mrd. € aufgelegt. Zu den geschlossenen Fonds z&hlen
72 Schiffsfonds, 3 Schiffs-Zweitmarktfonds, 12 Immobilienfonds,
4 Flugzeugfonds, 3 Fonds mit Erneuerbaren Energien, 8 Fonds mit
Britischen Kapitallebensversicherungen, 2 Portfoliofonds sowie
1 Fonds im Bereich Private Equity.

Neben dem Assetmanagement bestehender und zukiinftiger In-
vestments stehen die Identifizierung zukunftsfahiger Assets sowie
deren Strukturierung zu profitablen Investments im Zentrum der
Arbeit der Lloyd Fonds AG.

Aufgrund der langen Firmenhistorie verfiigt das Unternehmen
iiber ein solides internationales Netzwerk an Partnern und einen
exzellenten Marktzugang, der es dem Unternehmen erlaubt,
Markttrends zu identifizieren und erstklassige Produkte fiir seine
Anleger anzubieten.
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1.2 Organisation und Fihrungsstrukturen

Als borsennotiertes Unternehmen wird die Geschéftstatigkeit der
Lloyd Fonds AG durch den Aufsichtsrat kontrolliert. Die Besetzung
des sechskopfigen Aufsichtsrats dnderte sich im Berichtsjahr
gegeniiber dem Jahr 2014. Nach Ende der fiinfjahrigen Amtszeit
von Herrn Gunther Bonz wurde auf der ordentlichen Hauptver-
sammlung am 14. Juli 2015 Herr Bote de Vries, Geschéftsfiihrer
und Griinder des Finanzberatungsunternehmens Finamar, als
neues Aufsichtsratsmitglied gewahlt. Alle weiteren Aufsichts-
ratspositionen blieben unverdndert bestehen.

Ende Januar 2015 verlieB Dr. Joachim Seeler, der als Vorstand
die Bereiche Immobilien, Vertrieb und Treuhand verantwortete,
das Unternehmen. Entsprechend verantwortet Herr Dr. Torsten
Teichert nunmehr als alleiniger Vorstand neben den Bereichen
Schifffahrt & weitere Assets (Flugzeuge, Erneuerbare Energien,
Private Equity, Britische Kapitallebensversicherungen), Finanzen
und Verwaltung auch die ehemals von Herrn Dr. Seeler gefiihrten
Ressorts.

Die leitenden Positionen unterhalb der Vorstandsebene sind mit
erfahrenem Management besetzt. Die Unternehmenskultur des
Lloyd Fonds-Konzerns ist durch flache Hierarchien und kurze
Entscheidungswege geprigt, die zu einer effektiven Organisation
im Rahmen der Matrix-Struktur fithren. Per 31. Dezember 2015
waren 43 (Vj.: 52) Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter im Unter-
nehmen beschaftigt.
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Beteiligungsstruktur des Lloyd Fonds-Konzerns (per 31. Dezember 2015)

Lloyd Fonds AG, Hamburg

18 verbundene vollkonsolidierte Tochterunternehmen im IFRS-Konzernabschluss

—— 100% —>|

Lloyd Shipping GmbH, 0 Ll‘oyd Fonds Singapore Pte. Ltd.,
Hamburg Singapur

— 100% —»|

Lloyd Fonds Real Estate
Management GmbH, Hamburg

—— 100% —»|

Lloyd Treuhand GmbH,
Hamburg

—— 100 % —>»>|

Lloyd Fonds Consulting GmbH,
Hamburg

—— 100% —»>|

Lloyd Fonds Management GmbH,
Hamburg

—— 100 % —»|

- TradeOn GmbH, Hamburg
- Lloyd Fonds Special Assets GmbH, Hamburg
- Lloyd Fonds Gesellschaft fiir Imnmobilienbeteiligungen mbH & Co. KG, Hamburg
- PPA Beteiligungsgesellschaft mbH, Hamburg
- Lloyd Fonds Energy Management GmbH, Hamburg
- Lloyd Fonds Energy Commercial Services GmbH, Hamburg
- LFS Tanker Portfolio | Verwaltung GmbH, Hamburg
- LFS Containerschiff Portfolio | Verwaltung GmbH, Hamburg
- LFS Containerschiff Portfolio Il Verwaltung GmbH, Hamburg
(ab 22.02.2016 umbenannt in: Lloyd Fonds Wohnungsbau GmbH, Hamburg)

\ 4

Konsolidierte Zweckgesellschaften gemaB IFRS 10
- 2. Lloyd Fonds Shipping Beteiligung GmbH & Co. KG, Hamburg (Bet. Konzern: 48,9 %)

- 2. Lloyd Fonds Real Estate Beteiligung GmbH & Co. KG, Hamburg (Bet. Konzern: 48,9 %)
- 2. Lloyd Fonds Aviation Beteiligung GmbH & Co. KG, Hamburg (Bet. Konzern: 49,2 %)

\ 4

91 assoziierte Unternehmen

180 Beteiligungen der Kategorie “Zur VerduBerung verfiigbar”
davon:

149 Beteiligungen (davon 17 insolvente, ehemalige assoziierte Unternehmen)
31 verbundene Unternehmen, die wegen Unwesentlichkeit nicht konsolidiert werden




1.3 Rechtliche Struktur

Der Lloyd Fonds-Konzern verfiigt unter anderem tiber 18 verbun-
dene Tochterunternehmen, die gemaB Rechnungslegungsstandard
IFRS vollkonsolidiert werden, sowie 91 assoziierte Unternehmen.
Eines der 18 vollkonsolidierten Unternehmen der Lloyd Fonds AG
ist die Lloyd Treuhand GmbH, die die Kommunikation mit den
Anlegern vornimmt. Eine Ubersicht iiber die Beteiligungsstruktur
des Lloyd Fonds-Konzerns ist auf Seite 16 dieses Geschaftsberichts
abgebildet. Zudem wird ab Seite 77 ff. der Konsolidierungskreis
und Konzernanteilsbesitz gemaB § 313 Abs. 2 HGB dargestellt.

1.4 Wertmanagement und Steuerungssysteme

Das Unternehmen verfiigt tiber ein internes Planungs- und Steu-
erungssystem, das es ermdoglicht, auf Verdnderungen des Marktes
und des Umfelds zeitnah und effizient reagieren zu kénnen.
Abweichungen von strategischen und operativen Zielen werden so
erkannt und entsprechende Adjustierungsaktivititen eingeleitet.
Wesentlicher Bestandteil des internen Steuerungssystems ist
das ausfiihrliche Berichts- und Informationswesen. Eine mehr-
jahrige Unternehmensplanung, die im Rahmen eines rollierenden
Systems den sich verandernden Bedingungen angepasst wird,
bildet die Grundlage fiir die Finanzplanung. Diese integriert die
Gewinn- und Verlustrechnung sowie die Liquiditétsentwicklung.
Im Rahmen von monatlichen Berichten wird der Vorstand der
Lloyd Fonds AG in einem Plan-Ist-Vergleich {iber alle relevanten
Kennzahlen informiert. Kommt es zu wesentlichen Abweichungen,
wird dies unverziiglich an die entsprechenden Entscheidungs-
trager kommuniziert.

Das Konzernergebnis bildet die zentrale SteuerungsgroBe der
Lloyd Fonds AG. Im Berichtsjahr konnte die Lloyd Fonds AG ein
positives Konzernperiodenergebnis von 1,6 Mio. € erwirtschaften.
Nach dem Vorjahresergebnis von 0,8 Mio. € ist dies das dritte Jahr
in Folge mit einem positiven Jahresergebnis. Das EBIT (Ergebnis
vor Zinsen und Steuern) bildet eine weitere Steuerungsgrofe
der Lloyd Fonds AG. Im Geschiftsjahr 2015 lag das EBIT bei
0,6 Mio. € (Vj.: -0,4 Mio. €).

MaBgebliche SteuerungsgroBen sind zudem Erlose aus den
Assets under Management (wiederkehrende Ertrdge) und das rea-
lisierte Volumen neuer Projekte. Im Geschidftsjahr 2015
beliefen sich die wiederkehrenden Erlose auf 9,3 Mio. €
(Vj.: 9,5 Mio. €). Mit der Beratung bei der Realisierung eines
Auszubildendenwohnheims sowie dessen Verkauf an eine
renommierte Hamburger Stiftung und der Organisation der
Refinanzierung einer namhaften dsterreichischen Hotelgruppe
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hat die Lloyd Fonds AG im Berichtsjahr 2015 Transaktionen mit
einem Gesamtinvestitionsvolumen von rund 80 Mio. € umgesetzt.

Grundlage einer soliden und nachhaltigen Planung sind dariiber
hinaus eine angemessene Eigenkapitalausstattung sowie das Vor-
reichen ausreichender Liquiditat im Unternehmen {iber einen
angemessenen Planungszeitraum. Zum 31.12.2015 verfiigte das
Unternehmen {ber eine komfortable Liquiditdatsausstattung von
10,2 Mio. € (Vj.: 7,6 Mio. €).

Um friihzeitig unternehmensgefihrdende Entwicklungen zu
erkennen und entsprechende MaBnahmen ergreifen zu konnen,
verfiigt die Lloyd Fonds AG {iber ein softwaregestiitztes Risiko-
managementsystem. Das Unternehmen erstellt halbjahresweise
Risikoberichte, die durch den verantwortlichen Risikomanager
erhoben, bewertet und plausibilisiert werden. Die Risikoberichte
werden an den Vorstand berichtet und von ihm gepriift.

2 Wirtschaftsbericht

2.1 Gesamtwirtschaftliches und branchen-
bezogenes Umfeld

2.1.1 Internationale Wirtschaftsentwicklung

Die globale Wirtschaft entwickelte sich im Jahr 2015 weniger
dynamisch als erwartet. Dementsprechend hat die OECD ihre
Wachstumsprognose fiir die weltweite Wirtschaftsentwicklung
fiir das Jahr 2015 um 0,2 Prozentpunkte auf 2,9 % und im Jahr
2016 um 0,5 Prozentpunkte auf 3,3 % nach unten korrigiert.
MaBgebliche Ausloser fir diese verhaltene Entwicklung der
Weltwirtschaft waren vor allem die langsamere Expansion in
den Schwellenldndern, aber auch die Belastung von rohstoff-
exportierenden Landern wie Russland oder Brasilien durch
deutlich niedrigere Ol- und Rohstoffpreise. Die internationalen
Organisationen - OECD und IWF - erwarten jedoch, dass sich
die Konjunktur in den Schwellenléndern ungeachtet der Wachs-
tumsnormalisierung teilweise wieder etwas belebt.

In den Industrieldndern verlief das Wachstum dagegen relativ
robust. In den USA setzte sich die wirtschaftliche Erholung fort.
Angesichts des weiter zunehmenden Beschéftigungsniveaus hat
die amerikanische Zentralbank im Dezember des Berichtsjahres
die Leitzinsen sogar erstmals wieder angehoben. Auch in Japan
setzte sich der Aufschwung moderat fort: Im dritten Quartal 2015
nahm das BIP um 0,3 % zu. Angesichts der geschwachten Export-
nachfrage aus dem asiatischen Raum prognostiziert die OECD im
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Jahr 2016 fiir die Industrieldnder jedoch lediglich ein verhaltenes
Wirtschaftswachstum von 1,0 %.

Im Euroraum setzte sich die moderate Wirtschaftsentwicklung
ebenfalls fort. Von den groBen Mitgliedsstaaten wuchs insbesondere
die spanische Wirtschaft dynamisch. Die Konjunktur in Europa
diirfte sich aufgrund des niedrigen Olpreises und des schwachen
Euro-Kurses weiter festigen. Die OECD erwartet fiir das Jahr 2015
im Euroraum ein Wachstum in Hohe von 1,5 % und prognostiziert
fiir das Jahr 2016 eine Beschleunigung des Wachstums um weitere
0,3 Prozentpunkte auf 1,8 %.

2.1.2 Wirtschaftsentwicklung in Deutschland

Die deutsche Wirtschaft befindet sich weiterhin auf einem Wachs-
tumskurs und ist trotz des schwierigen internationalen Umfelds
im vergangenen Jahr um 1,7 % gewachsen. Die Konjunktur ent-
wickelte sich insbesondere in den eher binnenwirtschaftlich
getriebenen Dienstleistungsbereichen positiv. Der niedrige Olpreis
und der fiir die Exportwirtschaft glinstige Wechselkurs des Euro
bleiben voraussichtlich weitere Stiitzen der Konjunktur. Zusétz-
liche Konjunkturimpulse gehen von der gestiegenen Nachfrage
durch die Fliichtlingsmigration insbesondere nach Wohnraum
aus, wovon die Bauwirtschaft maBgeblich profitieren diirfte. Dies
diirfte insbesondere in den Ballungsgebieten der Fall sein, wo
bezahlbarer Wohnraum dringend bendétigt wird.

2.1.3 Marktentwicklung Schifffahrt

Im vergangenen Jahr setzte sich die Schifffahrtskrise neben der
Bulkschifffahrt insbesondere in der Containerschifffahrt fort. Der
Charterratenindex notiert auf einem Langzeittief und leidet ins-
besondere unter einem anhaltenden Zufluss sogenannter ULCSs
(Ultra-Large-Container-Ship). Durch Kaskadeneffekte breitet sich
das Ungleichgewicht zwischen Angebot und Nachfrage auch auf
andere Segmente mit kleineren SchiffsgroBen aus. In diesem
Marktumfeld ist die Zahl der beschiftigungslos aufliegenden
Containerschiffe deutlich gestiegen.

Im Bereich der Tankermarkte verlief die Entwicklung heterogen.
Der gestiegene Bedarf nach Rohdl, der von der Internationalen Ener-
gieagentur (IEA) auf 1,8 % gegeniiber dem Vorjahr prognostiziert
wird, kam der Einnahmesituation am Tankermarkt insbesondere
in den groBeren Tankersegmenten zugute. Zudem haben Erdol-
unternehmen wie beispielsweise Shell GroBtanker eingechartert
und giinstig eingekauftes Erdol auf hoher See eingelagert, wodurch
Tonnage aus dem Markt genommen wurde. Folgen waren hohere
Beschiftigungsraten insbesondere bei den groBeren Tankerseg-
menten. Gleichzeitig war allerdings zu erleben, dass die Preise
von Second-Hand-Tonnage eher riickldufig waren.

2.1.4 Marktentwicklung Immobilien

Angesichts solider Wirtschaftsdaten und niedriger Finanzie-
rungskosten konnte die Immobilienwirtschaft in Deutschland im
Berichtsjahr auf ein positives Jahr zurtickblicken. Insbesondere
institutionelle Investoren engagierten sich im deutschen Markt,
was sich deutlich im Gewerbeimmobiliensegment mit einem
Investitionsvolumen von 55,5 Mrd. € zeigt. Dominiert haben
dabei die Biiroimmobilien mit einem Transaktionsvolumen von
26,1 Mrd. €. Ebenfalls weiter zugenommen hat die Attraktivitat
von Hotelimmobilien fiir Investoren, das Transaktionsvolumen
erreichte mit rund 3,5 Mrd. € im Berichtszeitraum ein neues
Rekordniveau. In Deutschland besteht aufgrund des anhaltenden
Zuzugs in Ballungsgebiete, vor allem in den groBeren Stadten wie
Hamburg und Berlin, ein enormer Bedarf an neuen Sozialwoh-
nungen. Um den Wohnraumbedarf, der sich unter anderem aus
der aktuellen Fliichtlingskrise ergibt, zeitnah zu decken, miissen
bis 2020 jdhrlich, laut einer Studie der Universitédt Freiburg,
deutschlandweit gut 494.000 Wohnungen gebaut werden.

In den Niederlanden gibt es kaum Hinweise darauf, dass sich die
Wirtschaft erholt, der Biiromarkt leidet noch unter der Rezession
der vergangenen Jahre. Durch das groBe Angebot und die begrenzte
Nachfrage nach Biiroimmobilien blieb die Leerstandsrate mit
rund 16,1 % auch im Jahr 2015 hoch.

2.1.5 Marktentwicklung weitere Assets: Flugzeuge,
Erneuerbare Energien, Private Equity,
Britische Kapitallebensversicherungen

Neben den Bereichen Schifffahrt und Immobilien managt die
Lloyd Fonds AG zudem 17 Fondsgesellschaften in den Bereichen
Flugzeuge, Erneuerbare Energien, Private Equity und Britische
Kapitallebensversicherungen. Die Luftverkehrsbranche ist
ein sich stetig entwickelndes Marktsegment mit langfristigem
Wachstumstrend. Das Marktwachstum wird besonders von den
Zuwachsen im Passagiersegment getragen werden. Im vergan-
genen Jahr wurden rund 3,5 Mrd. Passagiere transportiert. Uber
1.700 neue Flugzeuge wurden neu ausgeliefert, dies erhohte
die weltweite Flotte zum Jahresende auf fast 27.000 Flugzeuge.
Die Windenergie an Land erlebte nach Branchenschiatzungen
2015 weltweit ein substanzielles Marktwachstum von mindes-
tens 55.000 Megawatt, was einem Zuwachs von mehr als 10%
gegeniiber dem Vorjahr entspricht. In Deutschland konnte die
Branche rund 3.500 Megawatt neu installieren. Aufgrund der
makrookonomischen Unsicherheiten war das Engagement der
Investoren im Private Equity-Bereich insbesondere im zweiten
Halbjahr 2015 etwas riicklaufig. Fiir das Jahr 2016 rechnet aber
die Mehrzahl der Private Equity-Gesellschaften wieder mit ei-
nem Marktaufschwung. Der britische Versicherungsbereich hatte



im vergangenen Jahr erneut mit dem niedrigen Zinsniveau zu
kampfen, die Kapitalbasis der Branche ist aber nach wie vor als
gut einzustufen.

2.1.6 Kapitalmarktentwicklung

Als Anbieter von Kapitalanlageprodukten in Real Assets fiir
sowohl institutionelle Investoren als auch private Anleger
profitiert die Lloyd Fonds AG von einer Branchendynamik, die
durch das Wachstum institutioneller Vermogenswerte und eine
steigende Asset Allocation zu alternativen Investments gepragt
ist. Das niedrige Zinsniveau, gekoppelt mit nach wie vor volatilen
Finanzmarkten, erschwert es institutionellen Investoren, mit
klassischen Eigenkapital- und Anleihenanlagestrategien hohe
Renditen wie in den Vorkrisenjahren bei einem gleichzeitig
vertretbaren Risiko-Rendite-Verhéltnis zu erwirtschaften. Vor
diesem Hintergrund haben Stiftungen, Staatsfonds, Pensionsfonds
und andere Assetmanager daher ihr Investment in alternative
Anlageformen deutlich erhoht.

Beispielsweise haben sich die globalen Vermogenswerte von Pen-
sionsfonds zwischen 2004 und 2015 auf fast 35 Billionen US-$
verdoppelt. Dabei besteht ein klarer Trend in Richtung alternativer
Asset Allocation von Pensionsvermogen. Der Anteil des gemanagten
Pensionsvermogens der sieben maBgeblichen Staaten USA, GroB-
britannien, Schweiz, Niederlande, Japan, Kanada und Australien
ist auf rund 24 % in 2015 von 7% in 1996 gestiegen.

Im Markt fiir Publikums-AIFs (Alternative Investment Funds) in
Deutschland wurden laut dem bsi Bundesverband Sachwerte und
Investmentvermdogen e.V. im Berichtsjahr 33 neue Publikums-AIFs
mit einem geplanten Gesamtinvestitionsvolumen von 1,37 Mrd. €
aufgelegt. Die schwache Nachfrage der Anleger hielt damit an.
Positive Impulse lieferten jedoch die Immobilienfonds, die weiter-
hin die Neuplatzierungen dominieren: 22 der 33 emittierten AIFs
sind Immobilienfonds.

Fiir alle neuen Kapitalanlagen bestehen aktuell mehrere Heraus-
forderungen: Die weltweite Niedrigzinspolitik hat zu massiven
Preissteigerungen bei guten Assets gefiihrt, gleichzeitig sind immer
weniger Verkdufer heute noch bereit, ihre Assets zu verkaufen.
In der Folge steigt der Margendruck bei Neu-Investments, da die
Rendite bei guten Assets immer weiter gesunken ist.
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2.2 Geschaftsverlauf und wirtschaftliche Lage

2.2.1 Wesentliche Ereignisse 2015

60 Mio. € Auszahlungen an die Investoren der Fonds

Im Jahr 2015 erhohten sich die Auszahlungen an die Anleger
der 66 aktiv gemanagten Kapitalanlagen gegeniiber dem Jahr
2014 um rund 7 Mio. € auf knapp 60 Mio. €. Dabei erhohten
sich die Auszahlungen im Bereich der Schiffsfonds inklusive der
drei Zweitmarktfonds fiir Schiffsbeteiligungen um 11 Mio. € auf
11,9 Mio. €. Die 12 Immobilienfonds leisteten Auszahlungen in
Héhe von 6,5 Mio. €. In den weiteren Assetbereichen, zu denen
Flugzeuge, Erneuerbare Energien, Private Equity, Britische
Kapitallebensversicherungen gehoren, wurden Auszahlungen
von rund 41,5 Mio. € an die Investoren geleistet.

Transaktionen mit institutionellen Investoren im
Neugeschéft

Sachwerte werden verstarkt von institutionellen Investoren nach-
gefragt. Der Lloyd Fonds-Konzern hat im Berichtszeitraum in
diesem Bereich zwei Transaktionen mit einem Gesamtinvestitions-
volumen von insgesamt rund 80 Mio. € erfolgreich umgesetzt. Der
Konzern hat als Berater die Realisierung eines neuen stiadtischen
Auszubildendenwohnheims in Hamburg begleitet sowie dessen
Verkauf an eine renommierte Hamburger Stiftung arrangiert.
Das neue Auszubildendenwohnheim wird von der Stadt Hamburg
offentlich gefordert und ist langfristig an die Stiftung “Azubiwerk”
vermietet. Zudem hat der Konzern die Refinanzierung eines Hotel-
portfolios einer Osterreichischen Hotelgruppe strukturiert und
organisiert. Das Hotelportfolio besteht aus sieben in Deutschland
und Osterreich befindlichen Hotels der 3- bzw. 4-Sterne-Kategorie.
Mit der Umsetzung der Projekte ist es der Lloyd Fonds AG im
Berichtszeitraum gelungen, sich im Segment des institutionellen
Geschifts international zu positionieren.

Plan zur Neuausrichtung als borsennotiertes Schifffahrts-
unternehmen im Jahr 2014 /2015

Im Februar 2015 beschlossen Vorstand und Aufsichtsrat der Lloyd
Fonds AG, die Lloyd Fonds AG zukiinftig als borsengelistetes Schiff-
fahrtsunternehmen zu positionieren. Im Rahmen dieser Strategie
hat die Lloyd Fonds AG am 6. Februar 2015 elf Schifffahrtsgesell-
schaften angeboten, ihre Schiffsbetriebe einschlieBlich der Schiffe
in die Lloyd Fonds AG im Rahmen einer Sachkapitalerhhung
einzubringen. Obwohl insgesamt {iber 50 % der Anleger das Konzept
beflirworteten, wurde die zur Einbringung in die Lloyd Fonds AG
erforderliche Mehrheit von 75 % des Kommanditkapitals bei nur
einer Schifffahrtsgesellschaft erreicht.
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Die Ende des Jahres 2014 zu beobachtenden Erholungstendenzen
in der Schifffahrt setzten sich im Berichtszeitraum - mit Ausnahme
einiger Segmente im Tankerbereich - nicht fort. Im Gegenteil, ins-
besondere die Raten in der Container- und Bulkschifffahrt verzeich-
neten neue Allzeittiefs. Entsprechend belebte sich der Markt fiir
Schiffsinvestments nicht wie zu Jahresbeginn noch angenommen.
Das wohl prominenteste Beispiel fiir das verhaltene Interesse des
Kapitalmarktes an maritimen Investments ist der erfolgreiche, aber
keinesfalls reibungslose Borsengang der Hapag- Lloyd AG Ende
des Jahres 2015. Solange sich die Schiffsmarkte nicht deutlich
stabilisieren und Uberkapazititen nachhaltig reduziert werden,
ist davon auszugehen, dass das Sentiment am Kapitalmarkt ge-
geniiber Schiffsinvestments zuriickhaltend bleibt.

Ordentliche Hauptversammlung 2015

Auf der ordentlichen Hauptversammlung 2015 am 14. Juli 2015 be-
griifte die Lloyd Fonds AG rund 80 Aktiondrinnen und Aktionére
in Hamburg. Die Prdsenz wurde mit 6.335.972 Aktien festgestellt,
damit waren 69,2 % des stimmberechtigten Grundkapitals der
Gesellschaft auf der Hauptversammlung vertreten. Die Haupt-
versammlung beschloss u.a. die Wahl von Herrn Bote de Vries
zum Aufsichtsrat. Dartiber hinaus informierte der Vorstand die
Aktiondre ausfiihrlich iiber die Lage des Unternehmens.

2.2.2 Entwicklung in den Assetklassen

Schifffahrt

Die Lloyd Fonds AG investiert seit ihrer Unternehmensgriindung
im Jahr 1995 in die Schifffahrt. Die gemanagte Flotte umfasst per
Ende 2015 insgesamt 44 Schiffe, darunter 27 Containerschiffe mit
einer Stellplatzkapazitét von bis zu 8.500 TEU, 14 Produkten- und
Roholtanker und drei Multipurpose-Schiffe, die alternativ insbe-
sondere fiir die weltweite Fahrt von Anlagen- und Projektladungen
und als Containerschiffe einsetzbar sind. Zu den Charterern der
Schiffe zdhlen A. P. Maller-Marsk, CMA CGM und Neptune Orient
Lines Ltd. Viele der Tanker werden in sogenannten Einnahmepools
eingesetzt, die direkte Vertrige mit den groBen Olgesellschaften
wie BP, ExxonMobil oder Shell abschlieBen. Zudem managt das
Schifffahrts-Team drei Zweitmarktfonds fiir Schiffsbeteiligun-
gen. Per Dezember 2015 befanden sich 129 Containerschiffe,
45 Tanker, 14 Bulker und vier Multipurpose-Schiffe im Portfolio.

Im Berichtsjahr verschérfte sich die Schifffahrtskrise in den
meisten Segmenten. Insbesondere die Containerschifffahrt steckt
nach wie vor in einer schweren Krise. Die Ende des Jahres 2014
zu beobachtenden Erholungstendenzen setzen sich nicht fort. Die
schwache Nachfrageentwicklung spiegelte sich auf verschiedenen

Hauptrouten der Containerschifffahrt, beispielsweise zwischen
China und Europa, wider, auf denen die transportierten Volu-
mina um 3 bis 4% gegeniiber dem Jahr 2014 zuriickgingen. In
der Folge sanken die Charterraten sehr deutlich, die Zahl der
weltweit beschéftigungslos aufliegenden Containerschiffe stieg
auf den hochsten Stand seit fiinf Jahren. Wie herausfordernd die
Entwicklung ist, zeigt der Verlauf des Baltic Dry Index, eines
Gradmessers fiir die Kosten der Verschiffung von Rohstoffen. Als
Folge der Verlangsamung des Wachstums in China fiel der Index
seit Jahresbeginn 2016 auf ein Rekordtief. Reedereien reagieren
zunehmend auf diese Krise, indem sie Flotten verkleinern, Stellen
abbauen und die Konsolidierung der Branche durch Zusammen-
schliisse weiter vorantreiben.

Die Marktentwicklung insbesondere in der Containerschifffahrt
hat dazu gefiihrt, dass die aktuell erzielbaren Charterraten wei-
terhin fiir viele Schifffahrtsgesellschaften nicht auskémmlich
sind, sodass weder Auszahlungen und in vielen Fallen noch nicht
einmal der Kapitaldienst in vollem Umfang geleistet werden kann.
Entsprechend lag der Fokus des Assetmanagements auch im Jahr
2015 erneut darauf, die Bestandsflotte bestmoglich durch die Krise
zu fithren. Dafiir wurden verschiedene MaBnahmen umgesetzt,
beispielsweise wurden im Berichtszeitraum die Darlehen von drei
Containerschiffen umfinanziert. Weitere MaBnahmen betrafen
die Verbesserung der Wirtschaftlichkeit der Flotte. Dafiir hat
das Schifffahrts-Team im Berichtsjahr bei den vier 8.500 TEU-
Schiffen das sogenannte ECO-Retrofitting vorbereitet, das in die-
sem Friihjahr bei den Werftaufenthalten der Schiffe umgesetzt
werden soll. Die Schiffe sollen durch die Modifikationen insgesamt
weniger Treibstoff verbrauchen und damit wetthewerbsfiahiger
werden. Zusatzlich werden bei den Schiffen wahrend der Werftzeit
weitere technische Anpassungen vorgenommen, die zum einen
auf die Nutzung der verbreiterten Schleusen des Panamakanals
ausgerichtet sind und es den Containerschiffen zum anderen
ermoglichen, mit schwefelarmen Treibstoffen zu fahren. Bei
allen Schiffen der Flotte werden in enger Kooperation mit dem
jeweiligen Vertragsreeder laufend MaBnahmen zur Verbesserung
der technischen Performance gepriift und in vielen Fillen auch
umgesetzt. Ziel der technischen OptimierungsmaBnahmen ist
jeweils eine Verbesserung der Wetthewerbsfahigkeit der Schiffe.

Keine Krise ohne Ausnahme: Wéhrend der Container- und der
Bulkermarkt im Berichtsjahr Allzeittiefs verzeichneten, fiithrte
die seit dem dritten Quartal 2014 zu verzeichnende Erholung
der Raten im Tankermarkt im Jahr 2015 teilweise zu sehr gu-
ten Ergebnissen bei den Lloyd Fonds-Tankern. Zum Ende des



Berichtsjahres managt Lloyd Fonds 14 Tanker in verschiedenen
Fonds. Die Investoren dieser Tanker erhielten im Jahr 2015 Aus-
zahlungen in Hohe von bis zu 40 % bezogen auf das Eigenkapital,
insgesamt wurden rund 11,3 Mio. € ausgezahlt. Zusatzlich leisteten
die drei Zweitmarktfonds fiir Schiffsbeteiligungen im Berichtsjahr
Auszahlungen in Hohe von rund 0,6 Mio. €.

Immobilien

Im Bereich Immobilien managt die Lloyd Fonds AG zum Stichtag
12 Immobilienfonds mit einem Investitionsvolumen von rund
420 Mio. €. Die Fondsimmobilien befinden sich in Deutschland
und in den Niederlanden. Das Portfolio aus sieben Deutschland-
fonds und fiinf Investments in den Niederlanden umfasst eine
Mietfldche von iiber 160.000 Quadratmetern, die an 46 Mieter
vermietet sind. Schwerpunkt der Investitionen sind Biiro- und
Hotelinvestments mit einem Anteil von 55 bzw. 44 % der Miet-
flache. Rund 1% der Gesamtflache ist an vier Einzelhandelsmieter
vermietet. Im Assetmanagement wurde im Berichtsjahr beispiels-
weise die Vollvermietung eines Biirogebaudes in zentraler Innen-
stadtlage in Bremen realisiert sowie zwei Einzelhandelsflichen
in dem Gebdaude des Motel One in Leipzig neu vermietet. Die
durchschnittliche Restlaufzeit aller Mietvertrage des Portfolios
betragt tiber acht Jahre.

Bisher hat Lloyd Fonds vier Hotelfonds mit insgesamt sechs Hotels
fiir Investoren strukturiert und platziert. Das Investitionsvolumen
dieses Portfolios liegt bei rund 150 Mio. €. Die sechs Hotels haben
zusammen rund 1.400 Zimmer und eine Mietfldche von tiber
70.350 Quadratmetern. Lloyd Fonds hat bei der Strukturierung
der Hotelfonds auf solide Betreiber mit innovativen Nutzungs-
konzepten, zentrale Lagen und vor allem langfristige Miet-/
Pachtvertrdage von mindestens 20 Jahren gesetzt. Drei Hotels
sind an die Motel One-Gruppe vermietet, zwei an die TUI AG,
eines an die Lindner AG.

Seit mehreren Jahren sind die Preise fiir Hotelimmobilien deutlich
gestiegen. Im vergangenen Jahr wurden Hotelimmobilien mit
einem Transaktionsvolumen von rund 4,4 Mrd. € umgesetzt.
Jetzt gibt es erste Anzeichen, dass sich dieser Trend nicht weiter
fortsetzt, denn die kontinuierlich gestiegene Nachfrage nach guten
Hotelprojekten hat zu einem Boom an Hotel-Neubauprojekten
gefiihrt. So entstehen in Deutschland momentan 365 neue Hotels
mit rund 56.000 Zimmern. Da nicht auszuschlieBen ist, dass
kiinftig ein noch starkerer Verdrangungswettbewerb um Géste
stattfindet und damit einhergehend die Preise fiir Hotels wieder
sinken werden, hat das Immobilien-Team im Berichtsjahr einen

Konzernlagebericht 21

Verkaufsbeschluss fiir zwei Motel One-Hotels in Berlin und Niirn-
berg vorbereitet, der es den Anlegern ermdglicht, von dem aktuell
noch guten Verkdufermarkt zu profitieren und die Fondsobjekte
zu einem attraktiven Preis zu verduBern. Der Beschluss wurde mit
94,4% der abgegebenen Stimmen angenommen.

Im Januar 2015 hat der Einzelhandelsfonds “Vier Einzelhandels-
objekte in Norddeutschland” das letzte im Fonds verbliebene
Objekt in Hamburg-Hamm verduBert. Nachdem vor einigen Jahren
der Ankermieter vorzeitig das Hamburger Objekt verlassen hatte,
war es dem Assetmanagement der Lloyd Fonds AG gelungen, die
Fliache an zwei Einzelhandelsfilialisten neu zu vermieten. Zudem
wurde die Grundlage fiir die Verdnderung des Baurechts vom
Gewerbegebiet zum Mischgebiet gelegt, welches eine Bebauung
auch mit Wohnungen zulassen soll. Die Liquiditatssituation des
Fonds konnte dadurch insgesamt stabilisiert werden. Nachdem
bereits im Jahr 2013 die beiden Liegenschaften in Gottingen und
Hardegsen und in 2014 die Liegenschaft in Leezen an die REWE-
Gruppe verdauBert wurden, wird das Investment nun beendet.

Insgesamt leistete das Immobilienportfolio im Jahr 2015 trotz
des nach wie vor unter der Krise leidenden Bliromarktes in den
Niederlanden, der bei vier der insgesamt fiinf niederlandischen
Investments zu reduzierten Auszahlungen fiihrte, Auszahlungen
in Hohe von rund 6,5 Mio. € an die Investoren. Dies entspricht
rund 3,5 % bezogen auf das investierte Eigenkapital.

Im Berichtszeitraum wurden neben dem aktiven Assetmanagement
des Bestandsportfolios zwei Projekte mit institutionellen Kunden
erfolgreich umgesetzt. Im Méarz 2015 arrangierte der Lloyd Fonds-
Konzern als Berater die Realisierung eines neuen stadtischen
Auszubildendenwohnheims in Hamburg und begleitete dessen
Verkauf an eine renommierte Hamburger Stiftung. Das offentlich
geforderte Auszubildendenwohnheim ist langfristig an die Stiftung
“Azubiwerk” vermietet. Nach Fertigstellung des Wohnheims im
Spatsommer 2016 werden dort rund 156 Auszubildende in circa
68 Apartments bezahlbaren Wohnraum finden.

Dartiber hinaus strukturierte und organisierte der Lloyd Fonds-
Konzern Ende April 2015 die Refinanzierung eines Hotelportfolios
einer namhaften Osterreichischen Hotelgruppe. Zwei luxembur-
gische Kreditfonds stellten den Eigentiimern des Hotelportfolios
Darlehen in Hohe von insgesamt 44,7 Mio. € zur Verfiigung. Das
Hotelportfolio besteht aus sieben in Deutschland und Osterreich
befindlichen Hotels der 3- bzw. 4-Sterne-Kategorie mit insgesamt
tiber 800 Zimmern.
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Weitere Assets: Flugzeuge, Erneuerbare Energien, Private
Equity, Britische Kapitallebensversicherungen

Zu dem Segment Schifffahrt & weitere Assets der Lloyd Fonds
AG gehort dariiber hinaus das aktive Management von 17 Fonds-
gesellschaften in den Bereichen Flugzeuge, Erneuerbare Ener-
gien, Private Equity, Britische Kapitallebensversicherungen,
Portfoliofonds und das Management der Eigenbeteiligungen der
Lloyd Fonds AG wie beispielsweise der KALP GmbH. Das Inves-
titionsvolumen der in diesem Bereich gemanagten Fonds belduft
sich auf insgesamt rund 700 Mio. €. Dariiber hinaus wurde ein
Erneuerbare-Energien-Fonds mit einem Investitionsvolumen von
rund 17 Mio. € aufgelegt, der bereits erfolgreich verauBert wurde.

Im Bereich der Flugzeugfonds managt das Team ein Investitions-
volumen von rund 350 Mio. € in vier Flugzeugfonds mit einem
Eigenkapital von rund 125 Mio. €. Die mit einem durchschnittli-
chen Alter von sieben Jahren relativ junge Flotte von insgesamt
drei der vier Fonds besteht aus zwei Langstreckenflugzeugen,
einem Airbus A380 und einem Airbus A340-600, sowie zwei
Mittelstreckenflugzeugen (Airbus A319). Das Portfolio ist vollstan-
dig u.a. an die Fluggesellschaft Singapore Airlines verleast. Die
durchschnittliche Restlaufzeit der Kredit- und Darlehensvertrage
des Portfolios betrdgt sechs Jahre. Der vierte Fonds ist ein breit
diversifizierter Flugzeugfonds aus verschiedenen Flugzeugtypen.
Hier wurde mit der Boeing 747 im Berichtszeitraum das letzte
Asset verduBert, nachdem im Jahr 2014 bereits 45 Flugzeuge
erfolgreich verkauft werden konnten. Im Jahr 2014 erhielten die
Investoren dieses Fonds entsprechend hohe Auszahlungen in
Hohe von 66 % bezogen auf das Eigenkapital und im Jahr 2015
eine weitere Auszahlung in Hohe von 45 %. Insgesamt erhielten
die Anlegerinnen und Anleger der vier Flugzeugfonds im Jahr
2015 Auszahlungen in Hohe von 26,1 Mio. €.

Im Bereich der Erneuerbaren Energien hat Lloyd Fonds bisher
drei Fonds, die in insgesamt 20 Windkraftanlagen in Deutschland
und Schottland investieren, mit einem Investitionsvolumen von
rund 56 Mio. € aufgelegt. Das im Jahr 2002 aufgelegte Investment
“Windpark Coppanz” wurde bereits 15 Jahre vor dem urspriinglich
geplanten Exit im Jahr 2007 mit einer Rendite von 5,3 % p.a. nach
Steuern verkauft. Laut einer Untersuchung der Fondszeitung vom
August 2015 erzielte der Windpark nach einem branchenweiten
Performance- und Strukturvergleich das bisher beste Ergebnis
aller aufgelosten Energiefonds. Im Jahr 2015 erhohten sich die Aus-
zahlungen der zwei aktiv gemanagten Fonds gegeniiber dem Jahr
2014 um 327 T€ auf rund 1,3 Mio. €. Der im Jahr 2005 aufgelegte
Fonds “Windpark Breberen” leistete Auszahlungen in Hohe von
10,5% bezogen auf das Eigenkapital. Dieser Wert iiberstieg die
Prospektprognose um 1,5%. Durch die Direktvermarktung des

Stroms, bessere Finanzierungskonditionen und einen neu abge-
schlossenen Vollwartungsvertrag, der eine technische Verfiighar-
keit der Anlagen von 98 % garantiert, wurden die Voraussetzungen
fiir weitere stetige Auszahlungen an die Investoren geschaffen.
Auch der Windpark im schottischen Lairg leistete Auszahlungen
in Hohe von 4 % bezogen auf das Eigenkapital.

Im Bereich Private Equity betreut Lloyd Fonds einen von der
amerikanischen Investmentgesellschaft Neuberger Berman
gemanagten Dachfonds, der breit diversifiziert iiberwiegend in
Buy-out-Beteiligungen in den USA investiert. Der im Jahr 2006
zusammen mit dem Emissionshaus Sachsenfonds aufgelegte
Fonds verfiigt tiber ein Investitionsvolumen von 22,8 Mio. €.
Im Jahr 2015 erhohten sich die Auszahlungen an die Investoren
gegeniiber dem Vorjahr um 7,5 Prozentpunkte auf 18,5 % bezogen
auf das Eigenkapital.

Dariiber hinaus managt das Unternehmen acht britische Kapi-
tallebensversicherungsfonds mit einem Gesamtinvestitionsvo-
lumen von rund 270 Mio. € sowie zwei Portfoliofonds, die breit
diversifiziert in verschiedene Assetklassen investieren. Im Jahr
2015 leisteten die Fonds bezogen auf das Eigenkapital insgesamt
Auszahlungen in Hohe von rund 9,4 Mio. €. Davon entfielen Aus-
zahlungen in Hohe von 4,5 bis 9%, d. h. insgesamt rund 8,9 Mio. €,
an die Investoren der britischen Kapitallebensversicherungsfonds.

Die KALP GmbH, an der die Lloyd Fonds AG mit 45,1 % beteiligt
ist, hat im Juni 2015 einen Antrag auf die Er6ffnung des Insol-
venzverfahrens gestellt. Das Unternehmen hilt die weltweiten
Patentrechte fiir die Innovation einer automatischen Laschplatt-
form fiir das Be- und Entladen von Containerschiffen. Die Lloyd
Fonds AG hat der KALP GmbH in den vergangenen Jahren ein
Darlehen gewihrt, das trotz des gestellten Insolvenzantrags als
werthaltig angesehen wird.

2.3 Zielerreichung und Gesamtaussage
zum Geschaftsverlauf sowie zur
wirtschaftlichen Lage

Das Berichtsjahr 2015 war wie schon in den vergangenen Jahren
durch eine anhaltende Dynamik gepragt. Weltweit werden Real
Assets im aktuellen Umfeld der Niedrigzinspolitik und volatiler
Finanzmarkte zunehmend von allen Investorenkreisen, insbe-
sondere von institutionellen Anlegern, nachgefragt. Neben dem
wachsenden Markt fiir AIFs gewinnen auch alternative Anlagestruk-
turen auBerhalb des Fondsbereichs wie aktienbasierte und direkte
Investments zunehmend an Bedeutung. In diesem Marktumfeld
hat sich die Lloyd Fonds AG im Berichtszeitraum nachhaltig im



Bereich professioneller Investoren mit einem realisierten Gesamt-
investionsvolumen von rund 80 Mio. € positionieren konnen.

Insgesamt erzielte die Lloyd Fonds AG ein Konzernergebnis von
1,6 Mio. €. Nach dem Vorjahresergebnis von 0,8 Mio. € ist dies
das dritte Jahr in Folge mit einem positiven Jahresergebnis. Damit
wurde die Prognose des Unternehmens fiir ein erneut positi-
ves Jahresergebnis 2015 erfiillt und die im Zuge der geplanten
Schifffahrts-AG von der Wirtschaftspriifungsgesellschaft RBS
RoeverBroennerSusat erstellte Prognose eines erwarteten Kon-
zernergebnisses in Hohe von 0,8 Mio. € fiir das Jahr 2015 sogar
um 0,8 Mio. € deutlich iiberschritten.

Auch die Liquiditétssituation des Unternehmens wurde 2015 deut-
lich verbessert. So lag die Liquiditat Ende 2015 um 2,6 Mio. € hoher
als Ende 2014 und betrug insgesamt 10,2 Mio. € (Vj.: 7,6 Mio. €).

Die Herausforderung fiir das Unternehmen besteht nunmehr
darin, mit der Erfahrung und Kompetenz aus iiber 20 Jahren
Marktzugehorigkeit das Geschéftsmodell den Marktgegebenheiten
weiter anzupassen und das Transaktionsvolumen insbesondere
im Neugeschaft weiter zu erhohen.

3 Ertrags-, Vermogens- und Finanzlage

3.1 Ertragslage

Die Zusammensetzung und Entwicklung der einzelnen Posten
der Gewinn- und Verlustrechnung des Lloyd Fonds-Konzerns

werden in der nachfolgenden Analyse erlautert.

Die Ertragslage stellt sich im Vorjahresvergleich wie folgt dar:

2015 2014
in T€
Umsatzerldse 11.424 10.040
Materialaufwand -2.060 -1.573
Personalaufwand -4.035 -4.747
Abschreibungen und Wertminderungen -453 -365
Sonstiges betriebliches Ergebnis -4.761 -4.306
Ergebnis aus assoziierten Unternehmen 497 502
Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) 612 -449
Finanzergebnis 1.227 1.362
Ergebnis vor Steuern (EBT) 1.839 913
Ertragsteuern -273 -162
Konzernjahresergebnis 1.566 751
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Bei den Umsatzerlosen kam es im Einzelnen zu folgenden

Verdnderungen:

2015 2014
in TE€
Erlése aus Managementleistungen 2.707 2.799
Erl6se aus Vermittlungs- und
Strukturierungsleistungen 2.154 321
Erlése aus Treuhandtéatigkeit 6.562 6.735
Sonstige 1 185
Umsatzerlose 11.424 10.040

Verglichen mit dem Vorjahreszeitraum sind die Umsatzerlose
des Geschiftsjahres 2015 um 1.384 T€ auf 11.424 T€ gestiegen.

Bei den Erlosen aus Vermittlungs- und Strukturierungsleistungen
handelt es sich im Wesentlichen um Erlose aus der Strukturierung
der Refinanzierung eines Hotelportfolios an eine namhafte dster-
reichische Hotelgruppe in Hohe von 1.021 T€, um Erlose fiir die
Erstellung eines Betriebsfortfiihrungskonzepts bzw. Finanzierungs-
konzepts fiir verschiedene Schifffahrtsgesellschaften in Hohe von
676 T€ sowie Verkaufserlose fiir die VerduBerungen einzelner
Schiffe in Hohe von 300 T€. Ferner wurde im Geschaftsjahr ein
Erlos fiir die Beratung bei der Realisierung eines neuen Auszubil-
dendenwohnheims und dessen anschlieBenden Verkauf an eine
renommierte Stiftung in Hohe von 85 T€ generiert. Bei den Erlosen
des Vorjahres handelt es sich um Erlose aus der Finanzierungsver-
mittlung fiir den Flugzeugfonds “A380 Singapore Airlines” in Hohe
von 239 T€ sowie weitere Platzierungserlose in Hohe von 82 T€.

Die Erlose aus Managementleistungen 2015 enthalten erbrachte
Leistungen an den offenen Schiffsfonds “LF Open Waters OP” {iber
insgesamt 1.077 T€ (Vj.: 1.199 T€) sowie Vergiitungen in Hohe von
1.630 T€ (Vj.: 1.600 T€) fiir das Management laufender Fonds.

Die Erlose aus Treuhandtétigkeit haben sich von dem Vorjahres-
wert von 6.735 T€ leicht um 2,6 % auf 6.562 T€ reduziert. Hierbei
handelt es sich um die jahrlich wiederkehrenden Erlose aus lau-
fenden Treuhandgebithren. Wie im Vorjahr werden keine Erlose
an Gesellschaften gebucht, bei denen das Insolvenzverfahren
bereits eroffnet wurde. Der leichte Riickgang liegt inshbesondere
an insolvenzbedingten Vertragsbeendigungen und an gegentiiber
notleidenden Fondsgesellschaften ausgesprochenen Verzichten
auf laufende Vergilitungen.

Die sonstigen Umsatzerlose des Vorjahres betreffen im Wesent-
lichen Verkaufserlose fiir verschiedene Schiffe.
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Im Vergleich zum Vorjahr ist der Posten Materialaufwand um
487 T€ auf 2.060 T€ gestiegen. Dies ist insbesondere durch die
Aufwendungen fiir bezogene Leistungen im Zusammenhang mit
der Strukturierung der Refinanzierung fiir das Hotelportfolio in
Hohe von 534 T€ begriindet. Die fiir den “LF Open Waters OP”
anfallenden Gebiihren in Hohe von 770 T€ (Vj.: 952 T€) sind
aufgrund des Verkaufs von Schiffen zuriickgegangen.

Der Personalaufwand des Geschéftsjahres 2015 belduft sich auf
4.035 T€, nach 4.747 T€ im Vorjahr. Dies ist im Wesentlichen
auf den Riickgang der durchschnittlichen Mitarbeiterzahl von
52 auf 47 Personen sowie auf das Ausscheiden eines Vorstands
zuriickzufithren. Ferner sind die variablen Vergilitungen im Be-
richtsjahr um 148 T€ gesunken. Dagegen sind die Abfindungen
im Berichtsjahr um 63 T€ gestiegen.

Die Abschreibungen und Wertminderungen haben sich im Be-
richtsjahr um 88 T€ auf 453 T€ erhoht. Darin enthalten sind
Aufwendungen fiir Abschreibungen auf Beteiligungen in Hohe
von 309 T€ (Vj.: 193 T€).

Das sonstige betriebliche Ergebnis hat sich von -4.306 T€ im Jahr
2014 auf -4.761 T€ im Geschéftsjahr verdndert. Negativ wirkte
sich hier insbesondere im Vergleich zum Vorjahr die Erhohung
von Wertminderungen auf Forderungen und Forderungsaus-
falle um 599 T€ auf 2.034 T€ aus. Weiterhin negativ wirkten
sich die um 367 T€ geringeren Ertrage aus der Auflosung von
Wertminderungen auf Forderungen, die um 258 T€ niedrigeren
Ertrdage aus der Auflosung von Riickstellungen sowie die leicht
gestiegenen Aufwendungen fiir die Vertriebsunterstiitzung und
Anlegerbetreuung (87 T€) aus.

Dagegen wird das sonstige betriebliche Ergebnis entlastet durch
den Riickgang der Rechts- und Beratungsaufwendungen um 181 T€,
durch hohere Ertrage aus der Ausbuchung von Verbindlichkeiten
(105 T€), aus dem Riickgang der Mieten und Mietnebenkosten im
laufenden Geschiftsjahr (102 T€) sowie aus hoheren Ertragen aus
Weiterbelastungen (75 T€).

Die Ergebnissse aus assoziierten Unternehmen in Hohe von
497 T€ (Vj.: 502 T€) liegt auf Vorjahresniveau. Hierbei handelt
es sich im Wesentlichen um vereinnahmte Beteiligungsertriage
sowie um anteilige Ergebnisse aus der vorgenommenen at Equity-
Bewertung.

Als Folge der dargestellten Entwicklung weist der Lloyd Fonds-
Konzern im Jahr 2015 ein Ergebnis aus operativer Tatigkeit (EBIT)
in Hohe von 612 T€ (Vj.: -449 T€) aus.

Das Finanzergebnis in Hohe von 1.227 T€ (Vj.: 1.362 T€) setzt
sich aus einem positiven Zinsergebnis in Hohe von 516 T€
(Vj.: 376 T€), aus einem Fremdwdhrungsgewinn in Hohe von
338 T€ (Vj.: 345 T€) sowie aus Beteiligungsertrdagen in Hohe von
373 T€ (Vj.: 641 T€) zusammen.

Die Ertragsteuern des Berichtszeitraums betragen -273 T€
(Vj.: -162 T€) und resultieren im Wesentlichen aus Steuerauf-
wendungen fiir das laufende Jahr und Vorjahre fiir nicht zum
ertragsteuerlichen Organkreis gehorende Gesellschaften sowie
aus laufendem Steueraufwand aus der Mindestversteuerung
der Lloyd Fonds AG in Hohe von 99 T€. Hinzu kommt ein Saldo
von -11 T€ fiir ertragswirksam erfasste aktive latente Steuern
auf Verlustvortrage. Dagegen setzt sich das Vorjahresergebnis
aus Steuernachzahlungen fiir Vorjahre (-516 T€) sowie aus der
ertragswirksam erfassten aktiven latenten Steuer auf Verlustvor-
trage in Hohe von 354 T€ zusammen.

Insgesamt belduft sich das Konzernperiodenergebnis 2015
auf 1.566 T€ (Vj.: 751 T€). Der Vorstand der Lloyd Fonds AG
schlagt der Hauptversammlung fiir das Geschiftsjahr 2015 eine
Dividende von 0,07 € je Aktie vor.

Im Folgenden werden weitere Informationen zum Konzernergeb-
nis fir die Segmente Schifffahrt & weitere Assets, Immobilien
sowie Treuhand gegeben. Hinsichtlich des Segments “Alle all-
gemeinen sonstigen Aufwendungen” wird auf die allgemeinen
Ausfiihrungen zur Ertragslage sowie die weiteren Informationen
in der Segmentberichterstattung im Konzernanhang verwiesen
(vergleiche Anhang Ziffer 6.5). Dabei werden die wesentlichen
Sachverhalte fiir jedes berichtspflichtige Segment erlautert.

3.1.1 Segment Schifffahrt & weitere Assets
Das EBIT des Segments Schifffahrt & weitere Assets hat sich von
791 T€ auf 928 T€ verbessert. Positiv im laufenden Geschiaftsjahr
wirkte sich hierbei die Erhohung der Umsatzerlose um 403 T€ aus.
Gegenldufig haben sich die Ertrdge aus assoziierten Unternehmen
entwickelt. Diese haben sich um 211 T€ reduziert.

Die Erhohung der Umsatzerlose um 403 T€ ist im Zusammenhang
mit der Abwicklung vom Verkauf dreier Schiffe aus der Ocean
MPP in Hohe von 300 T€ (Vj.: 31 T€) sowie aus Vermittlungs- und
Strukturierungsleistungen fiir die Erstellung von Betriebsfortfiih-
rungskonzepten als auch Finanzierungskonzepten in Hohe von
676 T€ (Vj.: 0 T€) angefallen. Die im Geschéftsjahr 2014 erwirt-
schafteten Erlose resultieren tiberwiegend aus der Platzierung
der Mezzanine-Tranche fiir den Flugzeugfonds “A380 Singapore
Airlines” (239 T€).



Der Riickgang der Ertrage aus assoziierten Unternehmen re-
sultiert aus der allgemeinen schwierigen Marktlage im Schiff-
fahrtsbereich, was geringere Ausschiittungen und somit auch
niedrigere Beteiligungswerte begriindet.

3.1.2 Segment Immobilien

Wahrend im Segment Immobilien das Ergebnis nach Steuern im
Vorjahr noch bei -169 T€ lag, konnte im laufenden Geschiftsjahr
ein Ergebnis von +404 T€ erzielt werden. Insbesondere sind hier
die Umsatzerlose um 1.155 T€, aufgrund der Strukturierung der
Refinanzierung eines Hotelportfolios an eine namhafte Gsterrei-
chische Hotelgruppe in Hohe von 1.021 T€, gestiegen. Der Anstieg
des Materialaufwands ist ausschlieBlich im Zusammenhang mit
der Strukturierung der Refinanzierung des Hotelportfolios ent-
standen (534 T€).

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge resultieren im Geschéftsjahr
im Wesentlichen aus der Ausbuchung einer Verbindlichkeit auf-
grund Verjdhrung (133 T€) sowie aus weiterberechneten Kosten
im Zusammenhang mit der Strukturierung der Refinanzierung
des Hotelportfolios (225 T€). Im Vorjahr wurden Erldse im Zusam-
menhang mit dem Verkauf der Fiinfte LF Immobiliengesellschaft
mbH & Co. KG in Hohe von 225 T€ ausgewiesen.

Die Personalaufwendungen sind im Geschéftsjahr im Gegensatz
zum Vorjahr um 88 T€ gestiegen.

Die Ergebnisse aus assoziierten Unternehmen haben sich positiv
entwickelt. Im Vorjahr wurde noch ein negatives Ergebnis in Hohe
von 124 T€ erwirtschaftet. Dieses beinhaltete eine Wertminderung
auf den Beteiligungsansatz der Fiinfte LF Immobiliengesellschaft
mbH & Co. KG in Hohe von 125 T€. Im Geschéftsjahr ist das
Ergebnis positiv mit 82 T€. Dies resultiert im Wesentlichen aus
einer Zuschreibung auf den Beteiligungsansatz der Fiinfte LF
Immobiliengesellschaft mbH & Co. KG in Hohe von 78 T€.

3.1.3 Segment Treuhand

Das Ergebnis des Segments Treuhand ist im Wesentlichen durch
die Erhohung der Einzelwertberichtigungen und Abschreibungen
auf Forderungen um 239 T€ auf 1.043 T€ sowie den Riickgang
der Treuhanderldse um 173 T€ auf 6.562 T€ gepragt. Ferner sind
die Ertrage aus bereits einzelwertberichtigten Forderungen im
Gegensatz zum Vorjahr um 417 T€ geringer.
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3.2 Vermogenslage

Die Vermogenslage des Konzerns stellt sich in der Kurziibersicht
zum Jahresende 2015 im Vergleich zum 31. Dezember 2014 wie

folgt dar:

Aktiva 2015 2014
in T€

Sachanlagen und

immaterielle Vermdgenswerte 289 419
Finanzanlagen 10.353 11.478
Latente Steuererstattungsanspriiche 343 354
Forderungen und

sonstige Vermogenswerte 6.992 7.978
Zahlungsmittel und

Zahlungsmitteldquivalente 10.173 7.592
Bilanzsumme 28.150 27.821
Passiva 2015 2014
in T€

Konzerneigenkapital 18.391 16.829
Latente Steuerverbindlichkeiten 706 738
Finanzschulden 2.752 2.837
Ubrige Verbindlichkeiten 6.301 7.417
Bilanzsumme 28.150 27.821

Die Bilanzsumme zum 31. Dezember 2015 erhoht sich gegentiber
dem Jahresende 2014 um 329 T€ bzw. 1,2 % auf 28.150 T€.

Auf der Aktivseite haben sich die Zahlungsmittel und Zahlungs-
mittelaquivalente um insgesamt 2.581 T€ auf 10.173 T€ erhoht.
Fiir eine detaillierte Analyse der Entwicklung der liquiden Mittel
wird auf die Erlauterungen zur Finanzlage verwiesen.

Der Riickgang der Finanzanlagen um 1.125 T€ auf 10.353 T€ ist
im Wesentlichen auf erhaltene Ausschiittungen (508 T€), hier
insbesondere die der Fiinfte LF Immobiliengesellschaft mbH &
Co. KG in Hohe von 376 T€, auf die negative at Equity-Bewertung
(282 T€) und auf Abschreibungen (309 T€) zurtickzufiihren.

Die Forderungen und sonstigen Vermogenswerte haben sich im
Vergleich zum Vorjahr von 7.978 T€ auf 6.992 T€ reduziert. Dies
ist insbesondere durch den stichtagsbedingten Riickgang der
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Forderungen und sonstigen Vermogenswerte um 545 T€ sowie
durch den Riickgang der laufenden Ertragsteuererstattungsan-
spriiche um 232 T€ begriindet. Ferner wirkt sich der Riickgang
der Forderung gegen Anleger der Beteiligungsgesellschaften in
Hohe von 209 T€ auf 1.995 T€ aus. Die Forderung ist begriindet
durch in der Vergangenheit gewdhrte Auszahlungen, bei denen
eine Wiedereinzahlungsverpflichtung vorliegt. Im Gegenzug
wurde in der gleichen Hohe die iibrige Verbindlichkeit verringert.

Auf der Passivseite ist das Eigenkapital um 1.562 T€ auf
18.391 T€ zum Bilanzstichtag gestiegen. Der Anstieg resultiert
im Wesentlichen aus dem laufenden Konzernergebnis in Hohe
von 1.566 T€. Dagegen negativ wirkte sich die Verdnderung des
sonstigen Ergebnisses (OCI) in Hohe von -4 T€ aus.

Die Wertminderungen bei den Beteiligungen des Konzerns
fiihrten zu einer Reduzierung der erfolgsneutral erfassten pas-
siven latenten Steuern in Hohe von 32 T€ und sind Ursache des
Riickgangs der latenten Steuerverbindlichkeiten von 738 T€ auf
706 T€ zum 31. Dezember 2015.

Die Finanzschulden haben sich von 2.837 T€ auf 2.752 T€ zum
Bilanzstichtag reduziert. Berticksichtigt sind hier sowohl Tilgun-
gen als auch Zinsaufwendungen fiir die Verbindlichkeit aus der
Finanzierung der iibernommenen Beteiligungen der Zielfonds
des “Premium Portfolio Austria”.

Die iibrigen Verbindlichkeiten sind um 1.116 T€ auf 6.301 T€
gesunken.

3.3 Finanzlage

Das Finanzmanagement des Lloyd Fonds-Konzerns erfolgt tiber
den Bereich Finanzen. Die Sicherstellung der Zahlungsfahig-
keit und die Starkung der Finanzkraft sind oberstes Ziel des
Bereichs. Im Rahmen der Finanzaktivitiaten sichert das Finanz-
management die jederzeitige Liquiditat des Konzerns, steuert
die Risiken im Bereich der Finanzinstrumente und optimiert das
konzernweite Cash-Management. Fiir diese Zwecke kommt eine
rollierende, wiahrungsdifferenzierte Liquiditatsplanung mit einem
Zeithorizont von zwolf Monaten zum Einsatz. Die mittelfristige
Finanzplanung wird mithilfe eines integrierten Planungstools
auf Basis der aktuellen Businessplanung fiir die folgenden zwei
Geschiftsjahre durchgefiihrt.

Die Finanzlage des Konzerns stellt sich im Vorjahresvergleich
wie folgt dar:

2015 2014
in TE€
Konzernjahresergebnis vor Ergebnis aus
Beteiligungen, Zinsen und Steuern 453 -606
Zahlungsunwirksame Ertrage und
Aufwendungen 1.970 797
Verdnderung des Working Capital -490 945
Erhaltene Ausschiittungen und Dividenden 1.133 1.422
Erhaltene sowie gezahlte Zinsen und
Ertragsteuern -312 -263
Cashflow aus laufender
Geschiftstatigkeit 2.754 2.295
Cashflow aus Investitionstatigkeit 41 -149
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit -173 -210
Zahlungsunwirksame Verénderung der
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 32 -
Nettomittelzufluss 2.654 1.936
Zahlungsmittel am Beginn der Periode 7.552 5.670
Wahrungsumrechnungsdifferenzen -4 -54
Zahlungsmittel am Ende der Periode 10.165 7.552

Der positive Cashflow aus laufender Geschéftstdtigkeit in Hohe von
2.754 T€ (Vj.: 2.295 T€) ist zum einen auf das positive Konzern-
jahresergebnis vor Ergebnis aus Beteiligungen, Zinsen und Steuern
zuriickzufiihren. Zum anderen wird er durch die zahlungsunwirk-
samen Ertrdge und Aufwendungen in Hohe von 1.970 T€ beein-
flusst. In den zahlungsunwirksamen Ertragen und Aufwendungen
sind insbesondere die im Berichtsjahr vorgenommenen Wertminde-
rungen auf Forderungen und Forderungsausfille (2.034 T€) und die
Abschreibungen auf langfristige Vermogenswerte (453 T€) enthal-
ten. Gegenldufig wirkten sich hier insbesondere die Ertrdage aus der
Auflosung von Wertminderungen auf Forderungen (-388 T€) und
die Ertrage aus der Ausbuchung von Verbindlichkeiten (-166 T€)
aus. Die erhaltenen Ausschiittungen und Dividenden aus GmbH-
und KG-Beteiligungen in Hohe von 1.133 T€ konnten den Saldo aus
Ein- und Auszahlungen von Zinsen und Ertragsteuern in Héhe von
-312 T€ decken und somit zusétzlich einen positiven Beitrag auf
den Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit leisten.

Belastet wird der nach der indirekten Methode ermittelte Cashflow
aus laufender Geschiftstitigkeit durch den Riickgang des Working
Capital in Hohe von -490 T€. Ausschlaggebend fiir das geringere
Working Capital sind insbesondere die stichtagsbedingten Ande-
rungen der Forderungen und Verbindlichkeiten.



Aufgrund geringer Investitionstatigkeiten ergibt sich im laufenden
Geschiftsjahr lediglich ein geringer Zahlungsmittelzufluss aus
der Investitionstitigkeit in Hohe von 41 T€. Dieser resultiert im
Wesentlichen aus der Riickzahlung der anteiligen Stammeinlage
inzwischen erloschener Gesellschaften.

Der negative Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit (173 T€) ist im
Wesentlichen auf die Tilgung von Finanzschulden zuriickzufiihren.

Ausschlaggebend fiir die zahlungsunwirksame Verdnderung der
Zahlungsmittel in Hohe von 32 T€ ist die Riickzahlung des als
Mietkaution hinterlegten Bankguthabens.

Unter Beriicksichtigung der dargestellten Verdnderungen und
der Wihrungsumrechnungsdifferenzen (-41 T€) ist der Bestand
an freien Zahlungsmitteln im Berichtsjahr um 2.613 T€ von 7.552
T€ auf 10.165 T€ gestiegen.

Hinsichtlich der wesentlichen Riickstellungen und der Eventual-
schulden des Konzerns verweisen wir auf den Risikobericht
(Lagebericht Ziffer 5) sowie die zusatzlichen Angaben im
Konzernanhang (Ziffern 6.4.5 und 6.9.2).

4 Mitarbeiter- und Vergiitungsbericht

Der Erfolg des Lloyd Fonds-Konzerns hangt im hohen MaB von
der Qualifikation, Kompetenz und dem Engagement der Mitarbei-
terinnen und Mitarbeiter ab. So haben alle Mitarbeiterinnen und
Mitarbeiter im Berichtsjahr zu dem positiven Konzernergebnis
beigetragen.

Bei der Lloyd Fonds AG sind gut ausgebildete und erfahrene Beschaf-
tigte fiir das Assetmanagement, die Akquisition und Strukturierung
der Investmentvermogen, den Vertrieb, die Anlegerbetreuung, die
Verwaltung und die Investor Relations-Arbeit tétig. Die langfristige
Bindung qualifizierter Mitarbeiter ist ein wesentlicher Erfolgs-
faktor fiir die Lloyd Fonds AG. Vor diesem Hintergrund bietet das
Unternehmen seinen Beschiftigten ein Umfeld, in dem sie ihre
Qualifikation bestmdglich einbringen und weiterentwickeln konnen.
Die Unternehmenskultur des Lloyd Fonds-Konzerns ist durch flache
Hierarchien und kurze Entscheidungswege gepragt.

Am 31. Dezember 2015 waren im Lloyd Fonds-Konzern 43 Mitar-
beiterinnen und Mitarbeiter beschéftigt (Anzahl ohne Vorstand,
Mitarbeiter in Elternzeit, Auszubildende und Aushilfskrafte). Auf
die Lloyd Fonds AG entfielen 24, auf die Lloyd Treuhand GmbH
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16 Beschiftigte, auf die Tochtergesellschaft TradeOn GmbH zwei
Mitarbeiter und auf die Lloyd Fonds Singapore Pte. Ltd. ein
Beschiftigter. Das Durchschnittsalter betragt ca. 39 Jahre. Das
Geschlechterverhaltnis ist nahezu ausgeglichen.

Anzahl der Mitarbeiter
zum Jahresende

120

~I100

8o

- 60 55 52

43
- 40

2013 2014 2015

Die Anzahl der Beschéftigten hat sich im Berichtsjahr um rund
17 % gegentiber dem Vorjahr verringert. Die Personalkosten lagen
im Berichtsjahr bei 4,0 Mio. € (Vj.: 4,7 Mio. €).

Das Unternehmen achtet auf eine partnerschaftliche Beschafti-
gungspolitik, die die individuellen Interessen der Beschaftigten
berticksichtigt. Dazu zdhlen flexible Arbeitszeiten sowie eine
attraktive Entlohnung. Die Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter des
Lloyd Fonds-Konzerns werden mit fixen und variablen Gehaltsbe-
standteilen entlohnt. Der variable Anteil des Gehalts orientierte
sich im Berichtsjahr an dem Unternehmenserfolg (50 %) und an
der personlichen Leistung (50 %).

Neben fixen Gehaltsbestandteilen erhalt der Vorstand der Lloyd
Fonds AG eine variable Tantieme, die sich nach der Entwicklung des
Borsenkurses bemisst und sowohl kurzfristige als auch langfristige
Elemente enthélt. Die variable Tantieme ist auf einen Maximal-
betrag begrenzt. Seit 2015 entfallt die garantierte Tantieme.

Nur mit hoch qualifizierten und engagierten Mitarbeiterinnen
und Mitarbeitern kann die Lloyd Fonds AG erfolgreich sein.
Daher bietet das Unternehmen seinen Beschaftigten umfang-
reiche Entwicklungsmoglichkeiten. Hierzu gehoren gezielte
WeiterbildungsmaBnahmen fiir die jeweiligen Fachgebiete sowie
IT-Seminare. Zudem ermoglicht die Lloyd Fonds AG jungen und
engagierten Menschen den Einstieg in das Berufsleben. So bietet
die Lloyd Fonds AG Praktika an und begleitet in verschiedenen
Bereichen des Lloyd Fonds-Konzerns die Abschlussarbeiten von
Universitatsabsolventen.
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5 Risikobericht
5.1 Risikomanagementsystem

Lloyd Fonds verfiigt iiber ein softwaregestiitztes Risikomanage-
mentsystem, um bereits frithzeitig Entwicklungen erkennen
zu konnen, die den Fortbestand des Unternehmens gefahrden
konnten. Neben der Lloyd Fonds AG selbst sind alle wesentli-
chen Tochterunternehmen, bei denen durch ihre jeweilige Ge-
schéftstatigkeit bedeutsame Risiken fiir den Konzern auftreten
konnen, in das System einbezogen. Ziel ist es dabei, mithilfe
transparenter Systeme und Prozesse Risiken zeitnah zu identi-
fizieren und einzuschétzen, um auf dieser Basis entsprechende
GegenmaBnahmen zu ergreifen. Der Vorstand gibt Leitlinien fiir
das Risikomanagement vor, die Grundlage fiir die Risikosteuerung
durch das zentrale Risikomanagement/den Risikoadministrator
sind. Das Risikomanagement stellt sicher, dass die operativen
Fachabteilungen initiativ und zeitnah Risiken identifizieren,
diese sowohl quantitativ als auch qualitativ bewerten und ge-
eignete MaBnahmen zur Risikovermeidung bzw. -kompensation
entwickeln.

Anhand einer systematischen Risikoinventur werden die Risiken
von den jeweiligen Verantwortlichen tiberarbeitet und erneut
eingeschétzt. Zudem besteht eine interne Ad-hoc-Meldepflicht
hinsichtlich neuer von den Verantwortlichen identifizierter
Risiken. Jedes erfasste Risiko wird dazu einer Risikogruppe
zugeordnet. Bei der Meldung und Neueinschédtzung der Risiken
miissen Schadenshohe und Eintrittswahrscheinlichkeit gemaB
den Vorgaben einer Richtlinie angegeben werden. Sowohl die
Bewertung als auch die Neueinschitzung der Risiken erfolgen
halbjéhrlich sowie nach Bedarf.

Das Ergebnis der systematischen Risikoinventur wird dem Vor-
stand zeitnah durch eine Auswertung aller aktuellen Risiken in
grafischer, tabellarischer und schriftlicher Form halbjahrlich zur
Verfligung gestellt und halbjéhrlich an den Aufsichtsratsvorsitzen-
den berichtet. Der Risikomanagementprozess ermoglicht somit
einen strukturierten Uberblick iiber die bestehende Risikosituati-
on, die Verbesserung der Unternehmenssteuerung, Transparenz
und Dokumentation der Risikobewaltigung sowie die Steigerung
des Risikobewusstseins und dient letztendlich als Basis fiir die
Risikoberichterstattung an interne und externe Adressaten.

Die nachfolgende Bewertung der Risiken erfolgt in den Dimen-
sionen Eintrittswahrscheinlichkeit und Schadenshoéhe (Liquidi-
tatswirkung). Dabei erfolgt die Bewertung der Dimensionen in
jeweils vier Kategorien.

Eintrittswahrscheinlichkeit:

- gering [

- mittel [ ] ]

- hoch EEE
-sehrhoch mmmm

Schadenshdohe (Liquidititswirkung):
- niedrig [ ]

- moderat (1]

- wesentlich mmm

- gravierend mmmm

5.2 Umfeld- und Branchenrisiken

5.2.1 Marktrisiko

Eintrittswahrscheinlichkeit [ ] ] Schadenshéhe um

Die Lloyd Fonds AG entwickelt, vertreibt und managt sachwert-
basierte Investitionen und Kapitalanlagen fiir nationale und
internationale Investoren und Privatanleger. Dabei wurden
bislang Investments in den Bereichen Schifffahrt, Immobilien,
Flugzeuge, Erneuerbare Energien, Private Equity und Britische
Kapitallebensversicherungen getatigt. Dementsprechend ist die
geschéftliche Entwicklung des Konzerns in erheblichem MaBe
von der Entwicklung der Assetmarkte sowie der nationalen und
internationalen Kapitalmarkte und maBgeblich auch von der
Investitionsbereitschaft der Investoren abhangig.

Negative Entwicklungen auf diesen Markten sowie eine nach-
lassende Investitionsbereitschaft bei institutionellen Investoren
oder Privatanlegern konnen zur Verringerung der Einnahmen
aus Bestandsinvestments oder der Nichtumsetzung von Kapital-
anlagen fiihren und entsprechend negative Auswirkungen auf
die Ertragslage des Konzerns haben. Der internationale Markt
ist durch eine deutliche Erhohung der Investitionsquote fiir Sach-
wertinvestments durch institutionelle Anleger gepragt, wahrend
das Nachfrageniveau bei Privatanlegern weiterhin schwach ist. Zu
den Marktzahlen im Bereich der Sachwertinvestments verweisen
wir auf Kapitel 2.1.6 des Konzernlageberichts.



5.2.2 Wettbewerbsrisiko

Eintrittswahrscheinlichkeit mnm Schadenshéhe EEE

Lloyd Fonds steht in seinem Marktumfeld im Wettbewerb mit
anderen Asset- und Investmentmanagern. Schwichephasen an
den Finanz- und Kapitalmérkten und/oder die nachlassende
Investitionsbereitschaft von Investoren konnen zur Verschie-
bung von Marktanteilen fiihren und die Position des Konzerns

im Wettbewerb schwéchen.

Strategische Entwicklungen wie etwa Kooperationen oder
Fusionen zwischen Wettbewerbern konnen zur Verschiebung
von Marktanteilen beitragen und fiir die Lloyd Fonds AG gege-
benenfalls zu Marktanteilsverlusten fiihren.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass Lloyd Fonds einer
feindlichen Ubernahme durch ein anderes Unternehmen ausge-
setzt sein konnte. Hierdurch konnte der Fortbestand der bestehen-
den Unternehmensstruktur der Lloyd Fonds AG gefidhrdet werden
und ggf. die Unabhdngigkeit des Unternehmens verloren gehen.

5.2.3 Risiko der Verdnderung aufsichtsrechtlicher
und steuerrechtlicher Rahmenbedingungen

Eintrittswahrscheinlichkeit u Schadenshéhe EHEE
Anderungen der steuerrechtlichen Rahmenbedingungen kénnen
einen unmittelbaren Einfluss auf die Konzeption und den Ab-
satzerfolg haben und auch den wirtschaftlichen Erfolg der von
Lloyd Fonds bereits platzierten und gemanagten Investments
negativ beeinflussen.

Das im Jahr 2013 in Kraft getretene Kapitalanlagegesetzbuch
(KAGB) enthilt neben umfangreichen Vorgaben hinsichtlich der
Konzeption von Investments auch aufsichtsrechtliche Vorgaben
fiir das Management und den Vertrieb dieser Investments. Bei
der Entwicklung von neuen Produkten besteht somit das Risiko,
dass das vertreibbare Produktspektrum eingeschrankt wird und/
oder sich zeitlich verzogert.

Daneben konnen auch aufsichtsrechtliche Auflagen und Ge-
nehmigungserfordernisse zur Erhohung des Aufwands bei der
Lloyd Fonds AG bzw. ihren Tochtergesellschaften fithren.

Konzernlagebericht 29

5.3 Operative und unternehmensstrategische
Risiken

Gegentiber dem Vorbericht wurden die Risiken “Einnahmeausfall-
risiko bei wiederkehrenden Ertragen der Bestandsinvestments”,
“Prospekthaftungsrisiko und Risiken aus der Mithaftung bei
Beratungsfehlern”, “Risiken im Zusammenhang mit den Aufgaben
der Lloyd Treuhand GmbH” sowie “Risiko im Zusammenhang
mit der Weiterentwicklung des Geschéftsmodells” innerhalb des
Kapitels Operative und unternehmensstrategische Risiken vor-
angestellt. Die vorangestellten Risiken beschreiben Sachverhalte,
die im Berichtszeitraum fiir den Konzern vor dem Hintergrund
der Tatigkeit als Manager sachwertbasierter Investitionen und
Kapitalanlagen fiir nationale und internationale Investoren und
Privatanleger erheblich an Bedeutung gewonnen haben. Durch
die Voranstellung der vorgenannten Risiken wird die Klarheit
und Ubersichtlichkeit des Geschiftsberichts erhoht.

Ferner wurden séamtliche im Vorbericht bislang im Kapitel
Sonstige Risiken aufgefiihrten Risiken dem Kapitel Operative
und unternehmensstrategische Risiken zugeordnet. Das Kapitel
Sonstige Risiken wurde aufgelost. Die neue Zuordnung dient
ebenfalls der Verbesserung der Klarheit und Ubersichtlichkeit
des Geschiftsberichts, da diese Risiken iiberwiegend operative
und unternehmensstrategische Sachverhalte beschreiben.

5.3.1 Einnahmeausfallrisiko bei wiederkehrenden
Ertrigen der Bestandsinvestments

Eintrittswahrscheinlichkeit [ 1| Schadenshéhe [ ] |

Die Entwicklung der Ertrags-, Vermogens- und Finanzlage des
Konzerns hdngt in erheblichem Umfang von der wirtschaftlichen
Entwicklung der von Lloyd Fonds gemanagten Bestandsfonds
ab. Schwichephasen auf den relevanten Markten, wie etwa den
Schifffahrts- und Immobilienméarkten, konnen die wirtschaftliche

Situation der vom Konzern emittierten und gemanagten Invest-
ments bis hin zur Insolvenz der Fonds beeintrachtigen.

Die anhaltende Krise in der Schifffahrt hat in den vergangenen
Geschéftsjahren die Geschiftsrisiken der Investments weiter
ansteigen lassen. Dabei stellt der Ausfall von Vertragspartnern
der Investments, wie Charterern, die aufgrund der anhaltenden
Schifffahrtskrise ihrerseits in finanzielle Schwierigkeiten geraten
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sind, ein Geschiftsrisiko dar. In der Folge fanden Schiffe nach
Auslaufen einer bestehenden Beschiaftigung keine Anschlussbe-
schaftigung oder eine Anschlussbeschaftigung nur zu (teilweise
deutlich) schlechteren Konditionen.

Ein weiteres Geschéftsrisiko besteht darin, dass Kreditinstitute
gegebene Finanzierungszusagen fiir bestehende Kapitalanlagen
nicht mehr einhalten bzw. verlangern und Kredite zur Riickzah-
lung féllig gestellt werden. Im Falle der Realisierung des Risikos
und fiir den Fall, dass eine Refinanzierung des Kredits durch eine
andere Bank nicht moglich sein sollte, ist mit entsprechenden
Einnahmeausféllen bei den Management- und Treuhandvergii-
tungen zu rechnen. Bei stark betroffenen Investments fiihrten
die vorgenannten Geschiftsrisiken zu finanziellen Schieflagen,
teilweise wurde eine Insolvenz unumgéanglich.

Sollte es auch in Zukunft zu Insolvenzen von Investments kommen,
ware inshesondere die Werthaltigkeit der Anteile, die Lloyd Fonds
als Griindungsgesellschafter dieser Kapitalanlagen hilt, betroffen.
Dariiber hinaus besteht das Risiko, dass eventuell bereits bestehen-
de Forderungen gegen diese Investments uneinbringlich werden,
soweit sie die bereits getroffenen VorsorgemaBnahmen, wie etwa
Riickstellungen, tibersteigen. Ferner waren aus der Insolvenz von
Investments Einnahmeausfille bei den wiederkehrenden Manage-
ment- und Treuhandvergiitungen die Folge. Signifikante bilanzielle
Auswirkungen in Bezug auf die Beteiligungen des Konzerns sind
hingegen nicht zu erwarten, da die Konzerngesellschaften mit
geringen Quoten an den betreffenden Gesellschaften beteiligt
sind. Sollte es jedoch zu einem kumulierten Eintritt der Einzel-
risiken kommen, sind signifikante bilanzielle Auswirkungen nicht
ausgeschlossen. Die Konzernleitung befindet sich in intensiven
Gesprachen mit Finanzierungspartnern tiber ein Losungskonzept
in Form einer Umfinanzierung der betroffenen Kapitalanlagen.

5.3.2 Prospekthaftungsrisiko und Risiken aus der
Mithaftung bei Beratungsfehlern

Eintrittswahrscheinlichkeit [ 1] Schadenshohe HEE

Zur Einwerbung von Eigenkapital in Form von Kommanditein-
lagen hat die Lloyd Fonds AG Verkaufsprospekte erstellt, fiir
welche sie - im Falle des Schadens infolge unrichtiger oder
unvollstandiger Angaben - als Herausgeberin gegeniiber den
einzelnen Anlegern haftet. Die Verkaufsprospekte wurden gemaf
den “Grundsétzen ordnungsmaBiger Beurteilung von Verkaufs-
prospekten tiber 6ffentlich angebotene Vermogensanlagen”

(IDW S4), einem Standard des Instituts der Wirtschaftspriifer
in Deutschland e.V.,, erstellt und entsprechend diesem Standard
durch einen Wirtschaftspriifer begutachtet (Prospektgutachten).
Bei samtlichen gepriiften Prospekten hat der Wirtschaftspriifer
die Vollstandigkeit, Richtigkeit und Klarheit der Prospektangaben
einschlieBlich der Plausibilitét der im Prospekt enthaltenen Wert-
urteile, der Schliissigkeit von Folgerungen sowie der Darstellung
der mit der Kapitalanlage verbundenen Chancen und Risiken
im Sinne des IDW S4 grundsétzlich bestitigt, jedoch in Einzel-
fallen Anmerkungen vorgenommen, die das Priifungsergebnis
nicht einschrankten. Zusétzlich wurde fiir jede Kapitalanlage
regelmaBig ein Steuergutachten im Hinblick auf die im Prospekt
vorgenommenen steuerlichen Aussagen erstellt.

Bis zum 21. Juli 2013 mussten die Verkaufsprospekte zudem
durch die BaFin gebilligt werden. Das Billigungsverfahren um-
fasste neben einer Vollstandigkeitspriifung auch die Priifung des
Inhalts auf Kohédrenz und Verstdndlichkeit. Allerdings konnen
auch eine Prospektbeurteilung durch einen Wirtschaftspriifer
und die weiteren MaBnahmen keine absolute Gewéahr fir die
Vollstandigkeit und Richtigkeit der Prospektangaben sowie fiir
den Eintritt des wirtschaftlichen Erfolgs und der steuerlichen
Auswirkungen der Kapitalanlage bieten.

Zum 31. Dezember 2015 sind insgesamt 152 (Vj.: 54) gerichtliche
Verfahren, die ein Nominalkapital von rund 7,1 Mio. € sowie
0,4 Mio. US-$ betreffen, wegen behaupteter Schadenersatzansprii-
che aus Prospekthaftung rechtshiangig, bei denen die Lloyd Fonds
AG oder die Lloyd Treuhand GmbH Beklagte oder Streitverkiindete
sind. Ferner sind zum 31. Dezember 2015 weitere fiinf gerichtliche
Verfahren mit gleichem Gegenstand, die ein Nominalkapital von
rund 0,1 Mio. € betreffen, bei Gerichten anhdngig. Es kann nicht
ausgeschlossen werden, dass erfolgreich Schadenersatzansprii-
che aus der Prospekthaftung wegen falscher oder unvollstandiger
Angaben gegen die Lloyd Fonds AG oder ihre Tochtergesellschaft
geltend gemacht werden. Lloyd Fonds verfiigt in diesen Fillen iiber
entsprechende Versicherungen. Zum jetzigen Zeitpunkt hélt die
Lloyd Fonds AG es fiir insgesamt iiberwiegend wahrscheinlich,
dass sie mit ihren Argumenten vor Gericht durchdringen und sich
erfolgreich gegen die Klagen verteidigen kann.

Soweit Dritte im Auftrag oder im Pflichtenkreis der Lloyd Fonds
AG tatig werden, besteht das Risiko, dass die Lloyd Fonds AG fiir
deren Handlungen verantwortlich gemacht wird. Externe Partner
werden allerdings sorgfiltig betreut, um haftungsrelevantes
Handeln zu vermeiden und damit das Haftungspotenzial fir



die Lloyd Fonds AG zu reduzieren. Die aktuelle Rechtsprechung
zeigt weiterhin eine zunehmende Tendenz, Aufklarungs- und
Beratungspflichten im Zusammenhang mit dem Vertrieb von
Kapitalanlageprodukten auszuweiten. Es kann nicht ausge-
schlossen werden, dass Beratungsfehler von Externen (z. B.
Vertriebspartnern), die beim Absatz von Kapitalanlageprodukten
von Lloyd Fonds eingeschaltet werden, in zunehmendem MaBe in
den Verantwortungsbereich des Produktanbieters fallen werden.
Dies gilt insbesondere fiir die Haftung fiir Beratungsfehler eines
Vertriebspartners.

5.3.3 Risiken im Zusammenhang mit den Aufgaben
der Lloyd Treuhand GmbH
Eintrittswahrscheinlichkeit mnm Schadenshéhe EEE
Die Lloyd Treuhand GmbH, eine Tochtergesellschaft der
Lloyd Fonds AG, verwaltete Ende 2015 auf der Grundlage von
Treuhand- und Verwaltungsvertriagen - teilweise treuhdnde-
risch - das Kapital von mehr als 53.000 Anlegern. Im Rahmen ihrer
Verwaltungstitigkeit hat sie bisher samtliche Rechte und Pflichten
der Anleger aufgrund des Treuhandvertrags mit der grotmogli-
chen Sorgfalt wahrgenommen. Dennoch kann nicht ausgeschlossen
werden, dass ein Anleger der Lloyd Treuhand GmbH Pflichtver-
letzung vorwirft. Die Treuhand wéhlt ihre Mitarbeiter gezielt aus,
um dieses im Vorfeld zu vermeiden. Zudem wird {iber Fortbil-
dungen und regelmaBige Qualitdatskontrollen eine bestmdgliche
Zuverldssigkeit erreicht.

Bereits im November 2010 hat die Lloyd Treuhand GmbH das
Qualitaitsmanagementsystem (QMS) von einer unabhéngigen
Zertifizierungsstelle nach ISO 9001 zertifizieren lassen. Die Zer-
tifizierung umfasst simtliche Arbeitsprozesse der Gesellschaft,
von der Investorenbetreuung tiber die Fachabteilungen fiir Steuern
und Handelsregister bis hin zur Fonds- und Ausschiittungsdoku-
mentation. Das QMS wird nicht nur einmalig fiir die Zertifizierung
gepriift und genormt, sondern regelméBig - mindestens alle zwolf
Monate - von der Zertifizierungsstelle kontrolliert. Das aktuelle
Zertifikat ist giltig bis zum 9. November 2016.

Die Lloyd Treuhand ist teilweise bei Bestandsfonds als Treuhand-
kommanditistin fiir diverse Anleger im Handelsregister mit der
jeweiligen Hafteinlage dieser Anleger (Treugeber) eingetragen.
Es besteht das Risiko, dass die Lloyd Treuhand GmbH im Fall von
Auszahlungen von nicht durch Gewinne gedeckten Liquiditéts-
iiberschiissen gemaB §§ 171, 172 IV HGB haftet.
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Vor dem Hintergrund, dass die Treuhand selbst wiederum gemaf
Treuhandvertrag einen Regressanspruch gegen die jeweiligen
Treugeber hat, wird ein ungedeckter moglicher Abfluss von
Ressourcen bei der Lloyd Treuhand GmbH als relativ unwahr-
scheinlich eingeschatzt.

Fiir die Kommanditisten eines Fonds besteht im Fall der Insolvenz
einer Fondsgesellschaft gegebenenfalls das Risiko einer Riick-
zahlungsverpflichtung fiir in der Vergangenheit vorgenommene
Auszahlungen, die nicht durch Gewinne der Gesellschaft gedeckt
sind. Soweit hier der Konzern als Treuhandgesellschaft fungiert,
ist auch die Lloyd Fonds AG betroffen, da es zu betrachtlichen
Liquiditatsabfliissen bei der Lloyd Treuhand GmbH kommen kann,
sofern die Treuhand als Treuhandkommanditist fiir die Anleger tatig
ist. Die Erstattungsanspriiche der Treuhandgesellschaft gegeniiber
den Anlegern miissten dann individuell durchgesetzt werden.

Daneben besteht im Fall der Insolvenz einer Fondsgesellschaft das
Risiko, dass Forderungen der Lloyd Treuhand GmbH gegen die
betreffende Fondsgesellschaft (z. B. Treuhandgebiihren) nicht mehr
beglichen werden konnen und im ungiinstigsten Fall dauerhaft
entfallen. Ein kumulierter Eintritt konnte die Ertrags-, Vermogens-
und Finanzlage der Lloyd Fonds AG stark negativ beeinflussen.

5.3.4 Risiko im Zusammenhang mit der Weiter-
entwicklung des Geschiftsmodells

Eintrittswahrscheinlichkeit [ ] ] Schadenshéhe um

Angesichts der gravierenden Veranderungen innerhalb der Sach-
wertbranche und der weiterhin schwachen Schifffahrtsmérkte muss
Lloyd Fonds sein Geschéftsmodell weiterentwickeln. Es besteht
das Risiko, dass es bei der Weiterentwicklung und Umsetzung
des Geschaftsmodells aus verschiedenen Griinden zeitliche Ver-
zogerungen gibt. Zur Weiterentwicklung des Geschéftsmodells
ist die Einbindung von externen Beratern zwingend erforderlich.
Die Kosten hierfiir wiaren im Fall der Nichtumsetzung von Lloyd
Fonds zu tragen, ohne dass daraus Ertrége erzielt werden konnten.

5.3.5 Projektrisiko

Eintrittswahrscheinlichkeit [ 1| Schadenshéhe [ ] |

Ein wesentlicher Teil der Tatigkeiten von Lloyd Fonds ist die
Entwicklung neuer Kapitalanlagen und Investments. Trotz vor-
sichtiger und umsichtiger Planung dieses Projektgeschifts besteht
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das Risiko, dass geplante und budgetierte Projekte nicht realisiert
werden konnen. Dartiber hinaus konnen Fehleinschédtzungen bei
der Konzeption eines Investments sowie in der Priifungsphase
und beim Ankauf eines Assets dazu fiihren, dass die Realisierung
eines Projekts nicht oder nicht im geplanten Umfang moglich ist
und sich damit negative Auswirkungen auf die Ertragslage des
Konzerns ergeben. Ebenso kann eine sinkende oder fehlende
Nachfrage nach Kapitalanlagen und Investments die Ertragslage
des Unternehmens beeintrachtigen.

Sofern zur Realisierung von Projekten die Einbindung externer
Berater zwingend erforderlich ist, wiren die Kosten hierfiir im
Fall der Nichtumsetzung von der Lloyd Fonds AG zu tragen, ohne
dass aus den Projekten Ertrdge erzielt werden konnten.

5.3.6 Rechtliche Risiken

Eintrittswahrscheinlichkeit | | Schadenshohe EEE

Bei der Strukturierung von ausldndischen Kapitalanlagen so-
wie einer gegebenenfalls im Ausland erfolgenden Platzierung
des Angebots werden ausldandische Rechtskreise beriihrt bzw.
unterliegen Kapitalanlagen einer auslandischen behordlichen
Aufsicht. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass ausldndische
Rechtsordnungen nicht hinreichend beachtet werden. Ferner kann
die Durchsetzung eigener oder die Abwehr fremder Anspriiche
im Ausland schwieriger und mit erheblichen Kosten verbunden
sein. Zudem konnten Gesellschaften und Organe einer erhohten
Haftung ausgesetzt sein.

Bei im Ausland gefallten Urteilen kann nicht ausgeschlossen
werden, dass ein Sachverhalt anders und ggf. nachteiliger be-
urteilt wird, als dies vor deutschen Gerichten der Fall wére. Ein
auslandisches Urteil entfaltet aber dennoch Bindungswirkung
vor deutschen Gerichten mit der Folge, dass eine gerichtliche
Entscheidung nicht mehr abdnderbar ist.

Im Zusammenhang mit der Riickabwicklung einiger Schiffsge-
sellschaften, in denen Lloyd Fonds als Griindungsgesellschafterin
fungierte, besteht zwischen den finanzierenden Banken und der
Bauwerft ein Rechtsstreit iiber die Riickzahlung der Quellensteu-
er. Sollten die finanzierenden Banken unterliegen, hétten diese
gegebenenfalls Riickgriffsanspriiche in einer Hohe von maximal
1,1 Mio. € gegeniiber der Griindungsgesellschafterin.

5.3.7 Steuerliche Risiken

Eintrittswahrscheinlichkeit u Schadenshéhe um

Es besteht das Risiko, dass Beurteilungs- oder Beratungsfeh-
ler oder Fristversdumnisse im steuerlichen Bereich auftreten.
Dies kann dazu flihren, dass steuerliche Folgen eintreten, die
fiir Lloyd Fonds nachteilig sind, oder es bei Fristversaumnissen
zu Zwangsgeldern oder Verspatungszuschlagen durch die Fi-
nanzverwaltung kommt. Es kann nicht ausgeschlossen werden,
dass Vertragspriifungen in steuerlicher Hinsicht nicht oder nur
unzureichend durchgefiihrt werden, was ebenfalls zu nachteiligen
steuerlichen Folgen fiir die Lloyd Fonds AG fiihren kann.

5.3.8 Reputationsrisiko

Eintrittswahrscheinlichkeit ] Schadenshéhe ]

Die Lloyd Fonds AG ist als borsennotiertes Unternehmen einem
erhohten éffentlichen Interesse ausgesetzt. In der Offentlichkeit
wahrnehmbare Ereignisse oder Entwicklungen, wie etwa negative
Nachrichten oder Informationen tiber Lloyd Fonds, die Produkte
des Konzerns oder auch {iber die Branche der Sachwertinvest-
ments, negative Marktentwicklungen oder Branchenskandale,
konnen daher zu einem fallenden Ansehen der Lloyd Fonds AG
und damit zu einem Reputationsverlust fiir den Konzern fiihren.

Ferner konnen auch unternehmensinterne Ereignisse oder Ent-
wicklungen, wie Insolvenzen von Bestandsfonds oder ein massiver
Kursverfall der Aktie, der Reputation des Konzerns schaden.

5.4 Organisations- und Personal-
managementrisiken
Eintrittswahrscheinlichkeit [ ] ] Schadenshéhe ]
Der Erfolg des Konzerns héngt maBgeblich von der Tatigkeit
des Vorstands und der Geschiftsfiihrungsmitglieder sowie von
qualifizierten Fiihrungskréften in Schliisselpositionen ab. Fiir den
wirtschaftlichen Erfolg von Lloyd Fonds ist es deshalb unerlédss-
lich, dass qualifizierte Fiihrungs- und Fachkrifte in ausreichender
Zahl fiir Lloyd Fonds tétig sind, um nachteilige Auswirkungen auf

die Gesellschaften im Konzern und ihre weitere wirtschaftliche
Entwicklung auszuschlieBen.



Eine iiberdurchschnittliche Fluktuation von Mitarbeitern, ins-
besondere von Fiihrungskréften in Schliisselpositionen, konnte
dazu fiihren, dass Positionen nicht addquat neu besetzt werden
konnen und damit personelle Kapazititsengpdsse nach sich
ziehen. Aufgrund falscher Personalentscheidungen konnen
Fehl- und/oder Unterbesetzungen entstehen. Dies konnte
Verzogerungen bei der Aufgabenerledigung zur Folge haben
und den Eintritt von Fehlentscheidungen oder Management-
fehlern begiinstigen.

5.5 IT-Risiken

Eintrittswahrscheinlichkeit ] Schadenshéhe [ ] ]

Die standige Verfiigbarkeit von IT-Systemen ist fiir Lloyd Fonds
Grundvoraussetzung fiir die erfolgreiche Abwicklung des Ge-
schifts. Auch steht das Unternehmen in der Pflicht, jederzeit
die Sicherheit sensibler Daten, insbesondere von Kunden, zu
gewahrleisten. Zur Minimierung des Risikos von Systemausfillen
hat Lloyd Fonds zahlreiche SicherungsmaBnahmen ergriffen.
Dazu zéahlen die Virtualisierung von Servern und moderne
Backup-Systeme inklusive externer Datensicherung sowie Notfall-
plane fiir eine schnellstmogliche Wiederherstellung der Systeme.
Zum Schutz von Daten und IT-Systemen werden unter anderem
Firewall-Systeme, Virenschutz- und Verschliisselungsprogramme
sowie Zutritts- und Zugriffskontrollsysteme eingesetzt, die regel-
maBig oder gegebenenfalls anlassbezogen aktualisiert werden.

5.6 Finanzwirtschaftliche Risiken
5.6.1 Liquidititsrisiko

Eintrittswahrscheinlichkeit ] Schadenshéhe EEE

Das dynamische Geschéftsumfeld, in dem der Konzern operiert,
macht es notwendig, die Flexibilitdt in der Finanzierung beizu-
behalten, indem ausreichend Liquiditatsreserven vorgehalten
werden. Das maximale Risiko besteht in der Insolvenz aufgrund
von Zahlungsunfahigkeit. Sofern es zur Verringerung der Liqui-
ditatsdecke des Konzerns kommt und in der Folge ein entspre-
chender Finanzbedarf entsteht, besteht das Risiko, dass keine
geeigneten Finanzierungspartner gefunden werden konnen und
der Liquiditatsbedarf des Konzerns nicht oder nur zu nachteiligen
Konditionen gedeckt werden kann.
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Fiir das kurzfristige Liquidititsmanagement greift die Finanz-
abteilung auf eine rollierende Liquiditdtsplanung zurtick, die
einen Planungshorizont von bis zu einem Jahr abbildet. Daneben
kommt eine mittelfristige Finanzplanung fiir die jeweils folgenden
zwei Geschiftsjahre zum Einsatz. Hierbei handelt es sich um ein
integriertes Planungsmodell, das aus einer Plan-GuV und der
daraus abgeleiteten Plan-Cashflow-Rechnung besteht. Sowohl
die kurzfristige Liquiditatsplanung als auch das mittelfristige
Modell bauen auf der aktuellen Businessplanung des Konzerns
auf und sind miteinander abgestimmt.

Die finanziellen Verbindlichkeiten des Konzerns belaufen sich
zum 31. Dezember 2015 auf insgesamt 8,6 Mio. € (Vj.: 9,4 Mio. €).
Weitere Details, insbesondere hinsichtlich der Falligkeitsstruktur,
finden sich im Konzernanhang unter Ziffer 6.3.2.3.

Die Liquiditatslage des Konzerns wird als stabil eingeschatzt.
Dennoch konnen etwaige nicht geplante liquiditdtswirksame
Ereignisse ein Risiko darstellen. Hierbei kann es sich grundsatz-
lich um den Ausfall geplanter Einnahmen oder zusétzliche nicht
geplante Ausgaben handeln. Im Fall des kumulierten Eintritts
mehrerer Ereignisse sind negative Auswirkungen auf die Ent-
wicklung des Konzerns zu erwarten.

5.6.2 Bewertungs- und Forderungsausfallrisiko

Eintrittswahrscheinlichkeit [ ] ] Schadenshéhe um

Die Bewertung von Beteiligungen des Konzerns ist wie in den
Vorjahren etwa aufgrund der anhaltend schwachen Schifffahrts-
markte einem erhohten Risiko ausgesetzt. Dies betrifft neben
den Anteilen, die Lloyd Fonds an eigenen Fonds hélt, auch die
Beteiligungen des Konzerns an assoziierten Unternehmen. Diesem
Risiko trégt Lloyd Fonds durch eine fortlaufende Uberpriifung
der bestehenden Beteiligungsansatze im Zusammenspiel mit der
Analyse von Finanzdaten der wesentlichen Beteiligungen
Rechnung. Auf Basis der regelméBig durchgefithrten Wertmin-
derungstests wurden bereits in den Vorjahren zum Teil um-
fangreiche Abwertungen von Beteiligungsansatzen bei einigen
dieser Gesellschaften vorgenommen und damit grundsatzlich
das Risiko fiir weitere Wertminderungen gesenkt. Es kann
jedoch nicht ausgeschlossen werden, dass weitere Abwertungen
der Beteiligungsansatze vorgenommen werden miissen. Dies
konnte insbesondere das an die KALP GmbH gewihrte Darlehen
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in Hohe von 1,8 Mio. € betreffen. In Einzelfallen sind bei schwa-
cher gesamtwirtschaftlicher Lage und weiterhin schwachen
Schifffahrtsmarkten zusatzliche Wertberichtigungen nicht
ausgeschlossen.

Das wie in den Vorjahren schwache Marktumfeld fiir Sachwert-
investments im Publikumsbereich in Deutschland hatte zudem
erhebliche Auswirkungen beziiglich drohender Forderungsaus-
falle und damit auf die Risikoposition des Konzerns. Dem insoweit
gestiegenen Risiko ist Lloyd Fonds bereits in den Vorjahren durch
die Vornahme umfangreicher Abwertungen begegnet. Auch im
Berichtsjahr wurden Abwertungen im Forderungsbestand vorge-
nommen und damit die Werthaltigkeit der Forderungen angepasst.

Zudem wird dem Marktrisiko durch laufende Uberpriifung der
Werthaltigkeit von Forderungen mit einer kontinuierlichen und
nachhaltigen Verbesserung des Debitorenmanagements Rechnung
getragen. Ziel ist dabei die zeitnahe Realisierung von Zahlungs-
eingdngen und die damit verbundene Verminderung des Bestands
an falligen Forderungen.

Trotz der auch im Berichtsjahr durchgefiihrten Wertberichti-
gungen - sowohl Einzel- als auch Pauschalwertberichtigungen
- sind weitere Verluste und entsprechende Liquiditdtsausfélle
aus Forderungsausfillen nicht ausgeschlossen. Dies betrifft
auch die Forderungen der Lloyd Treuhand GmbH gegeniiber
den Treugebern aus Auszahlungen, die als unverzinste Darlehen
gewahrt wurden. Diesem Risiko wurde durch die Schaffung und
Umsetzung eines MaBnahmenplans begegnet, der verschiedene
Vorgehensweisen, wie z. B. die Erreichung eines Vergleichs mit
Glaubigern oder die Abtretung des Regressanspruchs der Treu-
hand an Glaubiger, vorsieht. Fiir weitere Analysen verweisen wir
auf den Konzernanhang unter Ziffer 6.3.1.3.

5.6.3 Risiken aus Eventualverbindlichkeiten

Eintrittswahrscheinlichkeit | | Schadenshéhe EEE

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass Lloyd Fonds auch
jenseits der auf die Treuhand entfallenden Risiken (siehe hierzu:
Risiken im Zusammenhang mit den Aufgaben der Lloyd Treuhand
GmbH, Seite 31) aus den bestehenden Eventualverbindlichkeiten
in Anspruch genommen wird. Die zum 31. Dezember 2015 ausge-
wiesenen Eventualschulden des Lloyd Fonds-Konzerns belaufen
sich auf insgesamt 14,3 Mio. € (Vj.: 12,8 Mio. €). Nach Abzug der

Ausgleichsanspriiche aus Gesamtschuldverhéltnissen, die im

Jahr 2015 11,0 Mio. € (Vj.: 9,5 Mio. €) betrugen, betrdgt auch das
Nettohaftungsvolumen 3,3 Mio. € (Vj.: 3,3 Mio. €). Beztiglich der
Einzelheiten und der Zusammensetzung der Eventualschulden
verweisen wir auf Ziffer 6.9.2 des Konzernanhangs.

5.6.4 Zinsanderungs- und Wahrungsrisiko

Eintrittswahrscheinlichkeit EEE Schadenshdhe ]

Unter dem Zinsanderungsrisiko versteht man das Risiko, dass
der Zeitwert oder zukiinftige Zahlungsstrome eines Finanzinstru-
ments aufgrund von Anderungen des Marktzinssatzes schwanken.
Sie wirken sich zum einen auf die Hohe der zukiinftigen Zinsertra-
ge und -aufwendungen des Konzerns aus und zum anderen beein-
flussen sie den beizulegenden Zeitwert von Finanzinstrumenten.
Zur Gegensteuerung werden ggf. SicherungsmaBnahmen wie
etwa Zinsswaps oder Zinsoptionen eingesetzt. Zum Bilanzstichtag
bestanden keine wesentlichen Zinsdnderungsrisiken. Fiir weitere
Details verweisen wir auf Ziffer 6.3.1.2 des Konzernanhangs.

Auf Konzernebene bestehen derzeit Fremdwahrungsrisiken in
US-Dollar, welche im Wesentlichen durch die Stichtagsbewer-
tung der entsprechenden monetaren Posten entstehen. Unter
den monetdren Posten werden Zahlungsmittel, Forderungen und
Verbindlichkeiten zusammengefasst. Fremdwahrungsforderungen
und -verbindlichkeiten entstehen hauptsachlich dadurch, dass ein
Teil der Kapitalanlagen auf Fremdwdhrungsbasis initiiert wird.
Entsprechenden Wahrungsrisiken unterliegen auch viele der
von Lloyd Fonds initiierten Investments. Im Fall einer negativen
Wiahrungsentwicklung besteht das Risiko, dass deren Rendite
sinkt und sich dies in der Folge negativ auf die Kundenzu-
friedenheit und die Reputation des Konzerns auswirkt. Fremd-
wahrungsrisiken wird mit dem Einsatz von Wahrungsswaps
oder Wahrungsoptionsgeschiften begegnet. Die Nettofremd-
wahrungsposition des Konzerns ist insgesamt als nicht wesent-
lich einzuordnen. Zum Abschlussstichtag bestehen daher keine
signifikanten Bewertungsrisiken.

5.7 Gesamtaussage zur Risikosituation

Zum Zeitpunkt der Aufstellung des Konzernabschlusses sind
weder existenzbedrohende Einzelrisiken noch Risiken mit ei-
ner gravierenden Schadenshohe noch Risiken mit einer sehr
hohen Eintrittswahrscheinlichkeit bekannt. Allerdings konnte
ein kumulierter Eintritt von Einzelrisiken den Fortbestand des
Unternehmens gefahrden.



5.8 Wesentliche Merkmale des rechnungs-
legungsbezogenen internen Kontroll- und
Risikomanagementsystems

5.8.1 Elemente des rechnungslegungsbezogenen in-

ternen Kontroll- und Risikomanagementsystems
Das rechnungslegungsbezogene interne Kontroll- und Risikoma-
nagementsystem des Lloyd Fonds-Konzerns umfasst samtliche
Grundsitze, Verfahren und MaBnahmen zur Sicherung der
Wirksamkeit, Wirtschaftlichkeit und der OrdnungsmaBigkeit
der Rechnungslegung sowie zur Sicherung der Einhaltung der
maBgeblichen rechtlichen Vorschriften.

Im Zentrum des internen Kontrollsystems stehen das interne Steu-
erungssystem sowie das interne Uberwachungssystem. Zustindig
fiir die Steuerung des internen Kontrollsystems des Konzerns ist
der zentrale Bereich Finanzen, dem Rechnungswesen, “IFRS” und
Controlling zugeordnet sind. Das interne Uberwachungssystem
umfasst sowohl prozessintegrierte als auch prozessunabhingige
UberwachungsmaBnahmen. Als prozessintegrierte MaBnahmen
kommen sowohl individuelle Kontrollen, wie beispielsweise das
“Vier-Augen-Prinzip”, als auch IT-gestiitzte Kontrollen zum Ein-
satz. Zusatzlich werden durch spezifische Konzernfunktionen
wie z. B. Konzern-Steuern und Konzern-Recht prozessintegrierte
Uberwachungen sichergestellt. Des Weiteren bestehen prozessun-
abhdngige Kontrollen, die im Wesentlichen durch den Aufsichtsrat
und sonstige Priifungsorgane wahrgenommen werden.

Das rechnungslegungsbezogene Risikomanagementsystem ist in
das auf Seite 28 beschriebene Risikomanagementsystem des Lloyd
Fonds-Konzerns integriert. Es ist auf die signifikanten Risiken des
Unternehmens im Hinblick auf den Rechnungslegungsprozess,
einschlieBlich der Erstellung des Konzernabschlusses und der
externen Berichterstattung, ausgerichtet. Kernelement ist dabei
die Friiherkennung, Steuerung und Uberwachung von Risiken, die
sich auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns
auswirken konnen.

5.8.2 Aufbauorganisation

Der Lloyd Fonds-Konzern verfiigt iiber eine zentrale Buchhal-
tungs- und Abschlusserstellungsorganisation. Mit Ausnahme der
Gesellschaft in Singapur werden die Geschéftsvorfélle saimtlicher
in den Konzernabschluss einbezogener Tochterunternehmen
direkt in der zentralen Buchhaltung erfasst. Dort erfolgt auch die
Erstellung der Einzelabschliisse nach deutschen handelsrechtlichen
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Vorschriften. Der Abschluss des genannten auslandischen Tochter-
unternehmens wird in der lokalen Buchhaltung vor Ort erstellt. Die
Lloyd Fonds AG erhélt monatliche Saldenreports dieser auslandi-
schen Tochtergesellschaft und iibertragt diese Daten in das zentrale
Buchhaltungssystem.

Konzernweite Richtlinien und Verfahrensanweisungen gewéhr-
leisten die Sicherstellung einer zeitnahen, vollstandigen, richtigen
und effizienten Erfassung der Geschiftsvorfille.

Dem zentralen Bereich Finanzen zugeordnet ist auch der Bereich
“IFRS”. Hier werden die Einzelabschliisse der in den Konzern-
abschluss einbezogenen Gesellschaften von den deutschen
handelsrechtlichen bzw. lokalen ausldndischen Vorschriften
auf die Ansatz- und Bewertungsmethoden der International
Financial Reporting Standards (IFRS) iibergeleitet. Des Weiteren
verantwortet der Bereich “IFRS” die Konsolidierung der einzel-
nen Gesellschaften und die daraus folgende Aufstellung des
Konzernabschlusses.

Die buchhalterische Erfassung der einzelnen Geschéaftsvorfalle
einschlieBlich der gegebenenfalls erforderlichen IFRS-Anpassun-
gen wird EDV-gestiitzt mithilfe der Finanzbuchhaltungssoftware
FibuNet durchgefiihrt. Das Programm wird ferner fiir die Zu-
sammenfiithrung der Einzelgesellschaften zu einem Summen-
abschluss und die Erfassung der Konsolidierungsbuchungen
eingesetzt. Wesentliche in FibuNet eingebundene Vorsysteme
sind das Integrierte Treasurymanagement System (ITS) der
Firma ecofinance sowie das Enterprise Resource Planning
(ERP)-System DC-Fonds des Herstellers Devcon. DC-Fonds dient
insbesondere der Organisation, Steuerung und Uberwachung
der Treuhandverwaltung der von Lloyd Fonds initiierten An-
lageprodukte. Neben diesen integrierten Systemen verfiigt
Lloyd Fonds iiber ein IT-gestiitztes Tool zur Bewertung von
Schiffsbeteiligungen.

5.8.3 Ablauforganisation

Die Erstellung des Konzernabschlusses und die externe Bericht-
erstattung erfolgen in Form eines strukturierten Prozesses auf
Basis eines zwischen den einbezogenen internen Abteilungen
sowie externen Partnern abgestimmten Zeitplans. Dabei werden
auch Fristen fiir die Lieferung von abschlussrelevanten Informa-
tionen, die auBerhalb des Rechnungswesens generiert werden,
vereinbart. Beispiele hierfiir sind Informationen aus dem Fondsma-
nagement fiir die Bewertung von Beteiligungen oder Abschliisse von
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assoziierten Unternehmen fiir die Bilanzierung nach der Equity-
Methode. Die Erhebung von abteilungs- und unternehmensfremden
Daten erfolgt auf der Grundlage von zuvor festgelegten indivi-
duellen Anforderungsprofilen. Der Prozess beinhaltet auch eine
Riicklaufkontrolle zur Sicherstellung des rechtzeitigen Eingangs
vollstandiger Informationen.

Der Konsolidierungsprozess erfolgt in Form einer Gesamtkon-
solidierung auf Ebene der Lloyd Fonds AG. Dementsprechend
werden keine Teilkonzernabschliisse erstellt.

Zur Sicherstellung der OrdnungsméBigkeit des Konzernabschlus-
ses beinhaltet der Erstellungsprozess eine Vielzahl von Kontrollen.
Hierbei handelt es sich um praventive und nachgelagerte aufde-
ckende Kontrollen. In den Bereich der praventiven Kontrollen
fallen insbesondere Genehmigungs- und Freigabeverfahren,
beispielsweise im Rahmen der Eingangsrechnungserfassung
und beim Zahlungsverkehr. Bestimmte Transaktionen, die sich
wegen ihres Umfangs oder ihrer Komplexitat auf den Konzernab-
schluss auswirken konnen, sind ebenfalls nach einem festgelegten
Verfahren freizugeben. Zudem werden die zentralen Bereiche
Rechnungswesen, Controlling und Recht direkt als interne Berater
in die Gestaltung von bedeutenden Vertrdagen, beispielsweise im
Rahmen der Konzeption neuer Beteiligungsangebote, mit einge-
bunden. Infolgedessen erhalt das Rechnungswesen Informationen
aus erster Hand, um die richtige bilanzielle Behandlung dieser
Vorgénge sicherzustellen.

Die aufdeckenden Kontrollen finden in den verschiedenen Phasen
des Abschlussprozesses statt. Hier kommt insbesondere das
“Vier-Augen-Prinzip” zum Tragen. Samtliche Einzelabschliisse
werden von der Leitung des Bereichs Finanzen gepriift, bevor
sie fiir die weitere Verarbeitung durch den Bereich “IFRS” frei-
gegeben werden. Im Rahmen der Uberleitung der Abschliisse auf
die IFRS-Vorschriften und der Konsolidierung erfolgt dariiber
hinaus eine zusitzliche Plausibilisierung und Abstimmung der
einzelnen Abschliisse. Die auf Konzernebene ermittelten Daten
werden anschlieSend in elektronischer Form an das Control-
ling tibertragen. Dort werden sie fiir Zwecke des monatlichen
Management-Reportings weiterverarbeitet. Hierbei findet eine
enge Abstimmung zwischen Rechnungswesen und Controlling
hinsichtlich der gelieferten Abschlussinformationen statt.

Neben dem monatlichen Management-Reporting wird ein wo-
chentlicher Jour fixe zwischen dem Rechnungswesen und dem
Vorstand durchgefiihrt, in dem wesentliche abschlussrelevante
Themen besprochen werden.

6 Nachtragsbericht

Im Februar des laufenden Jahres hatten die Geschiftsfithrung und
der Beirat des Immobilienfonds “Zweite Lloyd Fonds Hotelportfolio
GmbH & Co. KG” den Anlegern einen Beschlussvorschlag zum
Verkauf der Beteiligungen an den Hotelobjekten in Berlin und
Niirnberg vorgelegt. Insgesamt stimmten 94,4 % der Gesellschafter
diesem Beschluss zu, sodass die beiden Objekte zu einem Kauf-
preisfaktor von rund 20 verkauft werden sollen.

Die PPA Beteiligungsgesellschaft mbH (PPA), eine 100 %ige Toch-
tergesellschaft der Lloyd Fonds AG, hat ihren Anteil am Immo-
bilienfonds “Businesshotel Hamburg/Ferienhotel Sylt” in Hohe
von nominal 1,4 Mio. € an ein Unternehmen der HTB-Gruppe, die
Beteiligungen fiir Immobilienfonds erwirbt, zu einem Nominalwert
von 83 % verkauft. In die PPA wurden im Jahr 2011 die Anteile
an den Zielfonds des vorzeitig geschlossenen Fonds “Premium
Portfolio Austria” eingebracht. Der Zufluss an die Gesellschaft in
Hohe von rund 1,2 Mio. € wird zur weiteren Riickfiihrung des zur
Finanzierung der Anteile aufgenommenen Darlehens gegentiber
der Raiffeisenbank Niederosterreich-Wien AG (RaiBa) genutzt.
Aufgrund der IFRS-Bewertung des Anteils am Zielfonds “Business-
hotel Hamburg/Ferienhotel Sylt” im Konzern der Lloyd Fonds AG
fithrt diese Transaktion zu einem positiven Ergebnisbeitrag von
rund 950 T€ im Jahr 2016.

Die Lloyd Fonds Real Estate Management GmbH (LFREM) hatte
bereits vor einigen Monaten einem namhaften Hamburger Family
Office ein Hotelportfolio zum Erwerb angeboten. Eigentiimerin des
aus sechs Touristenhotels an der deutschen Ostseekiiste sowie am
Harz befindlichen Portfolios ist die bisherige und zukiinftige Be-
treiberin der Hotels. Die langfristigen Kaufvertragsverhandlungen
zwischen der Kéduferin und der Verkduferin konnten zwischenzeit-
lich abgeschlossen werden. Die notarielle Beurkundung des Kauf-
vertrages ist Ende Mai erfolgt. Die LFREM hat auf Grund dessen
einen Anspruch auf ein kaufpreisabhidngiges Vermittlungshonorar.



7 Prognosebericht

7.1 Gesamtwirtschaftliches und branchen-
bezogenes Umfeld

In den folgenden Prognosen sind Annahmen enthalten, deren
Eintritt nicht sicher ist. Sofern eine oder mehrere Annahmen nicht
eintreffen, konnen die tatsachlichen Ergebnisse und Entwicklungen
wesentlich von den dargestellten Prognosen abweichen.

7.1.1 Internationale Wirtschaftsentwicklung

Die Weltwirtschaft entwickelte sich im vergangenen Jahr
weniger dynamisch als erwartet. Dies lag vor allem an dem
langsameren Wirtschaftswachstum in den Schwellenldndern.
Die Industrieldnder verzeichneten dagegen ein relativ robustes
Wirtschaftswachstum.

In China scheint sich die Verlangsamung des Wachstums im
laufenden Jahr fortzusetzen. Die nach wie vor niedrigen Ol- und
Rohstoffpreise belasten rohstoffexportierende Lander wie Brasili-
en oder Russland. Die Wachstumsperspektiven der USA und der
japanischen Wirtschaft werden weiterhin positiv, aber vorsichtiger
als zuvor eingeschéatzt. Im Euroraum gehen Prognosen davon aus,
dass sich die begonnene Erholung moderat fortsetzt. Insgesamt
diirfte sich daher das globale Wirtschaftswachstum nur wenig
beschleunigen. Die OECD erwartet fiir das Jahr 2016 ein Wachstum
der Weltwirtschaft um 3,3 %.

7.1.2 Wirtschaftsentwicklung in Deutschland

Die deutsche Wirtschaft ist im Jahr 2015 solide um 1,7 % gegen-
iiber dem Vorjahr gewachsen. Die Industrieproduktion erfuhr
im Schlussquartal einen Dampfer, doch die zuletzt gemeldeten
Auftragseingdnge stimmen zuversichtlich. In den kommenden
Monaten diirfte sich die Belebung insbesondere im Bereich des
Wohnungsbaus fortsetzen. Die eher binnenwirtschaftlich ausge-
richteten Dienstleistungsbereiche entwickeln sich voraussichtlich
weiterhin dynamisch. Positiv auf die weitere Konjunkturentwick-
lung sollten sich die weiterhin niedrigen Olpreise, die niedrigen
Zinsen und der fiir die Exportwirtschaft glinstige Wechselkurs
des Euro auswirken. Zusatzliche Impulse insbesondere im Bereich
des Wohnungsbaus werden auch durch die Zuwanderung der
Fliichtlinge erwartet. Fiir das Jahr 2016 wird daher ein erneutes
Wachstum von 1,7 % prognostiziert.
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7.1.3 Marktentwicklung Schifffahrt

Fiir die Containerschifffahrt geht das Beratungsunternehmen
Drewry angesichts des anhaltenden Uberangebots an Schiffen von
einem weiteren Riickgang der Frachtraten und von erheblichen
Verlusten fiir die Containerreeder aus. Bereits im vergangenen
Jahr sind die Frachtraten um rund neun Prozent eingebrochen, auf
zahlreichen wichtigen Containerrouten wurden die niedrigsten
Spotraten der Geschichte erzielt. Dieser negativen Entwicklung
konnten sich auch die Chartermarkte nicht entziehen, mit der
Folge eines sehr schwachen Starts in das laufende Jahr 2016.
Das Beratungsunternehmen teilt auch nicht die Einschatzung
zahlreicher Marktteilnehmer, dass die niedrigen Bunkerkosten
weiterhin zu Kosteneinsparungen fiihren. Vielmehr geht Drewry
davon aus, dass die Olpreise ihren Tiefpunkt erreicht haben und
dass die Kosten fiir die Positionierung von Leercontainern und das
Aufliegen von Schiffen weiter zunehmen werden. Zudem erwartet
das Beratungsunternehmen, dass auch eine weitere Konsoli-
dierung der Branche nicht zu einer grundlegenden Reduzierung
der Schiffskapazititen in der Containerschifffahrt fithren wird.

Im Tankerbereich konnte sich nach Einschdtzung von Experten
unter der Annahme weiterhin niedriger Olpreise und weiterhin
robuster Nachfrage das Angebot-Nachfrage-Verhiltnis aufgrund
hoherer Ablieferungszahlen in allen Segmenten im Jahr 2016
drehen. Dies kann die wirtschaftliche Situation in der Tankschiff-
fahrt wieder schwieriger gestalten.

7.1.4 Marktentwicklung Immobilien

Angesichts der guten Entwicklung der deutschen Konjunktur
prognostiziert das Dienstleistungs-, Beratungs- und Investment-
Management-Unternehmen Jones Lang LaSalle (JLL) auch fiir
das Jahr 2016 erneut ein positives Ergebnis am deutschen ge-
werblichen Immobilienmarkt. Hochstwahrscheinlich kann das
Transaktionsvolumen erneut die Marke von 50 Mrd. € erreichen.
Ob dieses Ergebnis erreicht wird, hdngt allerdings davon ab,
wie die zunehmenden globalen Risiken unterschiedlichster Art
bewiltigt werden konnen. Im Buroimmobiliensektor wird fiir
dieses Jahr erneut eine leichte Steigerung der Spitzenmiete
auch in den Nebenstandorten erwartet. Fiir den Hotelinvest-
mentmarkt erwartet JLL aufgrund der guten wirtschaftlichen
Rahmenbedingungen erneut ein positives Investitionsklima.
Hotelimmobilien seien im Portfolio vieler Investoren weiterhin
eine gesetzte Assetklasse. In den Niederlanden hingt die weitere
Entwicklung des Biiroimmobilienmarktes wesentlich von der
Konjunkturentwicklung ab.
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7.1.5 Marktentwicklung weitere Assets: Flugzeuge,

Erneuerbare Energien, Private Equity,

Britische Kapitallebensversicherungen
Fiir das Jahr 2016 ist die Luftverkehrsbranche erneut positiv ge-
stimmt und erwartet - auch aufgrund des weiterhin niedrigen Ol-
preises - weiterhin ein moderates Wachstum. Der Passagierverkehr
soll um weitere 6,7 % auf rund 3,8 Mrd. Passagiere ansteigen.
Der Energieverbrauch wird nach Einschdtzung von Experten
weltweit bis zum Jahr 2035 um ein Drittel hoher sein als heute.
Dieser Bedarf wird immer noch groBStenteils durch die fossilen
Energietrager gedeckt werden, die erneuerbaren Energien sollen
ihren Anteil am Energiemix aber nach Einschatzung einer Studie
von BP vervierfachen. In Europa rechnet die Private Equity-Branche
fiir das Jahr 2016 mit einer Marktbelebung und sieht beispielswei-
se gute Chancen fiir Neuinvestitionen in der Bereitstellung von
Wachstumskapital. Die britische Versicherungsindustrie wird auch
im Jahr 2016 mit den Auswirkungen des niedrigen Zinsniveaus
zu kdmpfen haben.

7.1.6 Marktentwicklung Kapitalmarkt

In dem anhaltenden Niedrigzinsumfeld ist davon auszugehen,
dass Investitionen in Real Assets auch im laufenden Jahr in den
Anlageportfolios sowohl professioneller als auch privater Kun-
den zunehmend an Bedeutung gewinnen werden. Klassische
Fondsstrukturen, wie der vollregulierte AIF, werden dabei ebenso
Zuwachse generieren wie alternative Strukturen, die Anlegern
Investitionen in Sachwerte ermoglichen. Die zunehmende Zahl
erfolgreicher Immobilien-AGs, die sich am deutschen Markt
etabliert haben und ihre Bilanzen stetig ausbauen, macht deut-
lich, dass aktienbasierte Finanzierungsvehikel insbesondere
von professionellen Investoren zunehmend nachgefragt werden.

In diesem Marktumfeld erwartet die Ratingagentur Scope fiir das
laufende Jahr 2016 eine Verschirfung des Wettbewerbs unter den
Investment- und Assetmanagern alternativer Investmentfonds.
Assetexpertise und der Zugang zu attraktiven Anlagemoglichkeiten
gewinnen in diesem Marktumfeld eine immer groBere Bedeutung.
Immobilien sollen dabei laut Scope auch im Jahr 2016 die bevorzugte
Anlageklasse fiir alternative Investments bleiben. Die Erwartung
stabiler Cashflows und eine zunehmende Nachfrage asiatischer
und nordamerikanischer Investoren sollten in Deutschland die
Preise weiter treiben. Entscheidend ist dabei die Immobilien- und
Standortwahl. Objekte an Top-Standorten mit langfristig hohem
Investmentvolumen sollen auch in schwierigen Marktphasen
eine hohe Fungibilitit aufweisen. Das Sentiment institutioneller

Anleger gegentiiber der Assetklasse Schifffahrt diirfte, solange sich
die Mirkte nicht deutlich stabilisieren und ihre Uberkapazititen
nachhaltig abbauen, weiterhin zuriickhaltend bleiben.

7.2 Unternehmensentwicklung

In Zeiten der anhaltenden Niedrigzinspolitik der Notenbanken
und nach wie vor volatiler Finanzmarkte erhéhen sowohl institu-
tionelle als auch private Investoren ihren Portfolioanteil an Sach-
wertinvestitionen mit einem adaquaten Risiko-Rendite-Verhaltnis.
Dieses Marktumfeld bietet der Lloyd Fonds AG die Moglichkeit,
ihre Wettbewerbsposition auf Basis der langjdhrigen Expertise als
Multi Investment- und Assetmanager nachhaltig auszubauen und
zielgruppengerechte sachwertbasierte Kapitalanlagen erfolgreich
zu platzieren.

Mit Inkrafttreten des Kapitalanlagegesetzbuchs im Jahr 2013
(KAGB) ist der Markt fiir sachwertbezogene Kapitalanlagen na-
hezu vollstandig reguliert. Dadurch konnen sich insbesondere
bei institutionellen Anlegern, die strengen Investitionskriterien
bei ihrer Asset Allocation unterliegen, neue Absatzwege ergeben,
da sie aus aufsichtsrechtlichen Griinden bis 2013 nicht in den
damals noch unregulierten Markt investieren konnten.

Als einer der etabliertesten Anbieter dieser sachwertbasierten
Kapitalanlagen bringt die Lloyd Fonds AG die besten Vorausset-
zungen mit, um an diesem Markt teilzuhaben. Seit seiner Griin-
dung im Jahr 1995 hat das Unternehmen {iber 100 geschlossene
Investments mit einem Investitionsvolumen von knapp 5 Mrd. €
aufgelegt und die Assets erfolgreich gemanagt. Auf Basis dieser
Erfahrung und Vernetzung in den relevanten Mérkten gilt es nun,
die Lloyd Fonds AG im Bereich der AIF-Produkte nachhaltig zu
etablieren. Das Unternehmen arbeitet derzeit an der Umsetzung
unterschiedlicher Produkte in diesem Bereich.

Dartiber hinaus ist davon auszugehen, dass Sachwerte zunehmend
auch tiber Produkte auBerhalb der AIF-Regulierung nachgefragt
und vertrieben werden. Das Anlegerbediirfnis - von institutionellen
ebenso wie von privaten Investoren - nach fungiblen Investments
diirfte das Wachstum dieses alternativen Marktsegments in den
kommenden Jahren maBgeblich beschleunigen. Bereits heute ist
zu beobachten, dass zunehmend aktienbasierte Produkte nach-
gefragt werden. Immobilien-AGs liefern ein gutes Beispiel fiir die
Prosperitit dieses Wachstumsmarktes. Die Lloyd Fonds AG - als
borsennotiertes Unternehmen - hat es sich zum Ziel gesetzt, neben



dem Ausbau des Geschifts mit AIFs auch alternative Investment-
formen auf Aktienbasis anzubieten, und arbeitet derzeit an der
konkreten Umsetzung unterschiedlicher Projekte.

Das im dritten Jahr in Folge positive Konzernergebnis von
1,6 Mio. € verdeutlicht, dass der Lloyd Fonds-Konzern auf Basis
des soliden Fundaments der Bestandsverwaltung mit einem In-
vestitionsvolumen von rund 3,5 Mrd. € auf einem guten Weg ist,
sich nachhaltig in dem wandelnden Markt als Multi Investment-
und Assetmanager zu positionieren. Fiir das Jahr 2016 wird
mit einem positiven Konzernergebnis zwischen 2 und 3 Mio. €
gerechnet.

7.3 Chancen

7.3.1 Gesamtaussage

Mit Ausweis eines positiven Jahresergebnisses in Hohe von
1,6 Mio. € steht der Lloyd Fonds-Konzern auf einer soliden wirt-
schaftlichen Basis, um die Wettbewerbsposition des Unterneh-
mens im Jahr 2016 strategisch weiterzuentwickeln. Unter Nutzung
und Ausbau der vorhandenen Stiarken und Kompetenzen ist die
Lloyd Fonds AG bestrebt, dieses Chancenpotenzial bestmoglich
auszuschopfen. Wesentliche Chancen ergeben sich aus folgenden
Entwicklungen:

7.3.2 Neue Beteiligungs-Investments

Die groBte Herausforderung fiir Anbieter von Sachwertinvest-
ments ist, auf den Markt zu horen und Produkte zu entwickeln,
die den jeweiligen Bediirfnissen der Anleger - ob privat oder
institutionell - entsprechen. Mit neuen Beteiligungs-Investments
wird die Lloyd Fonds AG die Voraussetzung dafiir schaffen, wieder
eine substanzielle Position als Multi Investment- und Assetma-
nager zu spielen.

7.3.3 Kompetenz und langjidhrige Erfahrung im
aktiven Assetmanagement

Die Lloyd Fonds AG gehort mit ihrer tiber 20-jahrigen Historie
zu den dltesten Sachwerteanbietern der Branche. Seit Unterneh-
mensgriindung im Jahr 1995 investierten iber 53.000 Anleger
in tiber 100 Sachwertinvestments mit einem Gesamtvolumen
von rund 5 Mrd. €. Die Bestandsverwaltung mit einem Gesamt-
volumen von rund 3,5 Mrd. € Assets under Management bildet
die wirtschaftliche Basis des Unternehmens. Durch das aktive
Assetmanagement des Portfolios konnen zudem zusétzliche
Einnahmen generiert werden. Durch die langjdhrige Erfahrung
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als Assetmanager konnen sich nennenswerte Chancen fiir den
Lloyd Fonds-Konzern ergeben.

7.3.4 Moglichkeiten fiir Wachstum

Das genehmigte Kapital von 13.734.963 Aktien sowie die beste-
henden Liquiditatsreserven schaffen die Voraussetzung dafiir,
gegebenenfalls interessante Beteiligungen fiir das geplante
Wachstum der Lloyd Fonds AG zu finanzieren.

8 Schlusserklarung

Schlusserklarung zum Bericht des Vorstands {iber Beziehungen
zu verbundenen Unternehmen gemaB § 312 Abs. 3 AktG:

“Bei unserer Gesellschaft haben in Beziehung zu dem herr-
schenden oder einem mit diesem verbundenen Unternehmen

im Geschéftsjahr keine berichtspflichtigen Vorgdnge vorgelegen.”

Hamburg, den 6. Juni 2016

Der Vorstand der Lloyd Fonds AG

Dr. Torsten Teichert
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Konzernabschluss

1 Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung
fir den Zeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember 2015

Ziffer 2015 2014

in T€
Umsatzerlose 6.6.1 11.424 10.040
Materialaufwand 6.6.2 -2.060 -1.573
Personalaufwand 6.6.3 -4.035 -4.747
Abschreibungen und Wertminderungen 6.6.4 -453 -365
Sonstiges betriebliches Ergebnis 6.6.5 -4.761 -4.306
Ergebnis aus assoziierten Unternehmen 6.6.6 497 502
Ergebnis der operativen Geschéftstatigkeit 612 -449
Finanzertrage 6.6.7 1.675 1.542
Finanzaufwand 6.6.7 -448 -180
Ergebnis vor Steuern 1.839 913
Ertragsteuern 6.6.8 -273 -162
Konzernjahresergebnis 1.566 751
Ergebnis je Aktie (verwa t/unverwa t) fiir die Berichtsperiode (€ je Aktie) 6.6.9 0,17 0,03
2 Konzern-Gesamtergebnisrechnung

fir den Zeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember 2015

Ziffer 2015 2014

in T€
Konzernjahresergebnis 1.566 751
Sonstige, direkt im Eigenkapital erfasste Ergebnisbestandteile

Zur VeréduBerung verfiigbare finanzielle Vermégenswerte 6.7.4 3 96

Latente Steuern darauf 6.7.5 32 57

Wahrungsumrechnungsdifferenzen -39 -52
Sonstiges Ergebnis -4 101
Konzerngesamtergebnis 1.562 852

Alle sonstigen im Eigenkapital erfassten Ergebnisbestandteile konnen, wenn bestimmte Bedingungen erfiillt sind, in den Gewinn

oder Verlust umgegliedert werden.

Die Erldauterungen auf den Seiten 44 bis 80 sind ein integraler Bestandteil dieses Konzernabschlusses.



3 Konzernbilanz
zum 31. Dezember 2015
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Ziffer ~ 31.12.2015  31.12.2014
in T€
Vermdgenswerte
Langfristige Vermdgenswerte
Sachanlagen 6.7.1 284 408
Immaterielle Vermdgenswerte 6.7.2 5 "
Forderungen gegen nahestehende Unternehmen und Personen 6.7.7 - 1.923
Nach der Equity-Methode bilanzierte Finanzanlagen 6.7.3 1.628 2.282
Zur VerduBerung verfiigbare finanzielle Vermdgenswerte 6.7.4 3.640 3.548
Sonstige Forderungen 6.7.6 1.928 -
Latente Steuererstattungsanspriiche 6.7.5 343 354
7.828 8.526
Kurzfristige Vermdgenswerte
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Forderungen 6.7.6 4.472 5.099
Forderungen gegen nahestehende Unternehmen und Personen 6.7.7 149 281
Zur VerduBerung verfiigbare finanzielle Vermdgenswerte 6.7.4 5.085 5.648
Laufende Ertragsteuererstattungsanspriiche 6.7.15 443 675
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 6.7.8 10.173 7.592
20.322 19.295
Summe Vermdgenswerte 28.150 27.821
Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital 6.7.9.1 9.157 9.157
Gewinnriicklagen 6.7.9.2 9.234 7.672
Summe Eigenkapital 18.391 16.829
Schulden
Langfristige Schulden
Anderen Kommanditisten zuzurechnender Nettovermdgenswert 6.7.10 719 712
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 6.7.11 - 80
Sonstige Riickstellungen 6.7.14 154 45
Latente Steuerverbindlichkeiten 6.7.5 706 738
1.579 1.575
Kurzfristige Schulden
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Verbindlichkeiten 6.7.11 4.639 5.137
Verbindlichkeiten gegeniliber nahestehenden Unternehmen und Personen 6.7.13 450 615
Finanzschulden 6.7.12 2.752 2.837
Sonstige Riickstellungen 6.7.14 270 409
Laufende Ertragsteuerschulden 6.7.15 69 419
8.180 9.417
Summe Schulden 9.759 10.992
Summe Eigenkapital und Schulden 28.150 27.821

Die Erlduterungen auf den Seiten 44 bis 80 sind ein integraler Bestandteil dieses Konzernabschlusses.
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4 Konzern-Kapitalflussrechnung
fir den Zeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember 2015

Ziffer 2015 2014

in TE€
Cashflow aus der laufenden Geschaftstéatigkeit
Konzernjahresergebnis vor Ergebnis aus Beteiligungen, Zinsen und Ertragsteuern 6.8.1 453 -606
Abschreibungen und Wertminderungen auf langfristige Vermdgenswerte 6.6.4 453 365
Sonstige zahlungsunwirksame Geschaftsvorfélle 6.8.2 1.517 432
Veranderung der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstiger Forderungen -1.998 821
Verdnderung der Forderungen gegen nahestehende Unternehmen und Personen 1.597 -419
Verénderung der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstiger Verbindlichkeiten -290 425
Verénderung der Verbindlichkeiten gegeniiber nahestehenden Unternehmen und Personen 210 6
Verédnderung der sonstigen Riickstellungen -9 112
Erhaltene Zinsen 81 1
Gezahlte Zinsen -14 -4
Erhaltene Dividenden und Ausschiittungen 1.133 1.422
Erhaltene Ertragsteuererstattungen 321 58
Gezahlte Ertragsteuern -700 -281
Nettomittelzufluss aus der laufenden Geschéftstatigkeit 2.754 2.295
Cashflow aus der Investitionstatigkeit
Auszahlungen fiir Investitionen in:

Sachanlagen und immaterielle Vermdgenswerte 6.7.1-2 -12 -142

Zur VerduBerung verfiigbare finanzielle Vermdgenswerte und nach der Equity-Methode

bilanzierte Finanzanlagen -64 -38
Einzahlungen aus Abgangen von:

Zur VerduBerung verfiigbaren finanziellen Vermdgenswerten und nach der Equity-Methode

bilanzierten Finanzanlagen 17 31
Nettomittelzu-/-abfluss aus der Investitionstatigkeit 41 -149
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit
Verénderung des anderen Kommanditisten zuzurechnenden Nettovermdgenswertes -31 -
Tilgung von Finanzschulden -142 -210
Nettomittelabfluss aus der Finanzierungstatigkeit -173 -210
Zahlungsunwirksame Verénderung der Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 32 -
Nettozunahme an Zahlungsmitteln und Zahlungsmitteldquivalenten 2.654 1.936
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente am 1. Januar 7.552 5.670
Wahrungsumrechnungsdifferenzen -41 -54
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente am 31. Dezember 6.8.3 10.165 7.552

Die Erlduterungen auf den Seiten 44 bis 80 sind ein integraler Bestandteil dieses Konzernabschlusses.



5 Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung

fiir den Zeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember 2015
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Sonstiges Ergebnis

Zur VerduBerung
verflighare Waéhrungs-
Gezeichnetes Kapital- Gewinn- finanzielle  umrechnungs- Summe
Kapital riicklage ricklagen Vermdgenswerte differenzen Eigenkapital
in T€
Stand 1. Januar 2014 27.470 44.065 -58.612 3.094 -40 15.977
Gesamtes im Konzerneigenkapital
erfasstes Ergebnis - - 751 153 -52 852
Kapitalherabsetzung -18.313 -44.065 62.378 - - -
Stand 31. Dezember 2014 9.157 - 4.517 3.247 -92 16.829
Stand 1. Januar 2015 9.157 - 4.517 3.247 -92 16.829
Gesamtes im Konzerneigenkapital
erfasstes Ergebnis - - 1.566 35 -39 1.562
Stand 31. Dezember 2015 9.157 - 6.083 3.282 -131 18.391

Die Erldauterungen auf den Seiten 44 bis 80 sind ein integraler Bestandteil dieses Konzernabschlusses.
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6 Konzernanhang
6.1 Allgemeine Informationen

Die Tatigkeit der Lloyd Fonds AG (im Folgenden “Muttergesell-
schaft”) und ihrer Tochterunternehmen (im Folgenden “Lloyd Fonds-
Konzern”) umfasst die Entwicklung, die Initiierung und den
Vertrieb von Kapitalanlagen fiir private und institutionelle Inves-
toren liber Vertriebspartner. Im Geschaftsjahr 2015 erstreckten
sich die Tétigkeiten insbesondere auf das Assetmanagement der
Bestandsinvestments sowie auf das Projektgeschaft. Weitere
Geschiftsaktivitdten des Konzerns umfassen Aufgaben im Zusam-
menhang mit der Treuhandverwaltung laufender Fonds.

Bei der Muttergesellschaft handelt es sich um eine Aktien-
gesellschaft deutschen Rechts, gegriindet und mit Sitz in
Hamburg. Die Adresse der Gesellschaft lautet: Lloyd Fonds AG,
AmelungstraBe 8-10, 20354 Hamburg. Die Lloyd Fonds AG ist
seit dem 30. April 2013 im Entry Standard an der Frankfurter
Wertpapierborse gelistet. Der vorliegende Konzernabschluss
wurde am 6. Juni 2016 vom Vorstand der Lloyd Fonds AG zur
Veroffentlichung genehmigt.

6.2 Zusammenfassung wesentlicher
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die bei der Aufstellung des Konzernabschlusses angewandten
wesentlichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden werden
im Folgenden dargestellt. Die Methoden wurden fiir alle dar-
gestellten Berichtszeitraume stetig angewandt, sofern nichts
anderes angegeben ist.

Die Darstellung des Konzernabschlusses erfolgt in Tausend Euro (T€),
da durch diese Rundung keine Informationsverluste entstehen.
Hierdurch kdnnen sich Rundungsdifferenzen zwischen den einzel-
nen Abschlussbestandteilen ergeben. Einzelne Posten der Gewinn-
und Verlustrechnung sowie der Bilanz sind zur Verbesserung der
Ubersichtlichkeit der Darstellung zusammengefasst. Diese Posten
werden im Anhang erldutert. Die Gewinn- und Verlustrechnung
ist nach dem Gesamtkostenverfahren gegliedert.

6.2.1 Grundlagen der Abschlusserstellung

Der Konzernabschluss fiir das Geschéftsjahr 2015 wird freiwillig
nach internationalen Rechnungslegungsstandards aufgestellt. Der
Konzernabschluss der Lloyd Fonds AG wurde in Ubereinstimmung
mit den vom International Accounting Standards Board (IASB)
verabschiedeten und veroffentlichten International Financial
Reporting Standards (IFRS) aufgestellt, wie sie von der Euro-
paischen Union (EU) bis zum 31. Dezember 2015 angenommen
wurden. Es wurden folgende im Geschéftsjahr 2015 von der EU-
Kommission per Endorsement-Verfahren iibernommene Standards
nicht vorzeitig angewendet:

m [AS 19 Leistungen an Arbeitnehmer

m Anderungen im Rahmen des “Annual Improvement Projects
2010-2012”

IAS 16/IAS 41 Sachanlagen/Landwirtschaft

IAS 16/IAS 38 Sachanlagen/Immaterielle Vermogenswerte
IFRS 11 Gemeinsame Vereinbarungen

Anderungen im Rahmen des “Annual Improvement Projects
2012-2014”

m [AS 1 Darstellung des Abschlusses

m [AS 27 Einzelabschliisse

Aus der erstmaligen Anwendung der Standards werden sich keine
wesentlichen Auswirkungen auf den Konzern ergeben.

Fir die Aufstellung des Konzernabschlusses wurde von der
Pramisse der Unternehmensfortfiihrung ausgegangen.

Die Aufstellung des Konzernabschlusses erfolgt grundséatzlich
auf Basis der historischen Kosten. Zur VerauBerung verfiighare
finanzielle Vermogenswerte sowie derivative Finanzinstrumente
werden mit den beizulegenden Zeitwerten angesetzt.

6.2.1.1 Erstmals angewendete neue Standards und
Interpretationen

Die im Geschéftsjahr 2015 erstmalig anzuwendenden Standards hat-

ten keine wesentlichen Auswirkungen auf den Konzernabschluss.

m Anderungen im Rahmen des “Annual Improvement Projects
2011-2013”: Diese Sammelstandards umfassen sowohl Ande-
rungen verschiedener IFRS mit Auswirkung auf den Ansatz,
die Bewertung und den Ausweis von Geschéftsvorféllen als
auch terminologische oder redaktionelle Korrekturen.



6.2.1.2 Ausblick auf zukiinftige Standards
Im Folgenden wird auf wesentliche neue, ab dem 1. Januar 2016
oder spater anzuwendende IFRS-Standards, Anderungen von
bestehenden Standards sowie Interpretationen eingegangen.
Eine friithere Anwendung ist jeweils empfohlen worden. Mangels
erfolgter Annahme durch die EU-Kommission bis zum Bilanzstich-
tag ist eine vorzeitige Anwendung dieser neuen Regelungen im
Lloyd Fonds-Konzern nicht erfolgt.
m JAS 7 Kapitalflussrechnung (ab 1. Januar 2017)
m JAS 12 Ertragsteuern (ab 1. Januar 2017)
m [FRS 9 Finanzinstrumente (ab 1. Januar 2018)
m [FRS 10/IFRS 12/IAS 28 Konzernabschliisse
(ab 1. Januar 2016)
m [FRS 14 Regulatorische Abgrenzungsposten
(ab 1.Januar 2016)
m [FRS 15 Erlose aus Vertrdgen mit Kunden (ab 1. Januar 2018)
m [FRS 16 Leasingverhéltnisse (ab 1. Januar 2019)
m Anderungen im Rahmen des “Annual Improvement Projects
2014-2016"

Die moglichen Auswirkungen auf den Konzernabschluss werden
derzeit noch ermittelt.

6.2.2 Konsolidierung

6.2.2.1 Tochterunternehmen

Tochterunternehmen sind alle Unternehmen, bei denen der
Konzern die Beherrschung iiber die Finanz- und Geschéftspoli-
tik innehat; regelmiBig begleitet von einem Stimmrechtsanteil
von mehr als 50 %. Seit Einfiihrung des IFRS 10 “Consolidated
Financial Statements” sind zur Abgrenzung des Konsolidierungs-
kreises neben der Entscheidungsmacht die variablen Riickfliisse
entscheidend. Zudem muss die Moglichkeit bestehen, die vari-
ablen Riickfliisse iiber die vorliegende Entscheidungsmacht
beeinflussen zu konnen.

Tochterunternehmen werden von dem Zeitpunkt an in den
Konzernabschluss einbezogen (Vollkonsolidierung), an dem die
Beherrschung auf den Konzern iibergegangen ist. Sie werden zu
dem Zeitpunkt entkonsolidiert, an dem die Beherrschung endet.

Gesellschaften, an denen Lloyd Fonds zu mehr als 50 % beteiligt
war, wurden nicht als Tochterunternehmen klassifiziert, wenn
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aufgrund spezifischer gesellschaftsvertraglicher Regelungen trotz
der Stimmrechtsmehrheit keine Moglichkeit zur Bestimmung
der Geschéafts- und Finanzpolitik durch den Konzern bestand.
Das Kriterium der Beherrschung war demnach nicht erfiillt,
jedoch iibte Lloyd Fonds einen mafBgeblichen Einfluss auf die
Gesellschaften aus, sodass sie als assoziierte Unternehmen nach
der Equity-Methode bilanziert wurden. Des Weiteren wurden
31 Tochterunternehmen (Vj.: 30), die in ihrer Gesamtheit fiir die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns von unter-
geordneter Bedeutung sind, nicht in den Konzernabschluss
einbezogen.

Die Bilanzierung erworbener Tochterunternehmen erfolgt nach
der Erwerbsmethode. Die Anschaffungskosten des Erwerbs
entsprechen dem beizulegenden Zeitwert der hingegebenen
Vermogenswerte, der ausgegebenen Eigenkapitalinstrumente
und der entstandenen bzw. {ibernommenen Schulden zum Trans-
aktionszeitpunkt (Date of Exchange) zuziiglich der dem Erwerb
direkt zurechenbaren Kosten. Im Rahmen eines Unternehmens-
zusammenschlusses identifizierbare Vermogenswerte, Schulden
und Eventualverbindlichkeiten werden bei der Erstkonsolidie-
rung mit ihren beizulegenden Zeitwerten im Erwerbszeitpunkt
bewertet, unabhidngig vom Umfang der Minderheitenanteile.
Der Uberschuss der Anschaffungskosten des Erwerbs iiber den
Anteil des Konzerns an dem zum beizulegenden Zeitwert be-
werteten Nettovermogen wird als Goodwill angesetzt. Sind die
Anschaffungskosten geringer als das zum beizulegenden Zeitwert
bewertete Nettovermogen des erworbenen Tochterunternehmens,
wird der Unterschiedsbetrag direkt in der Gewinn- und Verlust-
rechnung erfasst.

Die bei der Bewertung der Vermdogenswerte und Schulden zum
beizulegenden Zeitwert im Rahmen der Erstkonsolidierung
aufgedeckten stillen Reserven und Lasten werden in den Folge-
perioden entsprechend der Entwicklung der Vermogenswerte
und Schulden fortgefiihrt, abgeschrieben bzw. aufgeldst. Auf-
wendungen und Ertrage sowie Forderungen und Verbindlich-
keiten zwischen konsolidierten Unternehmen werden eliminiert.
Zwischenergebniseliminierungen waren mangels relevanter
Transaktionen innerhalb des Konzerns nicht erforderlich.
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6.2.2.2 Konsolidierungskreis
In den Konzernabschluss zum 31. Dezember 2015 werden neben der Muttergesellschaft die nachfolgenden 18 (Vj.: 16) Gesellschaften
einbezogen.

Anteil

Gesellschaft Konzern Kurzbeschreibung der Tatigkeit

Lloyd Fonds Real Estate Management GmbH, Hamburg 100,0% Geschaftsfiihrungsfunktion fiir initiilerte Immobilienfonds

Lloyd Fonds Gesellschaft fir Immobilienbeteiligungen 100,0% Derzeit kein Geschéaftsbetrieb

mbH & Co. KG, Hamburg

Lloyd Shipping GmbH, Hamburg 100,0% Projektentwicklung, Schiffsmaklerei und Betrieb von Seeschiffen

Lloyd Fonds Singapore Pte. Ltd., Singapur 100,0% Management der Schiffe im Eigentum von LF Open Waters OP SICAV

Lloyd Fonds Consulting GmbH, Hamburg 100,0% Erbringung von Anlagevermittlung und Beratung i.S.d. § 34f sowie die
Vermittlung von Darlehensvertragen i.S.d. § 34c Gewerbeordnung

Lloyd Fonds Special Assets GmbH, Hamburg 100,0% Entwicklung, Konzeption und Management von Beteiligungsgesellschaften

TradeOn GmbH, Hamburg 100,0% Bewertung, Erwerb, Halten, Verwaltung, Strukturierung und VerduBerung
von Anteilen an geschlossenen Fonds in der Rechtsform der Kommandit-
gesellschaft; Vermittlung des Abschlusses von Vertrégen iber Grundstiicke
und grundstiicksgleiche Rechte gewerbliche Rdume oder Wohnrdume

Lloyd Treuhand GmbH, Hamburg 100,0% Treuhanderische Verwaltung von Beteiligungen, insbesondere Ubernahme
der Stellung des Treuhandkommanditisten in Beteiligungsgesellschaften

PPA Beteiligungsgesellschaft mbH, Hamburg 100,0% Erwerb, Halten, Verwalten und VerduBern von Kommanditbeteiligungen

Lloyd Fonds Energy Management GmbH, Hamburg 100,0% Ubernahme der Geschéftsfiihrung fiir Energiefonds

Lloyd Fonds Energy Commercial Services GmbH, Hamburg 100,0% Kaufménnische Dienst- und Beratungsleistungen fiir Gesellschaften des
Energiesektors

Lloyd Fonds Management GmbH, Hamburg 100,0% Externe Kapitalverwaltungsgesellschaft i.S.v § 17 Abs. 2 Nr. 1 KAGB;

Verwaltung von inldndischen geschlossenen AlFs, auf Grundlage einer
Registrierung nach § 44 Abs. 1i.V.m. § 2 Abs. 5 KAGB

LFS Containerschiff Portfolio | Verwaltung GmbH, Hamburg 100,0% Geschéftsfiihrung und personlich haftende Gesellschafterin von Komman-
ditgesellschaften, deren Geschaftsbetrieb der Erwerb und der Betrieb
von Containerschiffen sowie die Beteiligung an solchen Gesellschaften ist

LFS Containerschiff Portfolio Il Verwaltung GmbH, Hamburg 100,0% Geschéftsfiihrung und personlich haftende Gesellschafterin von Komman-
(ab 22.02.2016 umbenannt in: Lloyd Fonds Wohnungsbau ditgesellschaften, deren Geschéftsbetrieb der Erwerb und der Betrieb von
GmbH, Hamburg) Containerschiffen sowie die Beteiligung an solchen Gesellschaften ist

(Mit Umbenennung dndert sich der Gesellschaftszweck in: Investition in
Immobilienobjekte, insbesondere im Bereich des Wohnungsbaus)

LFS Tanker Portfolio | Verwaltung GmbH, Hamburg 100,0% Geschaftsfiihrung und persénlich haftende Gesellschafterin von Kom-
manditgesellschaften, deren Geschéftsbetrieb der Erwerb und der Be-
trieb von Tankschiffen sowie die Beteiligung an solchen Gesellschaften ist

2. Lloyd Fonds Shipping Beteiligung GmbH & Co. KG, Hamburg 48,9% Erwerb, Halten, Verwaltung und Verwertung von Beteiligungen an
geschlossenen Schiffsfonds

2. Lloyd Fonds Real Estate Beteiligung GmbH & Co. KG, 48,9% Erwerb, Halten, Verwaltung und Verwertung von Beteiligungen an
Hamburg geschlossenen Immobilienfonds

2. Lloyd Fonds Aviation Beteiligung GmbH & Co. KG, Hamburg 49,2% Erwerb, Halten, Verwaltung und Verwertung von Beteiligungen an
geschlossenen Flugzeugfonds




Die drei letztgenannten Gesellschaften werden entsprechend den
Vorschriften des [FRS 10 aufgrund der Prasenzmehrheiten in den
Gesellschafterversammlungen trotz einer Beteiligungsquote von
unter 50 % vollkonsolidiert.

Der Abschlussstichtag des Lloyd Fonds-Konzerns stimmt mit dem
Abschlussstichtag der Tochterunternehmen (31. Dezember) tiberein.

Die Erstkonsolidierungen im Februar 2015 der LFS Tanker Port-
folio I Verwaltung GmbH, der LFS Containerschiff Portfolio I
Verwaltung GmbH und der LFS Containerschiff Portfolio II Ver-
waltung GmbH (am 22. Februar 2016 umbenannt in Lloyd Fonds
Wohnungsbau GmbH), jeweils mit Sitz in Hamburg, haben keine
wesentlichen Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage des Lloyd Fonds-Konzerns.

Die Anwachsung der Dritte Lloyd Fonds Private Equity Beteiligung
GmbH & Co. KG, Hamburg, zum 31. Dezember 2015 auf die Lloyd
Fonds AG hat keine Auswirkung auf die Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage des Lloyd Fonds-Konzerns.

6.2.2.3 Assoziierte Unternehmen

Assoziierte Unternehmen sind diejenigen Unternehmen, auf die
der Konzern maBgeblichen Einfluss ausiibt, iiber die er aber keine
Kontrolle besitzt; regelmaBig begleitet von einem Stimmrechts-
anteil zwischen 20 % und 50 %. Die 91 (Vj.: 119) Beteiligungen an
assoziierten Unternehmen werden nach der Equity-Methode bilan-
ziert und anfanglich mit ihren Anschaffungskosten angesetzt. Der
Anteil des Konzerns an assoziierten Unternehmen, beinhaltet
den beim Erwerb entstandenen Goodwill (nach Beriicksichtigung
kumulierter Wertminderungen). Der Riickgang im Vergleich zum
Vorjahr ist damit begriindet, dass assoziierte Unternehmen bei
denen ein Insolvenzverwalter bestellt wurde, nicht mehr bei der
Anzahl der Gesellschaften mitberiicksichtigt werden.

Der Anteil des Konzerns an Gewinnen und Verlusten von asso-
ziierten Unternehmen wird vom Zeitpunkt des Erwerbs an in der
Gewinn- und Verlustrechnung erfasst, der Anteil an Verdnderun-
gen der Riicklagen in den Konzernriicklagen. Die kumulierten
Verdnderungen nach Erwerb werden gegen den Beteiligungs-
buchwert verrechnet. Wenn der Verlustanteil des Konzerns an
einem assoziierten Unternehmen dem Anteil des Konzerns an
diesem Unternehmen, inklusive anderer ungesicherter Forde-
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rungen, entspricht bzw. diesen iibersteigt, erfasst der Konzern
keine weiteren Verluste, es sei denn, er ist fiir das assoziierte
Unternehmen Verpflichtungen eingegangen oder hat fiir das
assoziierte Unternehmen Zahlungen geleistet.

Nicht realisierte Gewinne aus Transaktionen zwischen Konzern-
unternehmen und assoziierten Unternehmen werden entspre-
chend dem Anteil des Konzerns an dem assoziierten Unternehmen
eliminiert. Nicht realisierte Verluste werden ebenfalls eliminiert,
es sei denn, die Transaktion deutet auf eine Wertminderung des
ubertragenen Vermogenswerts hin.

Der Abschlussstichtag des Lloyd Fonds-Konzerns stimmt mit
dem Abschlussstichtag der nach der Equity-Methode bilan-
zierten Unternehmen (31. Dezember) tiberein. Die Abschliisse
der Lloyd Fonds AG und der nach der Equity-Methode bilanzierten
Unternehmen werden nach einheitlichen Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden aufgestellt. Sofern zum Zeitpunkt der Auf-
stellung des Konzernabschlusses noch keine finalen Abschliisse
der betroffenen Gesellschaften vorliegen, wird auf vorlaufige
Abschliisse zuriickgegriffen.

In Ausnahmefillen kann es auch aufgrund besonderer gesell-
schaftsvertraglicher Regelungen oder Geschéftsbeziehungen
dazu kommen, dass der Lloyd Fonds-Konzern trotz einer Betei-
ligung von unter 20 % einen mafBgeblichen Einfluss ausiibt. Im
Berichtsjahr wurden zwei (Vj.: zwei) Gesellschaften, an denen
der Konzern weniger als 20 % der Anteile hilt, als assoziierte
Unternehmen klassifiziert.

6.2.3 Sachanlagen

Vermogenswerte des Sachanlagevermogens werden zu An-
schaffungskosten aktiviert und planméaBig linear tiber die wirt-
schaftliche Nutzungsdauer abgeschrieben. Anschaffungskosten
beinhalten die direkt dem Erwerb zurechenbaren Aufwendungen.
Gewinne oder Verluste aus dem Abgang von Gegenstidnden des
Anlagevermogens werden im sonstigen betrieblichen Ergebnis
ausgewiesen.

Die planméaBigen Abschreibungen erfolgen konzerneinheitlich.
Fir Einbauten in gemieteten Biiroraumen wird eine voraussicht-
liche Mietdauer von zehn Jahren zugrunde gelegt. Bei anderen
Anlagen, Betriebs- und Geschéaftsausstattungen betragen die
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Nutzungsdauern zwischen drei und 19 Jahren. Abschreibun-
gen auf Vermogenswerte, die im Rahmen von Finanzierungs-
Leasingverhédltnissen aktiviert werden, bestimmen sich nach
der erwarteten Nutzungsdauer des Vermdogenswerts, sofern ein
Eigentumsiibergang am Ende der Leasinglaufzeit hinreichend
sicher ist. Andernfalls werden die Vermdgenswerte iiber den
kiirzeren der beiden Zeitraume, Laufzeit des Leasingverhéltnisses
oder Nutzungsdauer, abgeschrieben. Nutzungsdauern und etwaige
Restwerte werden jahrlich auf ihre Angemessenheit hin iiberpriift.

6.2.4 Immaterielle Vermogenswerte
Erworbene immaterielle Vermogenswerte werden mit ihren
Anschaffungskosten angesetzt.

Immaterielle Vermogenswerte mit einer unbestimmten Nutzungs-
dauer liegen im Lloyd Fonds-Konzern nicht vor. Interne Ausgaben
fiir die Entwicklung und den Betrieb von unternehmenseigenen
Internetseiten werden als Aufwand erfasst. Erworbene immate-
rielle Vermogenswerte werden ab dem Zeitpunkt der Nutzung
linear iiber die wirtschaftliche Nutzungsdauer abgeschrieben,
welche fiir Software drei bis fiinf Jahre betragt.

6.2.5 Wertminderung nichtmonetéirer
Vermogenswerte

Immaterielle Vermogenswerte, die eine unbestimmte Nutzungs-
dauer haben oder sich noch nicht im betriebsbereiten Zustand
befinden, sowie Geschéafts- oder Firmenwerte werden nicht
planméaBig abgeschrieben, sie werden jahrlich auf Wertminde-
rungsbedarf hin gepriift. Vermogenswerte, die einer planméBigen
Abschreibung unterliegen, werden auf Wertminderungsbedarf
gepriift, wenn entsprechende Ereignisse bzw. Anderungen der
Umstdnde anzeigen, dass der Buchwert ggf. nicht mehr erzielbar
ist. Ein Wertminderungsverlust wird in Hohe des den erzielbaren
Betrag libersteigenden Buchwerts erfasst. Der erzielbare Betrag
ist der hohere Betrag aus dem beizulegenden Zeitwert des Ver-
mogenswerts abziiglich der VerduBerungskosten und dem Nut-
zungswert. Fiir den Werthaltigkeitstest werden Vermogenswerte
auf der niedrigsten Ebene zusammengefasst, fiir die Cashflows
separat identifiziert werden konnen (Cash-Generating-Units).

6.2.6 Finanzielle Vermogenswerte

Finanzielle Vermogenswerte werden in die folgenden Kategorien

unterteilt:

m  Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finan-
zielle Vermogenswerte (At Fair Value through Profit or Loss)
Darlehen und Forderungen (Loans and Receivables)

Bis zur Endfélligkeit zu haltende finanzielle Vermogenswerte
(Held-to-maturity)

m Zur VerduBerung verflighare finanzielle Vermogenswerte

(Available-for-sale)

Die Klassifizierung hdngt von dem jeweiligen Zweck ab, fiir den
die finanziellen Vermogenswerte erworben wurden. Die Klassi-
fizierung der finanziellen Vermogenswerte erfolgt beim erstma-
ligen Ansatz und wird zu jedem Stichtag auf Angemessenheit
tiberpriift. Folgende Kategorien sind fiir den Lloyd Fonds-Konzern
relevant:

m Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Vermogenswerte werden im Lloyd Fonds-Konzern
von Beginn an in diese Kategorie eingeordnet; eine Anwendung
der Designation als zu Handelszwecken gehalten ist zurzeit
nicht einschlagig.

m Darlehen und Forderungen sind nicht derivative finanzielle
Vermogenswerte mit fixen bzw. bestimmbaren Zahlungen,
die nicht an einem aktiven Markt notiert sind. Sie entstehen,
wenn der Konzern Geld oder Dienstleistungen direkt einem
Schuldner bereitstellt ohne die Absicht, diese Forderung zu
handeln. Sie zdhlen zu den kurzfristigen Vermdgenswerten,
soweit deren Falligkeit nicht zw6lf Monate nach dem Bilanz-
stichtag liegt. Letztere werden als langfristige Vermdgenswerte
ausgewiesen. Darlehen und Forderungen sind in der Bilanz
in den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und
sonstigen Forderungen sowie in den Forderungen gegen nahe-
stehende Unternehmen und Personen enthalten.

m Zur VerduBerung verfiigbare finanzielle Vermogenswerte
sind nicht derivative finanzielle Vermdgenswerte, die dieser
Kategorie entweder direkt zugeordnet wurden oder sich nicht
in eine der drei anderen genannten Kategorien einordnen
lassen. Ausgewiesen werden hier Beteiligungen sowie Anteile
an Tochterunternehmen, die aufgrund ihrer Unwesentlich-
keit nicht konsolidiert werden. Sie sind den langfristigen
Vermogenswerten zugeordnet, sofern das Management nicht
die Absicht hat, diese innerhalb von zwolf Monaten nach dem
Bilanzstichtag zu verdauBern.



Alle Kaufe und Verkaufe von finanziellen Vermogenswerten
werden zum Handelstag angesetzt, das heifit dem Tag, an dem
sich der Konzern zum Kauf bzw. Verkauf des Vermdogenswerts
verpflichtet.

Zur VerduBerung verfiigbare finanzielle Vermogenswerte werden
anfianglich zu ihrem beizulegenden Zeitwert zuziiglich Trans-
aktionskosten angesetzt und an darauf folgenden Bilanzstichtagen
mit den beizulegenden Zeitwerten bilanziert. Aus der Verdnderung
des beizulegenden Zeitwerts resultierende unrealisierte Gewinne
und Verluste werden unter Berticksichtigung der steuerlichen
Auswirkungen erfolgsneutral im sonstigen Ergebnis erfasst.

Darlehen und Forderungen werden anfianglich zum beizulegenden
Zeitwert zuziiglich Transaktionskosten und an den nachfolgenden
Bilanzstichtagen zu fortgefiihrten Anschaffungskosten unter
Verwendung der Effektivzinsmethode angesetzt. Erkennbare
Ausfallrisiken werden durch angemessene Wertberichtigungen
beriicksichtigt.

Finanzielle Vermogenswerte werden ausgebucht, wenn die Rechte
auf Zahlungen aus dem finanziellen Vermogenswert erloschen
sind und der Konzern im Wesentlichen alle Risiken und Chancen,
die mit dem Eigentum verbunden sind, iibertragen hat.

Zu jedem Bilanzstichtag wird iiberpriift, ob objektive Anhaltspunkte
fiir eine Wertminderung eines finanziellen Vermogenswerts bzw.
einer Gruppe finanzieller Vermogenswerte vorliegen. Im Falle von
Eigenkapitalinstrumenten, die als zur VerdauBerung verfiighare
finanzielle Vermogenswerte klassifiziert sind, wird ein wesent-
licher oder andauernder Riickgang des beizulegenden Zeitwerts
unter die Anschaffungskosten dieser Eigenkapitalinstrumente bei
der Bestimmung, inwieweit die Eigenkapitalinstrumente wert-
gemindert sind, berticksichtigt. Wenn ein derartiger Hinweis fiir
die zur VerduBerung verfiigharen Vermogenswerte existiert, wird
der kumulierte Verlust - gemessen als Differenz zwischen den
Anschaffungskosten und dem aktuellen beizulegenden Zeitwert,
abziiglich davor im Hinblick auf den betrachteten finanziellen
Vermogenswert erfasster Wertminderungsverluste - aus dem
Eigenkapital ausgebucht und in der Gewinn- und Verlustrechnung
erfasst. Einmal in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasste
Wertminderungsverluste von Eigenkapitalinstrumenten werden
nicht ergebniswirksam riickgdngig gemacht.
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Die beizulegenden Zeitwerte der zur VerduBerung verfiigharen
finanziellen Vermogenswerte werden mittels Discounted-
Cashflow-Verfahren bestimmt, wobei ein marktiiblicher sowie
risiko- und laufzeitkongruenter Abzinsungssatz zugrunde gelegt
wird. Abhdngig von dem jeweiligen Vermogenswert betragen
die Laufzeiten zehn bis 19 Jahre. Die Abzinsungssitze liegen
zwischen 6 % und 10 %.

6.2.7 Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
und sonstige Forderungen

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Forde-
rungen werden anfanglich zum beizulegenden Zeitwert angesetzt
und in der Folge zu fortgefiihrten Anschaffungskosten unter
Verwendung der Effektivzinsmethode sowie unter Abzug von
Wertminderungen bewertet. Dabei wird die Effektivzinsmethode
nur angewendet, falls die Forderung eine Filligkeit von mehr als
zwolf Monaten aufweist. Eine Wertminderung bei Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen wird dann erfasst, wenn objektive
Hinweise dafiir vorliegen, dass die falligen Forderungsbetriage
nicht vollstdndig einbringlich sind. Als Indikatoren fiir eine mog-
liche Wertminderung kommen insbesondere Zahlungsverzogerun-
gen und eine verschlechterte Bonitdt der Schuldner in Betracht.
Die Hohe der Wertminderung bemisst sich als Differenz zwischen
dem Buchwert der Forderung und dem Barwert der geschitzten
zukiinftigen Cashflows aus dieser Forderung, diskontiert mit dem
Effektivzinssatz. Die Wertminderung wird erfolgswirksam in der
Gewinn- und Verlustrechnung als sonstiges betriebliches Ergebnis
erfasst. Sofern eine Forderung uneinbringlich geworden ist, wird
sie gegen das Wertminderungskonto fiir Forderungen aus Liefe-
rungen und Leistungen bzw. sonstige Forderungen ausgebucht.
Nachtrégliche Zahlungseingange auf vormals ausgebuchte Betrige
werden als sonstiger betrieblicher Ertrag in der Gewinn- und
Verlustrechnung erfasst.

Bei Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstigen
Forderungen wird angenommen, dass der Nominalbetrag abziig-
lich Wertberichtigungen dem beizulegenden Zeitwert entspricht.

6.2.8 Zahlungsmittel und Zahlungsmitteliquivalente
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente umfassen Bargeld,
Sichteinlagen und andere kurzfristige hochliquide finanzielle
Vermogenswerte mit einer urspriinglichen Laufzeit von maximal
drei Monaten. Fiir Zwecke der Kapitalflussrechnung werden
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Kontokorrentkredite mit den Zahlungsmitteln und Zahlungs-
mittelaquivalenten saldiert. Bankguthaben, die einer Verfiigungs-
beschrankung unterliegen, werden nicht in die Zahlungsmittel
und Zahlungsmitteldquivalente in der Kapitalflussrechnung
einbezogen.

6.2.9 Eigenkapital

Kosten, die direkt der Ausgabe von neuen Aktien oder Optionen
zuzurechnen sind, werden im Eigenkapital netto nach Steuern
als Abzug von den Emissionserlosen bilanziert. Steuern werden
beriicksichtigt, sofern sich diese voraussichtlich auswirken.
Kosten, die sich auf die Ausgabe von neuen Aktien sowie die
Borsennotierung von bereits ausgegebenen Aktien beziehen,
werden auf die einzelnen Transaktionen aufgeteilt. Diejenigen
Transaktionskosten, die sich auf die Borsennotierung von bereits
ausgegebenen Aktien beziehen, werden als Aufwand in der
Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

6.2.10 Verbindlichkeiten und Finanzschulden
Verbindlichkeiten und Finanzschulden werden bei ihrem erst-
maligen Ansatz zum beizulegenden Zeitwert, nach Abzug von
Transaktionskosten, angesetzt. In den Folgeperioden werden
die Verbindlichkeiten und Finanzschulden zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten bewertet; jede Differenz zwischen dem
Auszahlungsbetrag und dem Riickzahlungsbetrag wird tiber
die Laufzeit unter Anwendung der Effektivzinsmethode in der
Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. Die Verbindlichkeiten und
Finanzschulden zdhlen zu den kurzfristigen Schulden, soweit
deren Falligkeit nicht zwolf Monate nach dem Bilanzstichtag
liegt, ansonsten erfolgt ein Ausweis als langfristige Schulden.

Bei Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen wird ange-
nommen, dass der Nominalbetrag abziiglich Wertberichtigungen
dem beizulegenden Zeitwert entspricht. Der angegebene beizu-
legende Zeitwert langfristiger finanzieller Verbindlichkeiten wird
durch die Abzinsung der zukiinftigen vertraglich vereinbarten
Zahlungsstrome mit dem gegenwértigen Marktzinssatz, der dem
Konzern fiir vergleichbare Finanzinstrumente gewahrt wiirde,
ermittelt.

Der den anderen Kommanditisten zuzurechnende Nettovermo-
genswert beruht auf den gesellschaftsvertraglich festgelegten
Kiindigungsrechten der Gesellschafter des Fonds “Premium

Portfolio Austria”. Diese Rechte konnen erstmals zum 31. Dezem-
ber 2025 ausgesprochen werden. Hierbei handelt es sich um
ein Inhaberkiindigungsrecht i. S.d. IAS 32.18 (b). GemaB
IAS 32.AG 29A kommen die Ausnahmeregelungen der Paragra-
fen 16A-D des IAS 32 im Konzernabschluss nicht zum Tragen,
sodass die Einlagen zwingend als Fremdkapital zu klassifizieren
sind. Die Hohe des Abfindungsanspruchs richtet sich nach den
Bestimmungen des jeweiligen Gesellschaftsvertrags bzw. nach
dem Zeitwert des Nettovermogens. Die Bewertung des Postens
erfolgte im Rahmen der Erstkonsolidierung zum beizulegenden
Zeitwert (Barwert des Abfindungsanspruchs). In den Folge-
perioden werden die hieraus resultierenden Verbindlichkeiten
unter Anwendung der Effektivzinsmethode fortgeschrieben
und gegebenenfalls an gednderte Ausschiittungsprognosen
angepasst.

6.2.11 Leistungen an Arbeitnehmer und
Organmitglieder

Die sich nach bestimmten Berechnungsverfahren ergebenden
Gewinnbeteiligungen des Vorstands, des Aufsichtsrats und be-
stimmter Arbeitnehmer werden als Aufwand erfasst und als
Verbindlichkeit passiviert. Der Konzern passiviert eine Verbind-
lichkeit in den Fillen, in denen eine vertragliche Verpflichtung
besteht oder sich aufgrund der Geschéftspraxis der Vergangenheit
eine faktische Verpflichtung ergibt.

6.2.12 Steuern

Die laufenden Ertragsteuern werden basierend auf den natio-
nalen Steuervorschriften berechnet. Dariiber hinaus beinhalten
die laufenden Steuern des Jahres auch Anpassungsbetrége fiir
eventuell anfallende Steuerzahlungen bzw. -erstattungen fiir noch
nicht veranlagte Jahre.

Latente Steuern werden zur Beriicksichtigung zukiinftiger
steuerlicher Folgen von temporéaren Differenzen zwischen den
steuerlichen Bemessungsgrundlagen der Vermogenswerte und
Schulden und deren Wertansitzen im IFRS-Abschluss gebildet
(Verbindlichkeitsmethode). Latente Steuern werden unter An-
wendung der Steuersitze und -vorschriften bewertet, die am
Bilanzstichtag gelten oder im Wesentlichen gesetzlich verab-
schiedet sind und deren Geltung zum Zeitpunkt der Realisierung
der latenten Steuerforderung bzw. der Begleichung der latenten
Steuerverbindlichkeit erwartet wird.



Aktive latente Steuern auf temporare Differenzen werden in
dem Umfang angesetzt, in dem es wahrscheinlich ist, dass ein
zu versteuernder Gewinn verfiigbar sein wird, gegen den die
temporéare Differenz verwendet werden kann.

Aktive latente Steuern auf Verlustvortrdge werden in dem Umfang
angesetzt, in dem es wahrscheinlich ist, dass ein zukiinftiges zu
versteuerndes Ergebnis zur Verfiigung stehen wird, gegen das
die noch nicht genutzten steuerlichen Verluste verwendet werden
konnen. In 2015 erfolgt ein Ansatz aktiver latenter Steuern in
Hohe von 343 T€ (Vj.: 354 T€).

Aktive und passive latente Steuern, die durch temporére Differen-
zen im Zusammenhang mit Beteiligungen an Tochterunternehmen
und assoziierten Unternehmen entstehen, werden nur angesetzt,
wenn der Zeitpunkt der Umkehrung der temporaren Differenzen
nicht vom Konzern gesteuert werden kann und die Umkehrung
der tempordren Differenz hinreichend gesichert erscheint.

6.2.13 Riickstellungen

Riickstellungen werden gebildet, wenn der Konzern eine gegen-
wartige rechtliche oder faktische Verpflichtung hat, die aus einem
vergangenen Ereignis resultiert, es wahrscheinlich ist, dass die
Begleichung der Verpflichtung zu einer Vermdgensbelastung
fihren wird und die Hohe der Riickstellung verldsslich ermittelt
werden kann. Langfristige Riickstellungen werden zum Barwert
der erwarteten Ausgaben bewertet, wobei ein Vorsteuerzinssatz
verwendet wird, der die aktuellen Markterwartungen hinsicht-
lich des Zinseffekts sowie die fiir die Verpflichtung spezifischen
Risiken beriicksichtigt. Aus der reinen Aufzinsung resultierende
Erhohungen der Riickstellungen werden erfolgswirksam in der
Gewinn- und Verlustrechnung als Zinsaufwendungen erfasst.

6.2.14 Ertragsrealisierung

Die Umsatzerlose umfassen den erhaltenen beizulegenden Zeit-
wert fiir den Verkauf von Dienstleistungen ohne Umsatzsteuer,
Rabatte und Preisnachlasse und nach Eliminierung konzernin-
terner Transaktionen. Ertrage aus der Erbringung von Dienstleis-
tungen jeglicher Art werden grundsatzlich nur dann realisiert,
wenn die Leistung erbracht ist, der Vergiitungsanspruch rechtlich
entstanden ist, die Hohe der Ertrage verlasslich geschatzt werden
kann und eine hinreichende Wahrscheinlichkeit besteht, dass
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ein wirtschaftlicher Nutzen dem Unternehmen zuflieBt. Dariiber
hinaus gelten folgende Grundsétze in Bezug auf die einzelnen
Erlose:

Lloyd Fonds erbringt Vermittlungs- und Strukturierungsleis-
tungen, Beratungsleistungen sowie Finanzierungskonzepte im
Rahmen von Projektierungen gegeniiber den Fondsgesellschaften
oder fremden Dritten. Grundsitzlich erfolgt die Ertragsrealisie-
rung je nach Vertragsgestaltung entweder zum Zeitpunkt der
Fertigstellung der jeweiligen Leistungserbringung oder ratierlich
anteilig nach Fertigstellungsstand bzw. Teilleistung.

Die in der Vergangenheit erbrachten Leistungen im Rahmen der
Platzierung von Beteiligungskapital erfolgten zum Zeitpunkt der
Anteilsannahme. Korrespondierend wurden Aufwendungen im
Zusammenhang mit den Eigenkapitalplatzierungen zum gleichen
Zeitpunkt erfasst.

Neben den Geschiftsfiihrertatigkeiten erbringt Lloyd Fonds auch
Serviceleistungen fiir Managementunterstiitzung gegentiiber
Fondsgesellschaften. Diese Leistungen werden kontinuierlich tiber
die Laufzeit ausgefiihrt. Dementsprechend erfolgt die Realisierung
der Erlose anteilig mit Zeitfortschritt.

Weiterhin erbringt Lloyd Fonds Leistungen im Rahmen des Treu-
handgeschifts, welche die Einrichtung der Treuhandverwaltung,
die Verwaltung der von ihr fiir Dritte gehaltenen bzw. nach Eintra-
gung der Kommanditisten in das Handelsregister betreuten Kom-
manditbeteiligungen sowie die Vorbereitung, Einberufung und
Durchfithrung von Gesellschafterversammlungen umfassen. Die
Einrichtungsgebiihr wird im Jahr der Fertigstellung der Leistung
mittels einer pauschalen Vergiitung ratierlich entsprechend dem
Platzierungsfortschritt des zugrunde liegenden Fonds realisiert.
Bei den laufenden Treuhandvergiitungen der Folgejahre erfolgt
die Erfassung an jedem Bilanzstichtag anteilig bezogen auf den
jeweiligen Stand des verwalteten Kapitals.

Zinsertrage werden zeitanteilig unter Anwendung der Effektiv-
zinsmethode erfasst. Dividendenertriage werden im Zeitpunkt
erfasst, in dem das Recht auf den Empfang der Zahlung entsteht,
welches dem Datum der Beschlussfassung entspricht.
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6.2.15 Leasingverhiltnisse

Leasingverhaltnisse, bei denen ein wesentlicher Anteil der Risiken
und Chancen, die mit dem Eigentum am Leasingobjekt verbunden
sind, beim Leasinggeber verbleibt, werden als Operating-Leasing
klassifiziert. Im Zusammenhang mit einem Operating-Leasing
geleistete Zahlungen werden linear tiber die Dauer des Leasing-
verhdltnisses in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Sofern Lloyd Fonds als Leasingnehmer die wesentlichen mit
dem Eigentum am Leasingobjekt verbundenen Risiken und
Chancen tragt, werden die Leasingverhaltnisse als Finanzie-
rungs-Leasing klassifiziert. In diesem Fall kommt es zur Akti-
vierung des Leasinggegenstands sowie zur Passivierung einer
Verbindlichkeit in gleicher Hohe. MaBgeblich fiir den erstmaligen
Ansatz ist der beizulegende Zeitwert des Leasinggegenstands
oder der Barwert der Mindestleasingzahlungen, sofern dieser
niedriger ist. In den Folgeperioden wird der Leasinggegenstand
grundsétzlich tiber die erwartete wirtschaftliche Nutzungsdauer
planméBig abgeschrieben. Sofern jedoch nicht mit hinreichender
Sicherheit feststeht, dass das Eigentum am Leasingobjekt zum
Ende des Leasingverhdltnisses auf Lloyd Fonds iibergeht, ist
der Vermogenswert {iber den kiirzeren der beiden Zeitraume,
Laufzeit des Leasingverhaltnisses oder Nutzungsdauer, vollstandig
abzuschreiben. Die Mindestleasingzahlungen sind in einen Zins-
und einen Tilgungsanteil aufzuteilen. Wahrend der Zinsanteil
im Finanzergebnis aufwandswirksam erfasst wird, fiihrt der
Tilgungsanteil zu einer Verminderung der Restschuld.

6.2.16 Wiahrungsumrechnung

6.2.16.1 Funktionale Wihrung und Berichtswidhrung

Die im Abschluss eines jeden Konzernunternehmens enthaltenen
Posten werden auf Basis der Wahrung bewertet, die der Wahrung
des priméren wirtschaftlichen Umfelds, in dem das Unternehmen
operiert, entspricht. Der Konzernabschluss ist in Euro aufgestellt,
der die funktionale Wahrung und die Berichtswahrung der Lloyd
Fonds AG darstellt.

6.2.16.2 Transaktionen und Salden

Fremdwédhrungstransaktionen werden mit dem Wechselkurs
zum Transaktionszeitpunkt in die funktionale Wahrung umge-
rechnet. Gewinne und Verluste, die aus der Erfiillung solcher
Transaktionen sowie aus der Umrechnung zum Stichtagskurs von
in Fremdwahrung gefiihrten monetaren Vermogenswerten und

Schulden resultieren, werden in der Gewinn- und Verlustrechnung
erfasst, es sei denn, sie sind im Eigenkapital als qualifizierter
Cashflow Hedge zu berticksichtigen.

6.2.16.3 Konzernunternehmen

Die Ergebnisse und Bilanzposten aller Konzernunternehmen, die

eine vom Euro abweichende funktionale Wahrung haben, werden

wie folgt in Euro umgerechnet:

m Vermogenswerte und Schulden werden fiir jeden Bilanzstichtag
mit dem Stichtagskurs umgerechnet,

m Ertrage und Aufwendungen werden fiir jede Gewinn- und
Verlustrechnung zum Durchschnittskurs umgerechnet und

m  alle sich ergebenden Umrechnungsdifferenzen werden erfolgs-
neutral im sonstigen Ergebnis erfasst.

Fiir die Geschéftsjahre 2015 und 2014 wurden folgende Umrech-
nungskurse verwendet:

Stichtagskurs Durchschnittskurs

2015 2014 2015 2014

US-Dollar (US-$) 1,0887 1,2141 1,1096  1,3285
Britische Pfund 0,7340  0,7789  0,7260  0,8061

6.3 Finanzrisikomanagement

6.3.1 Risiken aus Finanzinstrumenten

Der Konzern ist durch seine Geschiftstatigkeit verschiedenen
Risiken aus Finanzinstrumenten ausgesetzt. Diese Risiken
umfassen das Liquiditatsrisiko, das Marktrisiko sowie das
Ausfallrisiko. Das Marktrisiko umfasst das Zinsrisiko, das
Wihrungsrisiko und das Preisrisiko.

6.3.1.1 Liquiditétsrisiko

Die Steuerung des Liquiditatsrisikos erfolgt durch den Bereich
Finanzen auf Grundlage von Verfahren und Manahmen, die im
Einklang mit den vom Vorstand beschlossenen Richtlinien zum
Risikomanagement stehen. Das kurzfristige Liquiditaitsmanage-
ment wird mittels einer wahrungsdifferenzierten rollierenden
Liquiditatsplanung vorgenommen, die einen Planungshorizont
von bis zu einem Jahr abbildet. Dariiber hinaus kommt eine mittel-
fristige Finanzplanung fiir die jeweils folgenden zwei Geschifts-
jahre zum Einsatz. Hierbei handelt es sich um ein integriertes



Planungsmodell, das aus einer Plan-Gewinn- und Verlustrechnung
und der daraus abgeleiteten Plan-Cashflow-Rechnung besteht.
Sowohl die Kurz- als auch die Mittelfristplanung sind aus der
Businessplanung des Konzerns abgeleitet und aufeinander ab-
gestimmt.

6.3.1.2 Marktrisiko

Das Zinsdnderungsrisiko, welches Bestandteil des Marktrisikos
ist, resultiert aus moglichen Schwankungen des Zeitwerts eines
Finanzinstruments bzw. der hieraus erwarteten Zahlungs-
strome aufgrund von Anderungen des Marktzinssatzes. Diese
Zinsschwankungen wirken sich zum einen auf die Hohe der
zukiinftigen Zinsertrage und -aufwendungen des Konzerns aus.
Zum anderen konnen sie den beizulegenden Zeitwert von Finanz-
instrumenten beeinflussen.

Im Regelfall werden gewidhrte oder in Anspruch genommene
Darlehen mit einem festen Zinssatz zu marktiiblichen Konditionen
verzinst. Die Folgebewertung erfolgt gemaB den Vorschriften des
IAS 39 nach der Effektivzinsmethode zu fortgefiihrten Anschaf-
fungskosten. Insofern sind keine wesentlichen Zeitwertanpas-
sungen zu erwarten.

Fremdwahrungsrisiken resultieren im aktuellen Konzernab-
schluss im Wesentlichen aus der Umrechnung von US-$-Bestanden
in Euro. Um die Bewertungseffekte zu minimieren, analysiert
Lloyd Fonds regelmaBig die in Fremdwahrung lautenden Vermo-
genswerte und Schulden des Konzerns und prognostiziert deren
weitere Entwicklung. Im Vordergrund stehen dabei Risiken mit
zahlungswirksamen Auswirkungen. Sofern sich aus der offenen
Fremdwéhrungsexposition ein signifikantes Risiko fiir die
Finanzlage des Konzerns ergeben sollte, werden entsprechende
Sicherungsgeschifte durchgefiihrt.

Verantwortlich fiir das Management der Zins- und Fremd-
wahrungsrisiken ist der Bereich Finanzen in Abstimmung mit
anderen Abteilungen des Konzerns.

Das Preisrisiko betrifft insbesondere die Bewertung von zur
VerauBerung verfiigharen finanziellen Vermogenswerten zum
beizulegenden Zeitwert. In diese Kategorie von Finanzinstru-
menten fallen die Beteiligungen des Konzerns an eigenen Fonds.
Dabei handelt es sich in der Regel um Anteile, die Lloyd Fonds als
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Griindungsgesellschafter an diesen Unternehmen halt. Schwan-
kungen des beizulegenden Zeitwerts werden grundsitzlich
erfolgsneutral im sonstigen Ergebnis erfasst. Ausgenommen
hiervon sind Wertminderungen, die zu Aufwendungen in der
Gewinn- und Verlustrechnung fithren. Wertaufholungen werden
wiederum erfolgsneutral gebucht.

Lloyd Fonds fiihrt zu jedem Halbjahresstichtag eine Zeitwert-
bewertung der wesentlichen Beteiligungen durch. Verantwortlich
hierfiir ist das Fondsmanagement des Konzerns. Dabei findet eine
enge Abstimmung mit dem Konzernrechnungswesen statt, um die
korrekte bilanzielle Abbildung der Wertentwicklung sicherzustel-
len. Sofern ein objektiver Hinweis auf eine Wertminderung vor-
liegt, werden entsprechende Wertminderungstests vorgenommen
und die betroffenen Beteiligungen aufwandswirksam abgewertet.
Insbesondere in den Vorjahren wurden bereits umfangreiche
Wertberichtigungen gebildet. Durch die weiterhin angespannte
Marktlage, insbesondere im Bereich Schifffahrt, wurden auch
im Berichtsjahr Wertminderungen vorgenommen, damit wurde
dem Preisrisiko Rechnung getragen (siehe auch Ziffer 6.4.2).

6.3.1.3 Ausfallrisiko

Das Ausfallrisiko bezieht sich auf die drohende Uneinbringlichkeit
bestehender Forderungen. Infolge der Wirtschafts- und Finanz-
krise kam es zu einem allgemeinen Anstieg dieses Risikos. Betrof-
fen waren hiervon insbesondere Forderungen gegeniiber Fonds,
die in eine wirtschaftliche Schieflage geraten waren. Im Rahmen
der Sanierung dieser Gesellschaften hat der Lloyd Fonds-Konzern
Forderungen gestundet oder einen teilweisen Verzicht gegen
Besserungsschein erkldrt. Die hiermit verbundenen Ausfallrisiken
werden durch entsprechende Einzelwertberichtigungen bilanziell
beriicksichtigt. Durch die somit erfolgte Einzelbetrachtung einer
Forderung wird angenommen, dass der Nominalbetrag abziiglich
der gebildeten Wertberichtigung dem beizulegenden Zeitwert
entspricht. Zusdtzlich werden Pauschalwertberichtigungen fiir
weitere Ausfallrisiken berticksichtigt.

Neben der permanenten Uberpriifung der Werthaltigkeit von
Forderungen begegnet Lloyd Fonds dem Ausfallrisiko durch eine
kontinuierliche und nachhaltige Verbesserung des Debitoren-
managements. Dabei liegt der Fokus auf einer zeitnahen Reali-
sierung von Zahlungseingdngen und der damit verbundenen
Verminderung des Bestands an falligen Forderungen.
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6.3.2 Angaben zu Finanzinstrumenten
Im Folgenden werden die Finanzinstrumente nach den Bewertungskategorien des IAS 39 sowie den vom Lloyd Fonds-Konzern
gewahlten Klassen nach IFRS 7 dargestellt. Der Buchwert entspricht jeweils dem Zeitwert:

Finanzielle
Zur  Verbindlich-
Darlehen und VerduBerung  keiten, zum

2015 Forderungen verfligbar Restbuchwert Summe
in T€
Langfristige Vermoégenswerte
Sonstige Forderungen 1.928 - - 1.928
Zur VerduBerung verfiigbare finanzielle Vermdgenswerte - 3.640 - 3.640
1.928 3.640 - 5.568
Kurzfristige Vermdgenswerte
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Forderungen 4.472 - - 4.472
Forderungen gegen nahestehende Unternehmen und Personen 149 - - 149
Zur VerduBerung verfiigbare finanzielle Vermdgenswerte - 5.085 - 5.085
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 10.173 - - 10.173
14.794 5.085 - 19.879
16.722 8.725 - 25.447
Langfristige Schulden
Anderen Kommanditisten zuzurechnender Nettovermdgenswert - - 719 719
- - 719 719
Kurzfristige Schulden
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Verbindlichkeiten - - 4.639 4.639
Verbindlichkeiten gegeniiber nahestehenden Unternehmen und Personen - - 450 450
Finanzschulden - - 2.752 2.752
- - 7.841 7.841

- - 8.560 8.560
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Finanzielle
Zur  Verbindlich-
Darlehen und VerduBerung  keiten, zum
2014 Forderungen verfiigbar Restbuchwert Summe
in T€
Langfristige Vermégenswerte
Forderungen gegen nahestehende Unternehmen und Personen 1.923 - - 1.923
Zur VerduBerung verfiigbare finanzielle Vermdgenswerte - 3.548 - 3.548
1.923 3.548 - 5.471
Kurzfristige Vermdgenswerte
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Forderungen 5.099 - - 5.099
Forderungen gegen nahestehende Unternehmen und Personen 281 - - 281
Zur VerauBerung verfiigbare finanzielle Vermdgenswerte - 5.648 - 5.648
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 7.592 - - 7.592
12.972 5.648 - 18.620
14.895 9.196 - 24.091
Langfristige Schulden
Anderen Kommanditisten zuzurechnender Nettovermdgenswert - - 712 712
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen - - 80 80
- - 792 792
Kurzfristige Schulden
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Verbindlichkeiten - - 5.137 5.137
Verbindlichkeiten gegeniiber nahestehenden Unternehmen und Personen - - 615 615
Finanzschulden - - 2.837 2.837
- - 8.589 8.589
- - 9.381 9.381

6.3.2.1 Darlehen und Forderungen

Der Bestand an Darlehen und Forderungen des Konzerns ist
um insgesamt 1.378 T€ von 7.303 T€ auf 5.925 T€ gesunken. Im
Vorjahresvergleich stellt sich die Félligkeitsstruktur wie folgt dar:

2015 2014

in T€
noch nicht féllig 5.069 5.602
féllig seit 1-30 Tagen 29 15
féllig seit 31-365 Tagen 546 768
seit Uber einem Jahr fallig 281 918
5.925 7.303

Die Umsatzsteuer auf die uneinbringlichen Forderungen wird
nunmehr unter den noch nicht falligen Forderungen ausgewiesen.
Diese besteht jetzt gegeniiber dem Finanzamt und nicht mehr
gegeniiber dem urspriinglichen Forderungsnehmer.

Zum 31. Dezember 2015 waren Forderungen, auf die anteilige
oder komplette Wertberichtigungen gebildet wurden, in Hohe

von nominal 18.930 T€ (Vj.: 16.982 T€) um insgesamt 16.039 T€
(Vj.: 14.393 T€) auf 2.891 T€ (Vj.: 2.589 T€) wertberichtigt. Hin-
sichtlich der zugrunde liegenden Schatzungen und Annahmen
verweisen wir auf Ziffer 6.4.3.

6.3.2.2 Zum beizulegenden Zeitwert bewertete
Vermogenswerte und Schulden

Bei der Bewertung von Finanzinstrumenten zum beizulegenden

Zeitwert werden drei Hierarchiestufen unterschieden:

m Stufe 1: auf aktiven Méarkten fiir identische Vermogenswerte
oder Verbindlichkeiten notierte Preise (z.B. Aktienkurse).

m Stufe 2: an einem Markt beobachtbare Inputfaktoren, die
zwar keine notierten Preise der Stufe 1 darstellen, die sich
jedoch entweder direkt (d.h. als Preis) oder indirekt (d. h. in
der Ableitung von Preisen) beobachten lassen.

m Stufe 3: nicht auf beobachtbaren Marktdaten basierende
Faktoren fiir die Bewertung.
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Wie im Vorjahr bestehen auch zum 31. Dezember 2015 die zum
beizulegenden Zeitwert bewerteten Finanzinstrumente des
Konzerns ausschlieBlich aus Beteiligungen der Kategorie “Zur
VerdauBerung verfiighar”. Die Bestimmung der Zeitwerte dieser
Beteiligungen erfolgt auf Basis der Discounted-Cashflow-Methode
und wird dementsprechend der Stufe 3 zugeordnet. Zu den Details
verweisen wir auf Ziffer 6.4.2.

Die folgende Ubersicht zeigt die Entwicklung der Finanzinstrumente
der Stufe 3:

zusammen mit den iberschiissigen Beteiligungen in die im
Geschiftsjahr 2011 neu gegriindete Gesellschaft PPA GmbH
eingebracht. Die Anteile sowie samtliche Riickfliisse aus den
Beteiligungen dienen der Besicherung dieser Darlehen. Sollten
die Riickfliisse aus den Beteiligungen nicht ausreichen, um
die finanziellen Verbindlichkeiten bei der RaiBa zu tilgen,
besteht seitens der RaiBa kein weiterer Anspruch auf Ausgleich.
Hier verweisen wir auf die Ereignisse nach dem Bilanzstichtag
(Ziffer 6.9.6).

Ziffer 2015 2014  6.3.2.4 Wertminderungen
inT€ Die Wertminderungen in Bezug auf Finanzinstrumente haben
Stand 1. Januar 9.196 9.558 sich im Lloyd Fonds-Konzern wie folgt entwickelt:
Zuginge 176 18 2015 2014
Abgénge -214 -25 in T€
Erhaltene Ausschittungen -132 -272 Bewertungskategorie Darlehen
Umgliederungen 5 14 und Forderungen
Direkt in Gewinn- und Verlust- Forderungen aus Lieferungen
rechnung erfasste Ergebnisse 6.6.4 -309 -193 und Leistungen
Erfolgsneutral erfasste Ergebnisse  6.7.4 3 96 Stand 1. Januar 7.027 7.074
Stand 31. Dezember 6.3.2 8.725 9.196 Umbuchungen 755 -
Zuflihrungen 1.576 896
Die Bestimmung der beizulegenden Zeitwerte aller anderen Inanspruchnahmen - -199
Vermogenswerte und Schulden erfolgt entsprechend der Stufe 3. Auflsungen 388 /44
Stand 31. Dezember 8.970 7.027
6.3.2.3 Finanzielle Verbindlichkeiten Fprderungen gegen nahestenende
Die finanziellen Verbindlichkeiten des Konzerns belaufen sich Stand 1. Januar 7367 7162
zum 31. Dezember 2015 auf insgesamt 8.560 T€ (Vj.: 9.381 T€). Umbuchungen 755 -
Zuftihrungen 457 539
Falligkeitsstruktur der finanziellen Verbindlichkeiten: Inanspruchnahmen _ 323
2015 2014 Auflésungen - -1
in T€ Stand 31. Dezember 7.069 7.367
bis ein Jahr 7.841 8.589 16.039 14.394
ein bis fiinf Jahre - 80 Zur VerduBerung verfiigbare
tiber fiinf Jahre 719 712 finanzielle Vermdgenswerte
8.560 9.381 Stand 1. Januar 4.650 4.345
Zufiihrungen 309 193
Die kurzfristigen finanziellen Verbindlichkeiten beinhalten Anpassung Ausweis 122 12z
Darlehen gegeniiber der Raiffeisenbank Niederdsterreich- Inanspruchnahmen -208 -
Wien AG (RaiBa) aus der Finanzierung der iibernommenen Aufldsungen -14 -
Anteile an den Zielfonds des “Premium Portfolio Austria” in Abgang -5 -
Hohe von 2.752 T€. Im Rahmen der vorzeitigen SchlieBung Stand 31. Dezember 4.854 4.650
des Fonds bei herabgesetztem Kapital wurden diese Darlehen ~ Wertminderungen am 31. Dezember 20.893 19.044



6.3.2.5 Sonstige Angaben
Die Nettogewinne (bzw. -verluste) aus Finanzinstrumenten stellen
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Das Zinsergebnis fiir die Klasse zu fortgefiihrten Anschaffungs-
kosten ist im Folgenden dargestellt:

sich wie folgt dar: 2015 2014
2015 2014 in TE€
in T€ Bewertungskategorie Darlehen
Klasse zu fortgefiihrten und Forderungen
Anschaffungskosten Zinsertrage aus Bankguthaben 6 -
Bewertungskategorie Darlehen Zinserstattung Finanzamt 75 28
und Forderungen Zinsertrage von nahestehenden
Forderungen aus Lieferungen Unternehmen und Personen 455 526
und Leistungen -1.128 59 Zinsertrage von anderen Kommanditisten 156 -
Forderungen gegen nahestehende Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage 96 -
Unternehmen und Personen -457 -529
788 554
Zahlungsmittel und Zahlungs- .
mitteliquivalente B 123 Bewertungskategorie Darlehen
und Forderungen
-1.585 -465
Zinsaufwendungen aus Finanzschulden -57 -58
Bewertungskategorie finanzielle 7i fwend ib
Verbindlichkeiten zum Restbuchwert insautwenaungen gegenuber
Kommanditisten -195 -26
Verbanhchkelten aus Llefgrungen Sonstige Zinsaufwendungen -20 -94
und Leistungen und sonstige
Verbindlichkeiten 164 60 -272 -178
164 60
-1.421 405 6.3.3 Kapitalrisikomanagement
Klasse erfolgsneutral zum Die Ziele des Lloyd Fonds-Konzerns im Hinblick auf das Kapital-
beizulegenden Zeitwert management liegen in der nachhaltigen Aufrechterhaltung einer
Bewertungskategorie erfolgsneutral ausreichenden Eigenkapitalausstattung und der Erwirtschaftung
izul Zei . . . . .
zum beizulegenden Zeitwert einer angemessenen Rendite auf das eingesetzte Kapital. Dabei
Zur VerauBerung verfligbare steht die Bonitit des Konzerns an vorderster Stelle.
finanzielle Vermdgenswerte
direkt in der Gewinn- und Verlust- ) )
rechnung erfasste Wertminderungen -309 -193  Der Konzern tiberwacht sein Kapital auf Basis der absoluten Hohe
Verinderung der Neubewertungs- unter Berticksichtigung der Eigenkapitalquote. Die zukiinftige
riicklage nach IAS 39 35 153 Kapitalentwicklung und der mégliche Kapitalbedarf werden auf
-274 -40  Basis eines integrierten Planungsmodells fiir die kommenden
Nettogewinne/-verluste aus zwei Geschiftsjahre ermittelt.
Finanzinstrumenten -1.695 -445

Das Nettoergebnis der Klasse zu fortgefiihrten Anschaffungs-
kosten beinhaltet unrealisierte Gewinne aus der Fremdwéahrungs-
umrechnung, Ertrége aus der Ausbuchung von Verbindlichkeiten,
die Zufithrung und Auflosung von Einzelwertberichtigungen auf
Forderungen sowie Aufwendungen im Zusammenhang mit Forde-
rungsausfillen. Die Klasse erfolgsneutral zum beizulegenden
Zeitwert stellt die Bewertung von zur VerauBerung verfiigbaren
finanziellen Vermogenswerten nach IAS 39 dar.

Grundsatzlich erfolgt die Steuerung der Kapitalstruktur tiber
die Dividendenpolitik der Lloyd Fonds AG. Fiir die vergangenen
sieben Geschéftsjahre wurden aufgrund der Ertragssituation des
Unternehmens keine Dividenden ausgeschiittet. Unter Bertick-
sichtigung des Dividendenvorschlags fiir das Berichtsjahr ergibt
sich ein Eigenkapital in Hohe von 17.750 T€.
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Zum 31. Dezember 2015 belduft sich das Eigenkapital des Lloyd
Fonds-Konzerns auf 18.391 T€ nach 16.829 T€ zum Ende des
Vorjahres. Die Eigenkapitalquote betrdgt am Bilanzstichtag 65,3 %
(31. Dezember 2014: 60,5 %).

Erhohend wirken sich der Konzernperiodengewinn (1.566 T€)
sowie die ergebnisneutralen Effekte (-4 T€) aus.

6.4 Verwendung von Schatzungen und
Annahmen und Anderungen von Schatzungen
sowie Ermessensentscheidungen

Samtliche Schdtzungen und Annahmen werden fortlaufend neu
beurteilt und basieren auf historischen Erfahrungen und weiteren
Faktoren, einschlieBlich Erwartungen hinsichtlich zukiinftiger
Ereignisse, die unter den gegebenen Umstanden wahrscheinlich
erscheinen. Der Konzern trifft Einschdatzungen und Annahmen,
die die Zukunft betreffen. Die Betrdge der hieraus abgeleiteten
Schatzungen konnen naturgemaf von den spateren tatsachlichen
Gegebenheiten abweichen. Die wesentlichen Schéatzungen und
Annahmen, die ein signifikantes Risiko in Form einer wesent-
lichen Anpassung der Buchwerte von Vermogenswerten und
Schulden innerhalb des ndachsten Geschéftsjahres mit sich brin-
gen konnten, werden nachstehend erortert. Es ist moglich, dass
von den getroffenen Annahmen innerhalb des niachsten Jahres
abgewichen werden konnte, sodass eine wesentliche Anpassung
der Buchwerte erforderlich ist.

6.4.1 Werthaltigkeit der nach der Equity-Methode
bilanzierten Finanzanlagen

Lloyd Fonds hilt insgesamt 91 Beteiligungen an assoziierten
Unternehmen, die nach der Equity-Methode bilanziert werden.
In den meisten Fallen handelt es sich hierbei um Verwaltungs-
gesellschaften von Fonds sowie um Projektgesellschaften. Ver-
waltungsgesellschaften erhalten fixierte jahrliche Vergiitungen
von den Fonds.

Im Berichtsjahr ergibt sich bei den nach der Equity-Methode
zu erfassenden anteiligen Ergebnissen der Gesellschaften eine
ertragswirksame Minderung um 282 T€ (Vj.: 61 T€). Zum Stich-
tag betragen die Beteiligungsbuchwerte dieser Gesellschaften
insgesamt 1.550 T€.

Aufgrund des Verkaufs des letzten Objekts der Fiinfte LF Im-
mobiliengesellschaft mbH & Co. KG im Januar 2015 wurde zum
31. Dezember 2014 eine Abwertung von 125 T€ auf einen Buch-
wert von 376 T€ vorgenommen. Dieser Betrag wurde im ersten
Halbjahr 2015 ausgeschiittet. Wegen erwarteter zukiinftiger
Zuflisse im Rahmen der bevorstehenden Schlussauskehrungen
konnte zum 31. Dezember 2015 eine Zuschreibung in Hohe von
78 T€ vorgenommen werden.

6.4.2 Bewertung der zur VerduBerung verfiigharen
finanziellen Vermogenswerte

Aufgrund der Wirtschafts- und Finanzmarktkrise sind in den
Vorjahren bereits einzelne Fonds in eine finanzielle Schieflage
geraten; in Einzelféllen gab es Insolvenzen. Risiken haben sich
im Bereich der Schiffsbeteiligungen beispielsweise durch aus-
laufende Chartervertriage ergeben, wenn eine Anschlusscharter
ausstand oder nur zu Konditionen vereinbart werden konnte,
die deutlich unter den Werten liegen, die erforderlich sind,
um operativ ausgeglichene Ergebnisse zu erzielen sowie den
Kapitaldienst zu bedienen. Im Rahmen des Risikomanage-
mentsystems iiberpriift Lloyd Fonds laufend die finanzielle
Situation samtlicher Beteiligungen, um gegebenenfalls recht-
zeitig GegenmaBnahmen einleiten zu konnen. Zwar wirken
sich Verluste in den Fondsgesellschaften nicht unmittelbar auf
das Konzernergebnis der Lloyd Fonds AG aus, jedoch konnen
sich hieraus Anzeichen fiir mogliche Wertminderungen der
Forderungen und Beteiligungsansitze ergeben. Aus diesem
Grund fiihrt Lloyd Fonds regelmaBig umfangreiche Wertminde-
rungstests durch. Der beizulegende Zeitwert der Beteiligungen
wird dabei in der Regel auf Basis der Discounted-Cashflow-
Methode ermittelt.

Der Zeitwertbewertung der Schiffsbeteiligungen des Konzerns
liegen prognostizierte Charterraten und Stahlpreise zugrunde, die
von Clarkson Research zur Verfiigung gestellt werden. Dariiber
hinaus basiert die Bewertung im Wesentlichen auf den folgenden
Parametern:

® Planungshorizont: 25 Jahre ab Infahrtsetzung
Plan-Wechselkurs: 1,10 US-$/€ (Vj.: 1,20 US-$/€)
Kapitalisierungszinssatz: 7,0 %

Steigerungsfaktor Schiffsbetriebskosten: 3% p.a.

Steigerungsfaktor Verwaltungskosten: 2% p.a.



Die Zeitwertbewertung insbesondere im Bereich Immobilien- und
Flugzeugbeteiligungen sowie Zweitmarkt-Lebensversicherungen
wird auf Basis der Ausschiittungsprognosen des Fondsmanage-
ments der Beteiligung durchgefiihrt (s. Ziffer 6.2.6). Zur Diskon-
tierung der Zahlungsstrome werden die internen Renditen des
jeweiligen Fonds herangezogen. Im Hinblick auf die weiterhin
angespannte Wirtschaftslage und insbesondere die anhaltend
schwachen Schifffahrtsmirkte wurden im Berichtsjahr weitere
Wertminderungen in Hohe von 309 T€ (Vj.: 193 T€) vorgenommen.
Dartiber hinaus konnten einzelne erfolgsneutrale Zuschreibun-
gen in Hohe von 3 T€ (Vj.: 96 T€) im sonstigen Ergebnis erfasst
werden.

Bei verdnderten Kapitalisierungszinssatzen (8 %) wiirden sich
eine erhohte Abschreibung von 19 T€ und eine erfolgsneutrale
Verringerung der Neubewertungsriicklage von 235 T€ ergeben,
welche zu einem niedrigeren Ansatz der Beteiligung von 254 T€
fiihren wiirde.

Analog wiirde sich die Abschreibung bei einem unterstellten
Wechselkurs von 1,15 US-$/€ um 16 T€ erhohen, die Neubewer-
tungsriicklage um 170 T€ verringern, wodurch der Ansatz der
Beteiligung um 186 T€ sinken wiirde.

Gegenlaufig wiirden sich bei einem Kapitalisierungszinssatz von
6% eine verringerte Abschreibung von 12 T€ und eine erfolgs-
neutrale Erhohung der Neubewertungsriicklage von 273 T€
ergeben, welche zu einem hoheren Ansatz der Beteiligung von
285 T€ fiihren wiirde.

Analog wiirde sich die Abschreibung bei einem unterstellten
Wechselkurs von 1,05 US-$/€ um 15 T€ reduzieren, die Neu-
bewertungsriicklage sich um 190 T€ erhohen, wodurch der Ansatz
der Beteiligung um 205 T€ steigen wiirde.

6.4.3 Werthaltigkeit von Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen sowie sonstigen
Vermogenswerten

Die Bestimmung der Werthaltigkeit von Forderungen basiert

auf einer Analyse der individuellen Ausfallrisiken von offenen

Posten. Ein GroBteil der Forderungen des Konzerns besteht gegen
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Fondsgesellschaften und resultiert aus den Dienstleistungen, die
der Konzern erbringt. Hierzu zdhlen insbesondere die Vermitt-
lungs- und Strukturierungsleistungen, das Fondsmanagement und
die Treuhandtatigkeit. Ausfallrisiken ergeben sich insbesondere,
wenn die Ertragslage des Fonds sich nicht plangemaB entwickelt.
Hiervon sind im Berichtsjahr insbesondere Schiffsfonds betroffen
(s. Ziffer 6.4.2). In der Folge hat Lloyd Fonds weitere Einzel-
wertberichtigungen und Pauschalwertberichtigungen gebildet.
Insgesamt belief sich der Aufwand fiir Wertminderungen und
Abschreibungen auf Forderungen im Geschiftsjahr 2015 auf
2.034 T€.

Ungeachtet der Insolvenzanmeldung im Geschéftsjahr 2015 und
des gednderten Ausweises der Darlehensforderung gegeniiber
der KALP GmbH gehen wir weiterhin von der Werthaltigkeit in
Hohe von 1.800 T€ aus (siehe auch Ziffer 6.4.4).

6.4.4 Werthaltigkeit von Forderungen gegen
nahestehende Unternehmen und Personen

Vor dem Hintergrund der noch zu fithrenden Verhandlungen
wurde das Darlehen gegeniiber der KALP GmbH im Geschiftsjahr
2013 mit 1.800 T€ bewertet. Die laufenden Zinsen des Geschifts-
jahres wurden abgewertet. Durch Bestellung des Insolvenzver-
walters wird das Darlehen zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2015
als sonstige langfristige Forderung ausgewiesen.

6.4.5 Bewertung der Risiken aus drohenden
Rechtsstreitigkeiten
Soweit Dritte im Auftrag oder im Pflichtenkreis der Lloyd Fonds AG
tatig werden, besteht das Risiko, dass die Lloyd Fonds AG fir
deren Handlungen verantwortlich gemacht wird. Externe Partner
werden allerdings sorgfiltig betreut, um haftungsrelevantes
Handeln zu vermeiden und damit das Haftungspotenzial fiir die
Lloyd Fonds AG zu reduzieren.

Zum 31. Dezember 2015 sind insgesamt 152 (Vj.: 54) gerichtliche
Verfahren, die ein Nominalkapital von 7.130 T€ sowie 370 TUS-$
betreffen, wegen behaupteter Schadenersatzanspriiche aus Pro-
spekthaftung rechtshiangig, bei denen die Lloyd Fonds AG oder
die Lloyd Treuhand GmbH Beklagte oder Streitverkiindete sind.
Ferner sind zum 31. Dezember 2015 weitere fiinf gerichtliche



60 LLOYD FONDS GESCHAFTSBERICHT 2015

Verfahren mit gleichem Gegenstand, die ein Nominalkapital
von 135 T€ betreffen, bei Gerichten anhdngig. Es kann nicht
ausgeschlossen werden, dass erfolgreich Schadenersatzanspriiche
aus der Prospekthaftung wegen falscher oder unvollstandiger
Angaben gegen die Lloyd Fonds AG oder ihre Tochtergesellschaft
geltend gemacht werden. Lloyd Fonds verfiigt in diesen Fillen
iber entsprechende Versicherungen. Zum jetzigen Zeitpunkt hélt
die Lloyd Fonds AG es fiir insgesamt tiberwiegend wahrscheinlich,
dass sie mit ihren Argumenten vor Gericht durchdringen und
sich erfolgreich gegen die Klagen verteidigen kann.

Angesichts der zunehmenden Zahl an Fonds mit wirtschaftli-
chen Schwierigkeiten bis hin zur Insolvenz steigt das Risiko, aus
Prospekthaftung in Anspruch genommen zu werden.

6.4.6 Schitzungen in Bezug auf steuerliche Risiken
Wesentliche steuerliche Risiken bestehen nicht.

6.5 Segmentberichterstattung

6.5.1 Geschiftssegmente

Zum 31. Dezember 2015 wird die Segmentberichterstattung in
Ubereinstimmung mit den Ubergangsvorschriften auf Grundlage
des IFRS 8 “Geschiftssegmente” erstellt. Der Standard folgt dem
sogenannten “Management Approach”, d. h., die Definition und
Darstellung der berichtspflichtigen Segmente bestimmt sich
nach dem internen Berichtswesen des Unternehmens. Haupt-
entscheidungstrdager im Sinne des IFRS 8 ist der Vorstand der
Lloyd Fonds AG. Als relevante ergebnisbezogene Steuerungs-
groBe wird neben dem EBIT auch das Ergebnis nach Steuern
verwendet.

Zum Beginn des Vorjahres hat die Lloyd Fonds AG die Ord-
nung der Geschaftsbereiche angepasst. Organisatorisch ist die
Geschaftstitigkeit in die zwei Assetklassen Schifffahrt & weitere
Assets und Immobilien sowie in die Dienstleistungsbereiche
Treuhand und “Alle allgemeinen sonstigen Aufwendungen”
aufgeteilt. Das Management der Bestandsfonds obliegt den je-
weiligen Assetklassen.

Aus dem internen Berichtswesen des Lloyd Fonds-Konzerns lassen
sich die folgenden berichtspflichtigen Segmente ableiten:

Schifffahrt & weitere Assets

B Ankauf, Strukturierung und Verkauf von Assets aus den Bereichen
Schifffahrt und Zweitmarktschiffsfonds sowie dem Bereich weitere
Assets (z. B. Flugzeuge, Britische Kapitallebensversicherungen,
Energie)

B Finanzierung der Assets durch Vermittlung von

Fremd- und Eigenkapital

Vereinnahmung von Beteiligungsertréagen

®  Sicherung der Effizienz von Geschéftsfiihrung und Controlling

der Fondsgesellschaften

Einbindung in das laufende Berichtswesen der Fonds

Vorbereitung der Beiratssitzungen der Gesellschaften

Unterstitzung der Treuhdnderin und Erarbeitung von

Entscheidungsgrundlagen

m Uberwachung der bestehenden Fondsgesellschaften hinsichtlich
der Liquiditatsentwicklung zur friihzeitigen Identifikation von Risiken
und der Einleitung von eventuell erforderlichen GegenmaBnahmen

m Uberwachung und Steuerung der wesentlichen Beteiligungen des
Bereichs weitere Assets des Lloyd Fonds-Konzerns

Immobilien

B Ankauf und Strukturierung von Assets aus dem Bereich Immobilien
W Ubrige Tatigkeiten analog zum Segment “Schifffahrt & weitere Assets”

Treuhand

B Administration von Auszahlungen an die Anleger

B Fihrung und Verwaltung der Treuhandkonten der Anleger

B Priifung und Durchfiihrung von Anteilslibertragungen und
Handelsregisterangelegenheiten

B RegelmaBige Information der Investoren der Fondsgesellschaften
zur wirtschaftlichen und steuerlichen Entwicklung des Investments

B [ndividuelle Kommunikation mit Anlegern, insbesondere bei nicht
prognosegemaBem Verlauf der Fondsgesellschaften

B Erbringung von zusatzlichen Serviceleistungen gegeniiber den
Investoren der Fondsgesellschaften

B Durchfiihrung und Leitung von Gesellschafterversammlungen

B Ergreifung geeigneter MaBnahmen zur Geldwésche- und Terrorismus-
finanzierungsprévention




Die Segmentergebnisse stellen sich wie folgt dar:
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Alle

allgemeinen

Schifffahrt & sonstigen
2015 weitere Assets  Immobilien Treuhand Aufwendungen Summe

in T€

Umsatzerldse mit externen Kunden 3.471 1.388 6.565 - 11.424
Sonstige betriebliche Ertrage 397 392 551 365 1.705
Materialaufwand -806 -534 -720 - -2.060
Personalaufwand 963 -478 -971 -1.623 -4.035
Sonstige betriebliche Aufwendungen -1.382 -450 -2.063 -2.571 -6.466
Ergebnis aus assoziierten Unternehmen 415 82 - - 497
Abschreibungen und Wertminderungen -204 -1 -22 -216 -453
EBIT 928 389 3.340 -4.045 612
Finanzergebnis 607 168 218 234 1.227
Steuern 2 -153 21 -143 -273
Ergebnis nach Steuern 1.537 404 3.579 -3.954 1.566

Alle

allgemeinen

Schifffahrt & sonstigen
2014 weitere Assets  Immobilien Treuhand Aufwendungen Summe

in TE€

Umsatzerldse mit externen Kunden 3.068 233 6.739 - 10.040
Sonstige betriebliche Ertrage 473 293 974 263 2.003
Materialaufwand -982 -5 -586 - -1.573
Personalaufwand -1.062 -390 -977 -2.318 -4.747
Sonstige betriebliche Aufwendungen -1.133 -468 -2.016 -2.692 -6.309
Ergebnis aus assoziierten Unternehmen 626 -124 - - 502
Abschreibungen und Wertminderungen -199 - -15 -151 -365
EBIT 791 -461 4.119 -4.898 -449
Finanzergebnis 662 389 154 157 1.362
Steuern -5 -97 -84 24 -162
Ergebnis nach Steuern 1.448 -169 4.189 -4.717 751
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In dem Bereich “Alle allgemeinen sonstigen Aufwendungen” sind
im Wesentlichen die Personalaufwendungen fiir Verwaltungs- und
Stabsstellen des Lloyd Fonds-Konzerns wie Rechnungswesen,
Rechtsabteilung, Kommunikation (IR/PR) und Vorstand sowie
allgemeine sonstige betriebliche Aufwendungen wie Miet-,
Biiro- und EDV-Aufwendungen enthalten. In den drei Segmenten
sind die ganz eindeutig zuzurechnenden Aufwendungen fiir die
jeweiligen Segmente sowie Aufwendungen, die sich aus vertrag-
lichen und organisatorischen Regelungen zwischen den einzelnen
Konzerngesellschaften ergeben, enthalten. Ist die Eindeutigkeit
der Aufwendungen nicht gegeben, werden diese dem Bereich
“Alle allgemeinen sonstigen Aufwendungen” zugerechnet. Hierbei
handelt es sich um Aufwendungen, die nicht direkt den einzelnen
Segmenten zugerechnet werden konnen. Da diese Bereiche keine
Ertrdage im Sinne des IFRS 8 generieren, sind sie per Definition
nicht als Geschiftssegment zu klassifizieren und fallen somit
in diese Kategorie.

Eine Darstellung der Vermogenswerte und Schulden je Segment
ist im internen Berichtswesen von Lloyd Fonds nicht vorgesehen,
da diese Kennzahlen aus Sicht der Unternehmensleitung fiir die
Steuerung des Konzerns nicht relevant sind. Somit entféllt eine
entsprechende Berichterstattung.

Intrasegmentédre Umsatzerlose waren wie im Vorjahr nicht zu
verzeichnen. Aufwendungen und Ertrdage im sonstigen betrieb-
lichen Ergebnis, die aus Transaktionen zwischen den einzelnen
Segmenten resultieren, wurden - falls erforderlich - eliminiert.
Dabei handelt es sich ausschlieBlich um zu Einstandskosten
getatigte Weiterbelastungen.

Die in dem Posten Abschreibung enthaltenen Wertminderungen
des Geschéftsjahres in Hohe von 309 T€ sowie die erfolgsneu-
tral erfassten Werterhohungen in Hohe von 3 T€ betreffen im
Wesentlichen das Segment Schifffahrt. Im sonstigen betrieb-
lichen Ergebnis sind Wertminderungen und Abschreibungen auf
Forderungen (2.034 T€) enthalten, die insbesondere die Bereiche
Schifffahrt & weitere Assets, Immobilien und Treuhand betreffen.
Aufgrund der internen Berichtsstruktur wird das Finanzergebnis
in der Segmentberichterstattung saldiert ausgewiesen.

6.5.2 Uberleitungsrechnung

Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden fiir die Segment-
informationen entsprechen denjenigen, die fiir Zwecke des
Lloyd Fonds-Konzernabschlusses angewendet werden. Aus diesem

Grund stimmen sowohl die Umsatzerlose als auch die Gewinne
und Verluste nach Steuern der berichtspflichtigen Segmente,
einschlieBlich des Bereichs “Alle allgemeinen sonstigen Aufwen-
dungen”, mit den Konzernumséatzen bzw. dem Konzernergebnis
nach Steuern iiberein.

6.5.3 Angaben auf Unternehmensebene

6.5.3.1 Informationen iiber Produkte und Dienstleistungen
Hinsichtlich der Aufgliederung der Umsatzerldse von externen
Kunden nach Produkten und Dienstleistungen verweisen wir
auf die Ziffer 6.6.1.

6.5.3.2 Informationen iiber geografische Gebiete

Von den Umsitzen des Geschiftsjahres 2015 wurden 10.347 T€
(Vj.: 8.687 T€) in Deutschland und 1.077 T€ (Vj.: 1.353 T€) in
Singapur erzielt.

Die Summe der langfristigen Vermogenswerte des Lloyd Fonds-
Konzerns, ohne Finanzinstrumente und aktive latente Steuern,
belduft sich in Deutschland auf 1.506 T€ (Vj.: 2.296 T€). Im Aus-
land halt Lloyd Fonds langfristige Vermogenswerte mit einem
Buchwert von insgesamt 411 T€ (Vj.: 405 T€).

6.6 Erlauterungen zur Konzern-Gewinn-
und Verlustrechnung

6.6.1 Umsatzerlose

Zusammensetzung:

2015 2014
in TE€
Erl6se aus Managementleistungen 2.707 2.799
Erlése aus Vermittlungs- und
Strukturierungsleistungen 2.154 321
Erlse aus Treuhandtatigkeit 6.562 6.735
Sonstige 1 185
Umsatzerlose 11.424 10.040

Der Anstieg der Umsatzerlose von 10.040 T€ um 1.384 T€ auf
11.424 T€ ist im Wesentlichen durch den Anstieg der Erlose
aus Vermittlungs- und Strukturierungsleistungen um 1.833 T€
begriindet.

Ausschlaggebend hierfiir waren insbesondere der positive
Ertrag aus der Strukturierung der Refinanzierung eines Hotel-
portfolios an eine namhafte osterreichische Hotelgruppe in



Hohe von 1.021 T€ sowie die Erlose fiir die Erstellung eines
Betriebsfortfiihrungskonzepts bzw. Finanzierungskonzepts fiir
verschiedene Schifffahrtsgesellschaften in Hohe von 676 T€ sowie
Verkaufserlose fiir die VerduBerungen einzelner Schiffe in Hohe
von 300 T€. Ferner wurde im Geschéftsjahr ein Erlos fir die
Beratung bei der Realisierung und dem anschlieBenden Verkauf
eines Auszubildendenwohnheims an eine renommierte Stiftung
in Hohe von 85 T€ erzielt.

Bei den Erlosen des Vorjahres handelt es sich im Wesentli-
chen um die Finanzierungsvermittlung fiir den Flugzeugfonds
“A380 Singapore Airlines” in Hohe von 239 T€ sowie um weitere
Platzierungserlose in Hohe von 82 T€.

Dahingegen sind die Treuhanderlose im Geschéaftsjahr mit
6.562 T€ um 173 T€ geringfiigig niedriger als im Geschéftsjahr
2014. Dies liegt insbesondere an insolvenzbedingten Vertragsbe-
endigungen und an gegeniiber notleidenden Fondsgesellschaften
ausgesprochenen Verzichten auf laufende Vergiitungen.

In den Erlésen aus Managementleistungen sind Vergiitungen in
Hohe von 1.630 T€ (Vj.: 1.600 T€) fiir das Management laufender
geschlossener Fonds sowie an den offenen Schiffsfonds erbrachte
Leistungen iiber insgesamt 1.077 T€ (Vj.: 1.199 T€) enthalten.

Fiir weitere Erlauterungen hinsichtlich der Umsatzerlose ver-
weisen wir auf die Ausfiihrungen zur Ertragslage im Lage-
bericht.
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6.6.3 Personalaufwand

Zusammensetzung:

2015 2014
in T€
Léhne und Gehélter 3.595 4.269
Soziale Abgaben 434 470
Aufwendungen flr Altersversorgung 6 8
Personalaufwand 4.035 4.747

Der Riickgang des Personalaufwands von 4.747 T€ auf 4.035 T€
ist im Wesentlichen auf die Verminderung der durchschnittlichen
Mitarbeiterzahl von 52 im Jahr 2014 auf 47 im Berichtsjahr zu-
riickzufiihren. Ferner sind die variablen Vergiitungen um 148 T€
gesunken. Dagegen sind die Abfindungen im Berichtsjahr um
63 T€ auf 111 T€ gestiegen.

Bei den beschéftigten Mitarbeitern handelt es sich ausschlieBlich
um Gehaltsempféanger.

Die Arbeitgeberanteile zur gesetzlichen Rentenversicherung
sowie die Beitrdage zur Direktversicherung sind gemaf IAS 19.38
als beitragsorientierte Versorgungsplane zu klassifizieren. Im
Berichtsjahr belaufen sich diese Aufwendungen auf 206 T€
(Vj.: 234 T€).

6.6.4 Abschreibungen und Wertminderungen
Zusammensetzung:

Ziffer 2015 2014
in T€
6.6.2 Materialaufwand Abschreibungen
Zusammensetzung: Sachanlagen 6.7.1 138 166
2015 2014 Immaterielle Vermogenswerte 6.7.2 6 6
in T€ 144 172
Provisionen 37 36 Wertminderungen
Aufwendungen fiir bezogene Leistungen 2.023 1.537 Zur VeréauBerung verfligbare
Materialaufwand 2.060 1.573 finanzielle Vermdgenswerte 6.7.4 309 193
309 193
Bei den Provisionen handelt es sich ausschlieBlich um Bestands- ~ Abschreibungen und
Wertminderungen 453 365

vertriebsprovisionen fiir den Fonds “Best of Shipping III”. In
den Aufwendungen fiir bezogene Leistungen sind insbesondere
erhaltene Managementleistungen enthalten. Daneben sind hier
auch Aufwendungen fiir bezogene Leistungen im Zusammenhang
mit der Strukturierung der Refinanzierung fiir das Hotelportfolio
in Hohe von 534 T€ enthalten.

Bei den zur VerduBerung verfiigbaren finanziellen Vermogens-
werten haben sich die Wertminderungen im Vergleich zum
Vorjahr von 193 T€ auf 309 T€ erhoht. In diese Kategorie von
Finanzinstrumenten fallen insbesondere Anteile, die Lloyd Fonds
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an eigenen Fonds hélt. Ausschlaggebend fiir die erneuten Abwer-
tungen des Berichtsjahres ist die anhaltend schwierige Lage der
Schifffahrtsmérkte.

6.6.5 Sonstiges betriebliches Ergebnis

Zusammensetzung:
2015 2014
in T€
Sonstige betriebliche Ertrage
Ertrage aus Weiterbelastungen 401 326
Ertrége aus der Auflésung von
Wertminderungen auf Forderungen 388 755
Mieten 312 277
Ertrége aus der Ausbuchung
von Verbindlichkeiten 166 61
Sachbeziige 70 89
Ertrdge aus der Auflosung
von Riickstellungen 21 279
Ubrige Erlose 347 216
1.705 2.003
Sonstige betriebliche Aufwendungen
Wertminderungen auf Forderungen
und Forderungsausfalle -2.034 -1.435
Abschluss-, Rechts- und Beratungs-
aufwendungen -1.320 -1.501
Mieten, Mietnebenkosten, Raumkosten
und Instandhaltung -1.243 -1.345
Biirobedarf, EDV-Aufwendungen
und Kommunikation -658 -633
Vertriebsunterstiitzung und Anleger-
betreuung -370 -283
Kfz- und Reiseaufwendungen -150 -264
Versicherungen und Beitrége -120 -121
Kosteniibernahme fiir Fonds-
gesellschaften -32 -21
Sonstige Personalaufwendungen -20 -49
Nicht abzugsféhige Vorsteuer -10 -83
Ubrige Aufwendungen -509 -574
-6.466 -6.309
Sonstiges betriebliches Ergebnis -4.761 -4.306

Das sonstige betriebliche Ergebnis hat sich von -4.306 T€ im
Jahr 2014 auf -4.761 T€ im Geschéftsjahr verdandert.

Negativ wirkten sich hier insbesondere im Vergleich zum Vorjahr
die Erhohung von Wertminderungen auf Forderungen und Forde-
rungsausfélle um 599 T€ auf 2.034 T€ aus. Weiterhin negativ
wirkten sich die um 367 T€ geringeren Ertrage aus der Auflosung
von Wertminderungen auf Forderungen, die um 258 T€ niedri-
geren Ertrage aus der Auflosung von Riickstellungen sowie die
leicht gestiegenen Aufwendungen fiir die Vertriebsunterstiitzung
und Anlegerbetreuung (87 T€) aus.

Dagegen wird das sonstige betriebliche Ergebnis entlastet
durch den Riickgang der Rechts- und Beratungsaufwendungen
um 181 T€, durch hohere Ertrdge aus der Ausbuchung von
Verbindlichkeiten (105 T€), aus dem Riickgang der Mieten und
Mietnebenkosten im laufenden Geschaftsjahr (102 T€) sowie aus
hoheren Ertrdgen aus Weiterbelastungen (75 T€).

6.6.6 Ergebnis aus assoziierten Unternehmen
Zusammensetzung:

2015 2014
in T€
Finfte LF Immobiliengesellschaft mbH
& Co. KG, Hamburg 78 -125
Ubrige 419 627
Ergebnis aus assoziierten
Unternehmen 497 502

Das Vorjahresergebnis der Fiinfte LF Immobiliengesell-
schaft mbH & Co. KG resultiert im Wesentlichen aus einer Wert-
minderung aufgrund des Verkaufs des letzten Objekts und der
daraus zukiinftig erwarteten Liquiditatszufliisse. Aufgrund der
erwarteten Schlussauskehrung konnte im Dezember 2015 eine
Zuschreibung in Hohe von 78 T€ vorgenommen werden.

In dem iibrigen Ergebnis aus assoziierten Unternehmen sind
ferner vereinnahmte Beteiligungsertrage sowie die Ergebnisse
aus der vorgenommenen at Equity-Bewertung insbesondere aus
assoziierten GmbHs in Hohe von 419 T€ (Vj.: 627 T€) enthalten.
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Im Vorjahr sind in den Zinsertragen von nahestehenden Unter-

Zusammensetzung: nehmen und Personen Zinsen in Hohe von 277 T€ fiir ein lang-
2015 2014  [ristiges Darlehen gegeniiber der KALP GmbH enthalten, welche

inTE im laufenden Geschiftsjahr, seit dem Zeitpunkt der Ubernahme

Finanzertrige durch den Insolvenzverwalter, unter den sonstigen Zinsertragen

Gewinne aus Fremdw&hrungsumrechnung 514 347 (96 T€) ausgewiesen sind.

Beteiligungsertrage 373 641

Zinsertrége aus Bankguthaben 6 _ Hinsichtlich des Zinsergebnisses (Vj.: Zinsaufwand) gegentiber

Zinserstattung Finanzamt 75 28 Kommanditisten verweisen wir auf unsere Erlduterungen in

Zinsertrége von nahestehenden Unter- Ziffer 6.7.10.

nehmen und Personen 455 526

Zinsertrage von anderen Kommanditisten 156 - 6.6.8 Ertragsteuern

Sonstige Zinsertrage 96 - Unter den Ertragsteuern sind die gezahlten oder geschuldeten
1.675 1542 Steuern vom Einkommen und vom Ertrag sowie die latenten

Finanzaufwand Steuern erfasst. Die laufenden Steuern setzen sich dabei aus

Verluste aus Fremdwahrungsumrechnung -176 2 Kérperschaftsteuer nebst Solidarititszuschlag sowie Gewerbe-

Zinsaufwendung‘e~n aus Verbindlichkeiten steuer zusammen.

gegenuber Kreditinstituten -57 -58

Zinsaufwendungen gegeniiber Komman-

ditisten 195 26 Zusammensetzung:

Sonstige Zinsaufwendungen -20 -94 Ziffer 2015 2014
-448 -180 in T€

Finanzergebnis 1.227 1.362 Laufende Steuern 6.7.15 -262 -516

Latente Steuern 6.7.5 -1 354
Ursachlich fiir das positive Fremdwédhrungsergebnis (338 T€) Ertragsteuern 273 -162

sind insbesondere Kursgewinne aus der Bewertung von Forde-
rungen aus Lieferungen und Leistungen sowie der Bewertung
der Fremdwdhrungskonten.

Der Riickgang der Beteiligungsertrage ist durch den Riickgang
der Gewinnvorabs begriindet, die in dem Geschaftsjahr mit 27 T€
deutlich unter denen des Vorjahres liegen (458 T€).

Bei den Zinsaufwendungen aus Verbindlichkeiten gegentiiber
Kreditinstituten in Hohe von 57 T€ handelt es sich im Wesent-
lichen um laufende Zinsen aus der Finanzierung der tibernomme-
nen Beteiligungen der Zielfonds des “Premium Portfolio Austria”.

Das negative laufende Steuerergebnis des Geschiftsjahres 2015
in Hohe von 262 T€ ist zum einen auf Steueraufwendungen
fiir das laufende Jahr und Vorjahre fiir nicht zum ertragsteuer-
lichen Organkreis gehorende Gesellschaften sowie zum anderen
auf laufenden Steueraufwand aus der Mindestbesteuerung der
Lloyd Fonds AG in Hohe von 99 T€ zuriickzufiihren.

Dagegen handelt es sich im Geschéftsjahr 2014 im Wesentlichen
um Steueraufwendungen fiir Nachzahlungen fiir Vorjahre.
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Die Ertragsteuern lassen sich auf den erwarteten Steueraufwand
bzw. -ertrag, der sich bei Anwendung des relevanten Steuer-
satzes der Konzernobergesellschaft (Lloyd Fonds AG) in Hohe
von 32,275 % auf das IFRS-Konzernergebnis vor Steuern ergeben
hétte, wie folgt iiberleiten:

6.6.9 Ergebnis je Aktie

Das Ergebnis je Aktie wird berechnet, indem der Quotient aus
dem Gewinn, der den Eigenkapitalgebern zusteht, und der
durchschnittlichen Anzahl von ausgegebenen Aktien wiahrend
des Geschiftsjahres gebildet wird. Eine Verwasserung des Ergeb-
nisses je Aktie war weder in 2015 noch im Vorjahr gegeben.

2015 2014
in T€ 2015 2014
Konzernergebnis vor Steuern 1.839 913 in T€
Steuersatz (Lloyd Fonds AG) in % 32,275% 15,825% Gesellschaftern des Mutterunternehmens
Fiktiver Steueraufwand 594 144 zuzurechnendes Ergebnis (T€) 1.566 751
Steuerfreie Ertrage 554 412 Durchschnittliche Anzahl der
ausgegebenen Aktien (in 1.000 9.157 21.901

Nicht abziehbare Betriebsausgaben -699 -50 usece fen (i )

_ - 3 Ergebnis je Aktie (€ je Aktie) 0,17 0,03
Minderung/Zufiihrung aktive latente

-1 354

Steuern
Nicht aktivierte latente Steuern auf 9 02  Aufderordentlichen Hauptversammlung 2014 am 21. August 2014
Verlustvortra . . R . . . . .

erlustvortrage stimmten die Aktiondre einer Kapitalherabsetzung in zwei Schrit-
i’: ﬁzasttji:;r::;i]lfe;gebmsse aus assozi 85 " ten zu: Dabei wurde das Grundkapital der Gesellschaft in Hohe
Steuernachzahlungen fiir Vorjahre 19 2389 von 27.469.927,00 € zunachst nach § 237 Abs. 3 Nr. 1 AktG um
Gewerbesteuer B 98 eine Aktie (1,00 € Grundkapital) und anschlieBend in Form der
Gewerbesteuerliche Kiirzungen 611 ~ vereinfachten Kapitalherabsetzung nach § 229 ff. AktG im Ver-
Sonstiges 21 R héltnis 3:1 um 18.313.284,00 € auf 9.156.642,00 € herabgesetzt.
Ertragsteuern 273 162 Fiir die Aktiondre bedeutet der Kapitalschnitt, dass sich zwar die
tatsichliche Steuerquote in % 14.82% 17.80% Anzahl der von ihnen gehaltenen Aktien, nicht aber ihr Anteil am

Die Konzernobergesellschaft unterliegt als Kapitalgesellschaft
der Korperschaftsteuer 15% zuziiglich dem Solidarititszu-
schlag in Hohe von 5,5 % der geschuldeten Korperschaftsteuer
sowie einer Gewerbesteuer von 16,45 % bei einem Hebesatz von
470 %. Im Geschéftsbericht fiir 2014 wurde die Konzernsteuer-
quote ohne die Gewerbesteuer berechnet, da die Gewerbeertréige
der Konzernobergesellschaft aus ihren mitunternehmerischen
Beteiligungen an den Personengesellschaften im Rahmen der
Kiirzungsvorschriften des Gewerbesteuergesetzes herausge-
rechnet werden. Im Geschiftsjahr 2015 wurden Einkiinfte im
Immobilienbereich erzielt, die nicht unter die gewerbesteuerlichen
Kiirzungsvorschriften fallen, so dass abweichend zum Vorjahr
die Gewerbesteuer in der Quote beriicksichtigt wird. Dies fiihrt
in der Uberleitungsrechnung erstmalig zu einer Position gewer-
besteuerliche Kiirzung von 611 T€.

Bei den steuerfreien Ertrdgen handelt es sich insbesondere um
Ertrége aus Beteiligungen und um Ertrage aus der Auflosung von
Wertminderungen. Die nicht abziehbaren Betriebsausgaben be-
treffen im Wesentlichen Wertminderungen auf Forderungen und
Abschreibungen auf Beteiligungen. Die Minderung der aktiven
latenten Steuern in Hohe von 11 T€ betrifft die angepasste Erwar-
tung der zukiinftigen Nutzung der vorhandenen Verlustvortrage.

Grundkapital der Lloyd Fonds AG verringerte. Die borsentechni-
sche Umsetzung des Kapitalschnitts ist am 22. September 2014
erfolgt.

Im Geschiftsjahr blieb der Bestand der ausgegebenen Aktien
unverdndert bei 9.156.642.

Im Vorjahr ergab sich bezogen auf die im Berichtsjahr durch-
schnittlich ausgegeben