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KENNZAHLEN

2010 2009 2008
in Mio. €
Umsatzerlose 19,3 20,0 48,1
Wiederkehrende Erlose 10,5 10,2 7,8
EBIT 4.4 -59,9 -4,3
Konzernperiodenergebnis 2,7 -63,6 -4,6
EBIT-Marge (in %) 22,6 -299,2 -8,9
Umsatzrendite (in %) 13,9 -317,4 -9,6
Bilanzsumme 51,5 11,5 12,4
Eigenkapital 8,0 1,8 66,3
Eigenkapitalquote (in %) 15,5 1,7 59,0
Ergebnis je Aktie (in €) 0,2 -5,0 -0,4
Durchschnittliche Mitarbeiterzahl 110 121 157
Personalaufwand 8,6 8,8 14,8
Personalaufwandsquote (in %) 44,8 44,2 30,9
Mitarbeiterzahl (zum 31.12.) 113 108 156
ENTWICKLUNG DER FONDS
2010 2009 Umsatzerlése Segmente 2010
H 0,
in Mio. € %
Platziertes Eigenkapital 83,0 64,6
: 0,2 H Treuhand
Dachf 2 7
davon in Dachfonds 0, 6, 9,8 = Immobilien
davon als Restrukturierungskapital 24,4 6,2 ¢ Fondsmanagement
16,2 ® Transport
B Sonstige Assets
Platziertes kumuliertes Eigenkapital
under Management 1.816 1.771
38,5
Kumuliertes Investitionsvolumen
under Management 4.316 4.254
35,3
Platziertes kumuliertes Eigenkapital 1.961 1.915*
Kumuliertes Investitionsvolumen 4.696 4.635 Platziertes Eigenkapital nach Assetklassen 2010
in %
Verwaltetes Treuhandvermdgen, 1,0
kumuliert 1.600 1.542 23 PO,Z B® Schifffahrt
gl B Immobilien
Flugzeuge
Anzahl der Fondsemissionen, m Zweitmarkt
kumuliert 100 97* m Dachfonds
40,5
Anzahl der betreuten Anleger 53.230 52.707

* Vorjahreszahl angepasst
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Schiffe und Flugzeuge sind ohne Eigenkapital
nicht finanzierbar. Die Finanzierung neuer
Schiffe ist nach wie vor schwierig, auch deshalb
sind die Emissionshduser unverédndert attraktive
Finanzierungspartner.

Energie

\

Ein Megatrend der Zukunft ist die Energie-
erzeugung, insbesondere aus regenerativen
Quellen. Die Branche der Geschlossenen Fonds
wird diese Entwicklung mit attraktiven Beteili-
gungen begleiten.
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@ Nachgefragt

» Die gestiegene Bedeutung
des Eigenkapitals ist unsere
Chance. € uemsenimsen

Dr. Torsten Teichert und Michael F. Seidel

| Ssie haben eine fast zweieinhalbjéh-
rige Krisenzeit hinter sich. Wie steht
Lloyd Fonds am Ende des Geschéftsjah-
res 2010 da?

Dr. Torsten Teichert: Die tiefen Spuren, die
die Krise im Unternehmen hinterlie, gehdren
weitgehend der Vergangenheit an. Am Beginn
des Jahres 2011 kdnnen wir feststellen: Das
Krisenmanagement hat funktioniert. Ein sicht-
barer Ausdruck zuriickgewonnener Soliditat ist
ja schon das Motto dieses Geschaftsberichts:
arbeiten an der Zukunft. Das geht nur, wenn
man - um im Bild zu bleiben - das Packeis
hinter sich gelassen hat.

Eine grundlegende Voraussetzung dafiir, dass
wir uns wieder verstarkt dem operativen Be-
reich widmen konnten, ist die Vereinbarung
mit unseren Banken uber die vollstdndige Ent-
haftung von allen abgegebenen Biirgschaften
und Garantien im Rahmen unserer Schiffspipe-
line. Wir wollen die mit den Banken vereinbarte
Enthaftungszahlung tiber 13,65 Mio. € noch
in diesem Jahr leisten. Aber schon heute ha-
ben wir den Riicken frei, um uns intensiv dem
operativen Geschaft zu widmen. Ganz klar ist:

Unser Blick geht wieder nach vorn. Wir wollen
in diesem Jahr das Fundament dafiir legen, spé-
testens 2012 wieder zu den flihrenden Emissi-
onsh&usern zu zdhlen. Denn da gehdren wir hin.

I Welches ist die wichtigste Lehre, die Sie
aus der Krise ziehen?

Michael F. Seidel: Die Krise hat uns eindeu-
tig gelehrt, dass wir zu viele Risiken in unsere
Biicher genommen hatten und unsere Ertrage
nicht risikoadaquat waren. Vor der Krise
war der Einkauf von Assets der Kern un-
serer Wachstumsstrategie. Ein Mangel an
vertriebsfahigen Fonds galt als das groBte
Risiko. Das ist heute anders, weil die An-
leger nach der Krise nur noch in sehr sichere
Assets investieren. Daher haben wir uns im
vergangenen Jahr oftmals gegen zu risiko-
reiche Projekte entschieden und uns in
der Portfoliopolitik generell auf Sicherheit
fokussiert. Wir diirfen nicht wie friiher als
Einkadufer von Assets und Platzierungsgarant
auftreten, sondern miissen wieder das Ge-
schaftsmodell der Eigenkapitalbeschaffung
und Fondsauflegung mit geringeren Risiken
betreiben.

I Geradeder Neufinanzierung von Schiffen
mangelt es an frischem Eigenkapital. Wie
kénnen die Emissionshauser hier ihre eins-
tige Dominanz zuriickgewinnen?

Dr. Torsten Teichert: Das Geschaft mit Schiffs-
finanzierungen wird weiterlaufen, aber anders
als friiher. Durch die unverédndert zuriick-
haltende Kreditvergabe der Banken ist die
Bedeutung des Eigenkapitals nach der Krise
sogar gestiegen. Die Fondshduser missen
zukiinftig mit neuen Finanzierungsmodellen
punkten. Auch bei den Bestandsschiffen pri-
fen wir bereits friihzeitig, welche Moglichkeiten
sich bieten, um Umschuldungskonzepte fir
diejenigen Schiffe zu entwickeln, die von den
Planen in Sachen Abbaubank - eine Abteilung
zur Reduzierung der Schiffskredite - betroffen
sein konnten.

I Wie bewerten Sie die Entwicklung von
Lloyd Fonds im Jahr 20107 Spiegeln die
Ergebnisse bereits die Riickkehr zu den
Jahren vor 2008 wider?

Dr. Torsten Teichert: Unterm Strich war
es flr uns ein gemischtes Jahr. Die Enthaf-
tungsvereinbarung und die Tatsache, dass
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wir alle damit verbundenen Probleme geldst
haben, bedeuten fiir das Unternehmen einen
Riesenerfolg. Von einem echten Neustart bei
Produkten und Vertrieb im Jahr 2010 kann
man dagegen noch nicht sprechen. Unsere
Platzierungsbilanz ist zwar positiv, doch vom
Vorkrisenniveau sind wir nach wie vor ein
gutes Stiick entfernt. Unser urspriingliches
Platzierungsziel von 150 Mio. € haben wir
verfehlt, was in erster Linie der Verschiebung
unseres geplanten Schiffsfonds ,Lloyd Fonds
Kreuzfahrt I geschuldet ist.

Gleichwohl stimmen die Platzierungszahlen
verhalten zuversichtlich. Mit 83 Mio. € konnten
wir gegenuiber dem Vorjahr 28 % mehr Eigen-
kapital platzieren. Vor allem in der zweiten
Jahreshélfte hat Lloyd Fonds gegen den
Markttrend zugelegt. Besonders erwé@hnens-
wert ist dabei die Platzierung von 22 Mio. €
Eigenkapital fiir zwei Containerschiffe im
Rahmen eines Private Placements am Jahres-
ende. Diese Schiffe haben wir quasi aus un-
serer ehemaligen Pipeline zuriickgeholt, die
sich fiir uns von einer echten Pipeline mit
Verbindlichkeiten und Haftungen zu einer

Links

Vorstandsinterview 3

Dr. Torsten Teichert, seit 2000
Vorstandsvorsitzender der Lloyd Fonds AG

Rechts

Michael F. Seidel, seit 2007 Vorstand

fiir Finanzen und Vertrieb

Potenzial-Pipeline entwickelt hat. Wir werden
2011 nach Wegen suchen, flir das eine oder
andere Schiff, das wir mal selbst bestellt ha-
ben und deshalb gut kennen, ein geeignetes
Fonds-Modell zu entwickeln.

Auf der Habenseite des Jahres 2010 ste-
hen sicher auch unser erstklassiges Fonds-
management und die Treuhandarbeit. Die
Flotte von 86 Schiffen ist in Fahrt und verdient
Geld. Dabei sind 14 Fonds in einem gemein-
samen Kraftakt von Anlegern, Banken und
Fondsmanagement restrukturiert worden.

I Kénnen Sie das Platzierungsergebnis
ein wenig konkretisieren? Wie verteilt es
sich auf die Assetklassen?

Michael F. Seidel: Von dem gesamten Vo-
lumen von 83 Mio. € entfallen 33,7 Mio. €
auf Geschlossene Immobilienfonds, vor
allem auf die beiden voll platzierten Fonds
Holland Eindhoven und Holland Den Haag.
Im Bereich Transport mit den Assetklassen
Schifffahrt, Flugzeug und Zweitmarkt haben
wir 49,1 Mio. € platziert, wovon 24,4 Mio. €
auf bestehende Schiffsfonds entfallen. Die

Mitglieder des Verbandes Geschlossener
Fonds (VGF) haben sich darauf verstandigt,
diese zusétzlich fur die Stabilisierung von
Bestandsfonds eingeworbenen Mittel zum
gesamten Platzierungsergebnis hinzuzurech-
nen, sie aber getrennt auszuweisen.

| Lloyd Fonds ist im zweiten Quartal des
Jahres 2010 in die Gewinnzone zuriick-
gekehrt. Ist der Turnaround beim Ergebnis
gelungen?

Michael F. Seidel: Uber das ganze Jahr haben
wir einen Umsatz von 19,3 Mio. € und einen
Konzerngewinn von rund 2,7 Mio. € erzielt.
Damit haben wir es zwar nach zwei Verlustjah-
ren wieder in die Gewinnzone geschafft, von
einem Turnaround wiirde ich allerdings noch
nicht sprechen wollen. Daflir sind wir vom
Niveau vor der Krise noch zu weit entfernt.

I DerKursder Lloyd Fonds-Aktie, der sich
in den ersten drei Handelsjahren zwischen
15 und 20 € bewegte, liegt heute bei 2 €.
Haben Sie sich eigentlich mal mit der Frage
beschaftigt, ob der 2005 erfolgte Borsen-
gang der richtige Weg war? >
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Zum zweiten Mal wurden von der Ratingagentur
Feri die besten Fondsinitiatoren im Bereich
geschlossene Beteiligungen gekdrt. Insgesamt
acht Anlageklassen, von der Immobilie im In- und
Ausland Uber Schiffe und Flugzeuge bis hin zu
New Energy und Private Equity, wurden ausge-
zeichnet. Lloyd Fonds ist einer der Gewinner des
diesjahrigen Wettbewerbs.

’ Mehr zu diesem Thema auf Seite 13.

Dr. Torsten Teichert: Diese Frage stellt sich
nicht. Wir haben uns durch den Bérsengang
Kapital und Liquiditat verschafft und sind gut
ausgestattet in die Krise hineingegangen. Die
Borsennotierung verlangt vor allem mehr
Professionalitat. Mit den umfangreichen Be-
richts- und Offenlegungspflichten sind wir in
puncto Transparenz einer der Branchenvor-
reiter. Die Borsenprdsenz schafft uns zudem
einen direkten Zugriff zum organisierten und
regulierten Kapitalmarkt. Wir kénnen uns
jederzeit am Markt testen und unsere Eigen-
kapitalbasis starken. Wenn wir das bislang
noch nicht getan haben, heiBt das nicht, dass
wir diese Option kinftig nicht nutzen wollen.

Natdrlich war der Kurssturz tiberaus bedauer-
lich, aber wir waren mitten im Strudel einer
gigantischen Finanz- und Schifffahrtskrise,
die auch anderen Unternehmen stark zuge-
setzt hat. Das kann keine Entschuldigung
sein. Wir haben unsere Lektion gelernt. Fur
die Zukunft sind wir mit unserer Borsennotiz
gut aufgestellt.

| Die Aktionsre wurden von der Krise arg
gebeutelt. Was nahrt deren Hoffnungen,
auch zukunftig an die Erfolgsstory Lloyd
Fonds zu glauben?

Dr. Torsten Teichert: Einen Teil der Zeche
haben vor allem die Altaktiondre - zu denen
auch ich gehore - gezahlt, die fir das Mora-
torium mit den Banken immerhin rund 46 %
ihres Aktienbestands an die Banken abgeben
mussten. Inzwischen aber haben wir einen
Strich unter die Vergangenheit gezogen und
das heiBt auch wieder Wachstum und neue
Produkte. Sehen Sie, ein Emissionshaus wie

rer Produkte. Generell sind wir mit unserem
Angebot gut aufgestellt. Neben unseren zwei
groBen Assetklassen Transport und Immo-
bilien haben wir zu Beginn des Jahres 2011 die
Fondssparte Energie aufgebaut. Mit diesen
drei Assetklassen decken wir die wichtigsten
Fondsmérkte ab. Insgesamt planen wir ein
Platzierungsvolumen von mehr als 150 Mio. €.

I Wie sieht die Produktplanung fiir das
Jahr 2011 konkret aus?

Michael F. Seidel: Im Bereich Immobilien
richtet sich der Fokus unverédndert auf deut-
sche und niederlandische Core-Immobilien.
Den ersten Fonds im Bereich der regenera-
tive Energien planen wir im zweiten Quartal
dieses Jahres zu platzieren. Die langfristig
prognostizierbaren Cashflows und die staat-
lich geregelte Stromabnahme machen diese
Sparte attraktiv. Und schlieBlich liegen uns im
Bereich Transport interessante Projekte vor,
die wir derzeit intensiv priifen.

»Unser Blick geht wieder nach vorn.
Wir wollen in diesem Jahr das Funda-
ment dafur legen, spatestens 2012

wieder zu den fuhrenden Emissions-
hausern zu zahlen. Denn da gehoren

wir hin. «

die Lloyd Fonds AG sollte jahrlich mindestens
150 Mio. € platzieren. Wenn wir diesen Wert
Ubertreffen, wird auch der Kurs der Aktie
wieder auf einen fairen Wert steigen. Und
nicht nur das. Die Lloyd Fonds-Aktie wirde
dann auch bald wieder dividendenféhig sein.

| sie nannten eben einen Betrag von min-
destens 150 Mio. € Platzierungskapital.
Werden Sie diesen Betrag im Jahr 2011
erreichen?

Michael F. Seidel: Das hangt davon ab, wie
schnell sich die fir uns relevanten Markte
erholen und natirlich auch vom Erfolg unse-

Dr. Torsten Teichert: Was die Schifffahrt be-
trifft, so geben die Mérkte nach wie vor wenig
Anlass fiir Hochstimmung. Einen positiven
Trend gibt es eigentlich nur in der Container-
schifffahrt. Klar aber ist, dass Schifffahrt ein
zentrales Standbein der Lloyd Fonds AG blei-
ben wird. Wir gehen davon aus, dass sich der
Platzierungsmarkt zuerst dort erholen wird,
wo die erfahrenen Anleger sitzen. Also fan-
gen wir mit Private Placements an und dann
geht es weiter mit Exklusivplatzierungen und
der Einbindung altgedienter Schiffsfonds-
vertriebe. Das Private Placement bei den bei-
den Containerschiffen zeigt, dass wir richtig
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» Es bleibt eine Menge zu tun. Bei allen

Vorstandsinteriew 5

Fortschritten, die wir gemacht haben, gibt
es fur Euphorie keine Veranlassung. Unser
Geschaftsmodell ist stimmig, aber es muss
kontinuierlich den sich andernden Markt-
bedingungen angepasst werden. «

liegen. Darliber hinaus planen wir die von uns
entwickelte Fondskonstruktion fir Kreuzfahrt-
schiffe auf weitere Assetklassen zu libertra-
gen. Unsere Erfahrung und Innovationskraft
lberzeugte vor wenigen Wochen auch die
Ratingagentur Feri, die unseren Zweitmarkt-
fonds Best of Shipping Ill zum besten Fonds
in der Kategorie ,,Schiffe - Alternatives” aus-
gezeichnet hat.

I Welches sind die vordringlichen Auf-
gaben fiir Lloyd Fonds im Jahr 20117

Dr. Torsten Teichert: Es bleibt eine Menge zu
tun. Bei allen Fortschritten, die wir gemacht
haben, gibt es fiir Euphorie keine Veranlas-
sung. Unser Geschéaftsmodell ist stimmig,
aber es muss kontinuierlich den sich dandern-
den Marktbedingungen angepasst werden.
Im Produktbereich brauchen wir attraktive
und marktfahige Fonds in unseren drei Asset-
klassen. Der Kampf wird nach unserer Uber-
zeugung beim Kauf der Produkte gewonnen.
Hohe Produktivitat im Produktbereich ist aber
nur dann gut, wenn sie in Erfolgserlebnisse
mindet. Deshalb brauchen wir als Emissions-
haus naturlich auch einen leistungsféahigen
Vertrieb.

Michael F. Seidel: Und wir werden naher an
unsere Vertriebspartner heranriicken, alte
Beziehungen auffrischen und neue Kon-
takte kniipfen. Wir wollen wieder zu den
flihrenden Emissionshausern der Branche
gehoren. Befreit von den Risiken aus der
Schiffspipeline haben wir zudem den Spiel-
raum zurlickgewonnen, uns noch stérker als

Premium-Anbieter mit erstklassigem Service
und bestméglicher Performance zu positionie-
ren. SchlieBlich missen wir die Eigenkapital-
ausstattung verbessern und nachhaltig in die
Gewinnzone zurtckkehren.

| was halten Sie von den geplanten ge-
setzlichen Regulierungen der Branche?
Dr. Torsten Teichert: Wir unterstiitzen das
mit groBem Nachdruck. Eigentlich sind auch
die geplanten Regulierungen der Bundes-
regierung noch vergleichsweise schwach. Es
kann nicht angehen, dass man gleichsam im
Vorbeigehen ein Emissionshaus griindet und
vom Geld fremder Leute lebt. Hier bedarf es
viel strengerer Einstiegskriterien. Jetzt wartet
die gesamte Branche auf die Richtlinie zur
Regulierung alternativer Investmentfonds-
Manager (AIFM), unter die auch Geschlossene
Fonds fallen werden. Mal sehen, ob diese
Regulierung etwas klarer ausfallt.

I was geben Sie lhren Partnern und Mit-
arbeitern fiir das Jahr 2011 mit auf den Weg?
Dr. Torsten Teichert: Zunachst unseren Dank
fur das unveranderte Vertrauen, das sie uns
in den anhaltend schwierigen Zeiten ent-
gegengebracht haben. Unseren Mitarbeitern
danken wir fir ihre Leistungsbereitschaft und
ihre kompetente Mitwirkung an dem Erfolg
unseres Unternehmens. Allen Beteiligten, die
mit uns zusammenarbeiten, versichern wir,
ein solides und transparentes Unternehmen
zu bleiben. Wir werden auch in Zukunft hart
fur den Erfolg arbeiten.

LLOYD FONDS

AKTIENGESELLSCHAFT

Die Lloyd Fonds AG gehért zu den flihrenden
Emissionshausern von Geschlossenen Fonds
in Deutschland. Das Unternehmen konzen-
triert sich auf Sachwerte aus den Bereichen
Transport, Immobilien und Energie.

In seiner nunmehr 15-jahrigen Firmen-
geschichte hat das Hamburger Unternehmen
100 Fonds mit einem Investitionsvolumen von
rund 4,7 Mrd. € initiiert. Lloyd Fonds ist seit
2005 an der Frankfurter Wertpapierborse im
Prime Standard notiert und erfillt damit die
hochsten Transparenz- und Veroffentlichungs-

pflichten.

Den hohen Qualitatsanspruch des Unter-
nehmens bestéatigen zahlreiche Auszeich-
nungen: Das Analysehaus FondsMedia verlieh
Lloyd Fonds das Nachhaltigkeitssiegel 2010.
In einem Vergleich der Leistungsbilanzen
2009 erhielt Lloyd Fonds von ProCompare
das Gltesiegel in Gold. Danach ist die aktuelle
Leistungsbilanz eine der bestdokumentierten
im Markt.

Rund 53.000 Anleger haben bisher knapp

2 Mrd. € Eigenkapital in Fonds aus dem Hause
Lloyd Fonds investiert. Die Anleger werden
von der Lloyd Treuhand GmbH betreut. Das
Tochterunternehmen versorgt die Anleger
regelmaBig mit fundierten Informationen zu
ihren Beteiligungen.

LLOYD FONDS GESCHAFTSBERICHT 2010
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Regulierung der Markte

Geschlossene Fonds sind unternehmerische
Beteiligungen. Die Anleger beteiligen sich an
einer Investition, an einem Schiff, an einem
Windkraftwerk, an einem Biirogebaude. Die
Fonds werden von Emissionshdusern als
Kommanditgesellschaften aufgelegt. Als Kom-
manditist profitiert der Anleger unmittelbar
von der Entwicklung seines Investments.

Leider waren Initiatoren und Vertriebe der
unternehmerischen Beteilungen bisher nur
wenig reguliert. Die aktuellen Regulierungs-
vorhaben in Briissel und Berlin werden die
gesamte Zunft schon bald gehdrig durch-

— einander wirbeln.
- y

Die Branche
will mehr

Die Platzierungszahlen 2010 blieben erneut
hinter den Ergebnissen der einstigen Boom-Jahre
zurick. Ein schwaches Plus von 13% ist keine
wirklich zufriedenstellende Bilanz. Doch die
Branche schaut zuversichtlich in die Zukunft. .

or dem Hintergrund weltweit steigender Inflations-

gefahren, riicken zunehmend direkt und gut gemanagte

Sachwerte in den Fokus der Anleger. Viele Geschlossene

Fonds haben genau dies zu bieten: Sachwerte, die schon

beim Einkauf gut gemanagt sind und Uber eine lange
Periode zuverlassig betreut sein werden. Dokumentiert in ausfihr-
lichen Verkaufsprospekten, die in ihrer Form und Ausflhrlichkeit
am Kapitalmarkt ihresgleichen suchen.

’
f
i f;‘
' /
Wenn es der Branche gelingt, die Anleger von der hohen Transparenz

Geschlossener Fonds zu tiberzeugen, birgt die aktuelle Situation eine

wirkliche Chance. Geldnge es zusatzlich, private und institutionelle _
Investoren gleichermaBen mit innovativen Fondskonzepten zu tber-
zeugen, sollten die Sachwertinvestitionen iber Geschlossene Fonds
verstarkt als attraktive Anlagealternative wahrgenommen werden.
So wird es der Branche letztlich gelingen, in den kommenden Jahren
wieder deutlich mehr zu bewegen.
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i ) Panorama

Neue Spielregeln

Bisher sind Geschlossene Fonds in der vermeintlich Gberregulierten Bundesrepublik weitgehend
ohne Aufsicht. Fast jeder kann ein Emissionshaus grinden, Fonds auflegen und diese vertreiben.
Neue Regeln auf EU- und Bundesebene werden dies grundlegend éandern.

m Februar 2011 legte der deutsche Ge-

setzgeber einen Diskussionsentwurf

zum Finanzanlagenvermittler- und

Vermogensanlagenrecht vor. Bereits

im November 2010 billigte das EU-
Parlament die Richtlinie zur Regulierung al-
ternativer Investmentfonds-Manager (AIFM).
Die Initiativen betreffen den Vertrieb, die
Fondsprodukte sowie die Initiatoren Ge-
schlossener Fonds.

Fir Vertrieb und Management Geschlosse-
ner Fonds sollen kiinftig qualifizierte Zulas-
sungsanforderungen gelten, was die Markt-
eintrittsbarrieren erhéht. Auch die Pflichten
des bisherigen Verkaufsprospektgesetzes

Emissionshaus/
Fondsgesellschaft

Immobilien

priifen

Aufsichtsbehoérden

Transport

Regenerative
Energien

uaqyopue

werden deutlich erweitert. AuBerdem wer-
den Geschlossene Fonds nach dem deut-
schen Diskussionsentwurf wohl kiinftig als
Finanzinstrumente eingestuft und so dem
Regulierungsniveau von Wertpapieren an-
geglichen. Ahnlich wie fiir Investmentfonds
gelten allerdings fir Geschlossene Fonds
Ausnahmeregeln. Weiterhin ist geplant,
die Rechnungslegungspflichten der Fonds-
gesellschaften auszuweiten.

In Brissel wird derzeit an der Konkretisie-
rung der Richtlinie gearbeitet, die im April
2011 in Kraft treten soll. Der Bund hat be-
reits mit der Umsetzung in nationales Recht
begonnen.

@ infothek

VERTEILUNG DES PLATZIERTEN
EIGENKAPITALS 2010

Die Branche platzierte im vergangenen Jahr 5,8 Mrd. €, fast
700 Mio. € mehr als im Vorjahr. 2007, im Jahr vor Ausbruch der
Finanzkrise, steckten Investoren noch mehr als 10 Mrd. € in
die Beteiligungsmodelle. Beliebteste Anlageklasse 2010 waren
Immobilienfonds, die 2,3 Mrd. € Eigenkapital aufbrachten.
Energiefonds kamen auf 832 Mio. € - eine Steigerung von 52%

zum Vorjahr.

832 wio. €

Schiff

996 wio.

[ immobiien |
2.347 Mio. €

Quelle: Verband Geschlossene Fonds e.V. (VGF)

Wi
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Private Equity

403 Mio. €

649 Mio. €
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O Panorama
Branchen-

zahlen 2010

Das Analysehaus Feri sieht eine
Trendwende in der Branche und
einen Wandel der Vertriebs-
strukturen.

ach zwei Jahren ricklaufiger
Platzierungszahlen melden
die Initiatoren Geschlossener
Fonds fiir 2010 gestiegene
Platzierungszahlen. GemaB
Feri platzierte die Branche 6,2 Mrd. € Eigen-
kapital. Das entspricht einem Plus von 14 %
im Vergleich zu 2009.

Interessant ist auch der Blick auf die Ver-
triebsstrukturen, wo die freien Vertriebe an
Platzierungsstérke zulegten und die Kredit-
institute in diesem Jahr erneut an Bedeutung
einblBten: Nach 2008 mit einem Marktanteil
von 60,9% und 2009 von 54,8% zeigt die
aktuelle Studie einen weiteren Riickgang
auf 53,5%.

GemaB Feri gehe dieser Verlust zu Lasten
der Geschaftsbanken, deren Anteil sich von
einem Drittel auf ein Viertel reduzierte. So
bringen die meisten Fonds nicht das not-
wendige Mindestvolumen flr den Vertrieb
bei den Geschéaftsbanken auf. Eine grund-
satzliche Abkehr der Geschéaftsbanken vom
Geschaft mit den Geschlossenen Beteiligun-
gen sei aber nicht auszumachen.

Platzierungergebnisse bei dem Gesamt-
markt der Geschlossenen Fonds
in Mrd. €
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Quelle: Feri, Gesamtmarktstudie 2011

@ Nachgefragt

Nach den Widrigkeiten der Finanzkrise
geht es bei den Anbietern Geschlos-
sener Fonds wieder aufwarts. Die
Platzierungsergebnisse haben im

Jahr 2010 wieder angezogen und das
Vertrauen der Anleger kehrt in vielen

Assetklassen zurtick.

Interview mit Eric Romba,
Hauptgeschaftsfihrer des VGF
(Verband Geschlossene Fonds e.V.)

I Herr Romba, was kann die Branche
tun, um den positiven Trend zu unter-
stiitzen?

Romba: Die Anbieter Geschlossener Fonds
missen weiterhin mit guten, sicheren und
nachvollziehbaren Produkten liberzeugen.
Anleger eines Geschlossenen Fonds
handeln unternehmerisch. Wenn sie in
Schiffsfonds investieren, leisten sie einen
Beitrag zur beachtlichen Rolle Deutsch-
lands in der Weltschifffahrt. Sie tragen
dazu bei, dass die Produkte, die wir im
Inland kaufen kénnen, auch in den Regalen
liegen. Geschlossene Fonds sind mehr
als ein Investment. Sie unterstiitzen die
Wirtschaftsleistung einer Volkswirtschaft.
Diese Botschaft gilt es zu transportieren.

I Wo sehen Sie die groBten Heraus-
forderungen fiir die Branche in der
Zukunft?

Romba: Der Geschlossene Fonds steht vor
zwei groBen Herausforderungen: einer-
seits die neuen Anforderungen der ver-
stéarkten Regulierung zu erfassen und in

Unternehmen und Vertrieben umzusetzen.

Andererseits nah beim Kunden zu sein und
diesen zu binden. Ohne Zulassung zum
Geschaftsbetrieb und ohne Kunden niitzt
es nichts, der beste Experte fiir bestimmte
Assetklassen zu sein.

I Wie wird sich die gesetzliche Regu-
lierung auf die Professionalisierung
der Branche auswirken?

Romba: Viele der Unternehmen im Markt
arbeiten schon heute sehr professionell.
Ein zukiinftiger Unterschied wird sein,
diese Professionalitat so darzustellen,

dass sie einer Uberpriifung etwa durch
eine Finanzaufsicht standhélt. Das klingt
marginal, ist aber entscheidend: Denn

es macht einen Unterschied, ob ich der
Auffassung bin, ein Risikomanagement zu
haben oder dieses zusatzlich auch noch
schriftlich zu erlautern. Hierdurch werden
wir Veranderungen und Anpassungen

an den bisherigen Strukturen sehen.
Kiinftige regulatorische Anforderungen
erhdhen die Markteintrittsbarrieren. Alles
zusammen wird zu einer weiteren Profes-
sionalisierung der Branche flihren.

»Geschlossene Fonds sind mehr
als ein Investment. Sie unterstiit-
zen die Wirtschaftsleistung einer
Volkswirtschaft. Diese Botschaft
gilt es zu transportieren. «

I Wird es zu einer Konsolidierung in der
Branche kommen?

Romba: Ob es durch die Regulierung zu
einer Marktbereinigung kommt, kann ich
nicht absehen. Zu einer Veranderung wird
es in jedem Fall kommen. Es werden neue
Unternehmenskonzepte und Ideen gefragt
sein. Wichtig fiir alle Unternehmen ist:
Sie dirfen sich nicht nur mit dem ,,Heute”
beschéftigen, sondern missen sich
fragen, wie das Unternehmen, wie das
Produkt Geschlossener Fonds und wie die
Bediirfnisse des Anlegers in der Zukunft
aussehen werden.

LLOYD FONDS GESCHAFTSBERICHT 2010






Transport 11

Mit Schwung
um die Welt

Der Gltertransport ist das Schwungrad der
Weltwirtschaft. Ohne Schiffe und Flugzeuge
lagen weder argentinisches Rindersteak noch
sudafrikanische Ananas in deutschen Super-
marktregalen.

chiffe und Flugzeuge sind sehr kapitalintensiv und
ohne einen gewissen Anteil an Eigenkapital schwer zu
finanzieren. Attraktive Finanzierungspartner sind die
Emissionshduser: Deren Geschéft besteht darin, Geld
bei Anlegern einzuwerben, in Schiffe oder Flugzeuge
zu investieren, diese an Charterer bzw. Fluglinien zu vermieten und
Uiber die Chartereinnahmen und Erl6se aus dem Verkauf der Assets
das einst platzierte Geld zuziiglich der Gewinne auszuschiitten.

Lloyd Fonds hat mit diesem Geschéaftsmodell inzwischen eine be-
achtliche Schiffsflotte im Bestand. Doch das Neugeschaft ist gerade
in der klassischen Schifffahrt noch immer nicht nachhaltig ange-
sprungen. Im Bereich der Flugzeugfinanzierung sind dagegen die
Nachwehen der jiingsten Weltwirtschaftskrise kaum noch spiirbar.
Eine Chance fir die gesamte Branche.
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i ) Panorama

Die Handelsflotte
von Lloyd Fonds

Die Lloyd Fonds-Flotte ist seit zehn Jahren
kontinuierlich angestiegen. Seit der Infahrt-
setzung des ersten Schiffs im Jahr 1996
wuchs die Flotte bis heute auf 88 Schiffe.

as Fondsmanagement be-
obachtet kontinuierlich den
Markt. Dabei bewertet es lau-
fend die Anlageobjekte, um An-
legern eine potenzielle Schiffs-
verauBerung zu attraktiven Konditionen
vorzuschlagen. Hierbei wird Lloyd Fonds
die Chancen der aktuellen Entwicklung an
den Schiffsmarkten nutzen, um Anlegern
weiterhin hohe Rickflisse zu bieten.

In den letzten zehn Jahren wurden vorzeitig -
vor Ende der prospektierten Laufzeit - zwolf
Schiffe der Lloyd Fonds-Bestandsflotte ver-
kauft. Dabei wurde das hohe Marktniveau
zwischen 2005 und 2008 genutzt, um fir
die Anleger einen schnellen Kapitalriickfluss
bei gleichzeitig guter Rendite zu erzielen.
Durch den Verkauf der Schiffe wurde fir den
Anleger in den Jahren von 2005 bis 2008
eine durchschnittliche Vermégensmehrung
von 10,2 % pro Jahr erzielt. Die Spanne er-
streckte sich dabei von 6,8% im Jahr 2008
bis 13,7 % im Jahr 2005.

Durchschnittliche Vermdgensmehrung
durch Schiffsverkdufe p. a.
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Ausgezeichnete

Alternative

Der Fonds Best of Shipping Il
hat einen der begehrten Feri
Awards 2011 gewonnen. Der
Zweitmarktfonds tUberzeugte
die Jury durch sein innovatives
Fondskonzept und die beson-
dere Qualitat des Fonds-
managements.

@ Nachgefragt

!,!R‘_

Interview mit Prof. Dr. Burkhard Lemper,

I Herr Prof. Lemper, worauf ist dieser
Aufschwung zuruckzufiihren?

Lemper: In erster Linie auf die stabilisierende
Politik der Industrieldnder. Zum einen hat
sich dadurch das Finanzsystem anscheinend
schneller erholt als erwartet. Zum anderen
wurde die Nachfrage in vielen Wirtschafts-
bereichen angekurbelt, so dass der
wirtschaftliche Einbruch im Vergleich zu den
anfanglichen Befiirchtungen moderat war.
Inzwischen sorgt auch die private Nachfrage
fur zuséatzliche Impulse. AuBerdem war die
Entwicklung in Asien sehr stabil - speziell
in China.

yFiir den Containermarkt wird
im Jahr 2011 eine weitere Stabili-
sierung der Raten erwartet.«

. )

Geschlossene Beteiligungen
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Ratingagentur Feri EuroRating
Services die besten Fonds und die
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Schweiz aus.
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eri zeichnete den dritten Fonds

der Best of Shipping-Serie in der

Kategorie ,Schiffe - Alternatives®

aus. Ahnlich wie seine beiden

Vorgéanger kauft der Fonds Zweit-
marktanteile von Schiffsfonds. Allerdings in-
vestiert der aktuelle Fonds der Serie daneben
auch in Vorzugskapital von Restrukturierungs-
konzepten. Das Neukapital ist in der Regel
gegenliber dem Altkapital bevorrechtigt, meist
hoher vergiitet und ber eine kurze Laufzeit
zuriickzufiihren.

Direktor am Institut fir Seeverkehrswirtschaft & Logistik (ISL) in Bremen

I Der Aufschwung in der Schifffahrt
héangt ganz wesentlich an der chinesi-
schen Volkswirtschaft. Wird diese Abhén-
gigkeit von einer einzelnen Volkswirt-
schaft zukiinftig noch weiter steigen?
Lemper: Diese Region wird sicher in Zukunft
eine wichtige Rolle spielen. Neben China
gibt es aber auch andere Lander mit hohen
Zuwachsraten und Potenzial wie Indien, Bra-
silien oder Russland, so dass eine Abhan-
gigkeit von einer einzelnen Volkswirtschaft
nicht besteht.

I Wie schétzen Sie die Entwicklung der
Charterraten im Jahr 2011 fiir die Seg-
mente Container, Tanker und Bulker ein?
Lemper: Fir den Containermarkt erwarte
ich im Jahr 2011 eine weitere Stabilisierung
der Raten, vor allem bei den kleineren Typen

Der Fonds, der speziell auf die veranderten Be-
dirfnisse der Anleger zugeschnitten ist, bietet
aktuell hervorragende Einstiegschancen in
die sich erholenden Mérkte. Allerdings folgen
die Kurse auf dem Zweitmarkt der positiven
Entwicklung auf den internationalen Trans-
port- und Warenmarkten klassischerweise
zeitversetzt.

Was BOS Il vom Markt unterscheidet, ist
das aktive Management des Portfolios tiber
die gesamte Laufzeit. Dieses aktive Handeln
bietet zusatzliches Ertragspotenzial, was
sich in steigenden Markten fiir den Anleger
auszahlt.

Die globale Wirtschaft wuchs im vergangenen Jahr um
mehr als 4 %. Diese unerwartet deutliche Erholung lieB
— die Schifffahrt schneller in Fahrt kommen, als von den
meisten Experten erwartet. Auch die ersten Schifffonds
wurden im Jahr 2010 wieder platziert.

bis 3.000 TEU. Der Tankermarkt hangt
davon ab, wie die Ablieferung der bestellten
Schiffe erfolgt. Wir werden hier quasi eine
Bugwelle von Ablieferungen beobachten, die
eigentlich bereits hatten erfolgen sollen. Die
Kapazitat durfte hier gerade 2011 sehr stark
wachsen, was die Raten unter Druck bringen
wird. Im Bulkermarkt ist die Unsicherheit
hinsichtlich der Ablieferungen noch groBer.
Erfolgen tatsachlich alle geplanten Abliefe-
rungen, wird die Tonnage im laufenden Jahr
um deutlich mehr als 25% wachsen. Das
ware schlecht fiir die Raten. Bei verniinfti-
gem Bestellverhalten und entsprechenden
Verschrottungen sollten sich die Zyklen in
den nachsten Jahren wieder normalisieren.

LLOYD FONDS GESCHAFTSBERICHT 2010
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() Panorama
In der Welt zu Hause

Lloyd Fonds arbeitet mit den bedeutendsten Transport- und
Schifffahrtsunternehmen der Welt zusammen. Uber derzeit
27 Charterer sichert Lloyd Fonds die Vercharterung seiner

Schiffe. Dabei liest sich die Liste wie das Who’s who der

internationalen Schifffahrtsszene.

ie meisten Schiffe der Lloyd
Fonds-Flotte sind derzeit an
APL verchartert. Das Tochter-
unternehmen der Neptun Orient
Lines ist mit einem Marktan-
teil von 3,9 % die siebtgréBte Reederei der
Welt. Aktuell an zweiter Stelle steht der von
der Heidmar Inc. gemanagte Star Tankers

Pool. Uber eine Beschaftigungsgemeinschaft
kénnen die Tanker profitabel vermarktet und
Marktschwankungen ausgeglichen werden.
Dennoch ist ein GroBteil der Schiffe liber
kurzfristige Befrachtungsvertrage beschaftigt,
womit sich die derzeit positive Entwicklung
am Spotmarkt nutzen lasst.

Das chilenische Schifffahrtsunternehmen
Compaiiia Sud Americana de Vapores
(CSAV) ist derzeit die groBte Reederei Stid-
amerikas. Das groBte Schifffahrtsunterneh-

i

Beschaftigung der Lloyd Fonds-Flotte nach wichtigsten Charterern/Pools

men Frankreichs ist CMA CGM. Die Gruppe
steht mit einem Marktanteil von 8,2 % an
dritter Stelle der weltweit gréBten Reede-
reien. Mit den Chilenen beschéftigt Lloyd
Fonds neun Schiffe; an die Franzosen sind
sieben Schiffe verchartert.

Zu den weiterwen Bereederungspartnern
zéhlen beispielsweise Hamburg Sud, A.P.
Méoller Maersk, die gemessen an der TEU-
FlottengroBe weltweit groBte Reederei, so-
wie Hapag-Lloyd.

Anzahl Schiffe
APL
Star Tankers Pool
CSAV
CMA CGM
City Class Pool
Hamburg Siid
MAERSK
AAL
MISC

GESCHAFTSBERICHT 2010 LLOYD FONDS




@ Infothek

LLOYD FONDS-CONTAINERFLOTTE
NACH SCHIFFSKLASSEN

Lloyd Fonds hat eine breit diversifizierte Containerschiffflotte,
die zudem sehr jung ist: Die Schiffe sind durchschnittlich

sechs Jahre und sieben Monate alt.

10 il J
Post-Panamax
4.500+ TEU

13 i
Panamax
3.000-4.499 TEU

i -

i ) Panorama

(3 iy
Feedermax
500-999 TEU

17 ity
Handy
1.000-1.999 TEU

|
4 dgamm
SUB-PANAMAX
2.000-2.999 TEU
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Das Geschaft mit den Kisten

o

Der Container hat die Weltwirtschaft revolutioniert. Mit dem Anstieg des
Welthandels wuchs parallel die GroBe der Schiffe, um die praktischen
Metallboxen zu transportieren. Lloyd Fonds ist bei den verschiedenen
ContainerschiffsgroBen breit aufgestellt. Der Schwerpunkt liegt allerdings
auf den mittleren Schiffsklassen - aus guten Grunden!

ktuell zéhlt die Containerflotte

von Lloyd Fonds 57 Schiffe. Uber

die Halfte sind vergleichsweise

mittelgroBe Frachter mit einem

Tonnagevolumen von bis zu

3.000 TEU. 83% der Lloyd Fonds-
Containerflotte fallen unter die 5.000 TEU-
Marke.

Schiffe der mittleren GroBenklasse bieten
den Vorteil, dass sie flexibel einsetzbar
sind und nahezu alle bedeutenden Hafen
der Welt anlaufen kdnnen. Zudem wird er-

wartet, dass die kleinen bis mittelgroBen
Schiffsklassen schneller in das gewohnte
Marktgleichgewicht aus Ablieferung und
Verschrottung zuriickfinden. Was zusatz-
lich flir diese GroBenklasse spricht, ist die
geringe Zahl an neu bestellten Schiffen.
Dies sollte dazu fiihren, dass bei den klei-
nen bis mittelgroBen Containerschiffen das
Angebot an neuer Stellplatzkapazitét in den
nachsten Jahren weniger stark steigt als bei
GroBen jenseits von 9.000 TEU. Fir diese
GroBenklasse prognostiziert das ISL im Jahr
2011 ein Wachstum von 57,2 %. Demgegen-

iber soll die Stellplatzkapazitat bei den 650
bis 5.199 TEU-Schiffen durchschnittlich nur
um 3,8 % wachsen.

Das sollte sich auch positiv auf die Beschéfti-
gung und die Charterraten auswirken. Zumal
Experten erwarten, dass der Welthandel
2011 um knapp 5% anziehen und damit ein
schnellerer Containerumschlag weiter an
Bedeutung gewinnen wird. Dies sollte zu
einem deutlichen Anstieg des weltweiten
Handelsvolumens flihren. Gute Aussichten
also fir die Lloyd Fonds-Flotte.

Bl
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Frischbezogenes
Deutschland

Hotels und Blrogebaude stehen flr Sicherheit
und Inflationsschutz. Aus diesem Grund domi-
nieren in den vergangenen Jahren Geschlossene
Immobilienfonds, die in moderne Gebaude
investieren. Der Beteiligungsmarkt trifft mit
Core-Immobilienfonds - am liebsten vor der
eigenen Haustlre - den Nerv der deutschen
Anleger.

as Zauberwort der Branche heift derzeit Core-Immo-
bilie. Das sind moderne, energieeffiziente Gebaude in
Top-Lagen, die langfristige Mietvertrage mit soliden,
finanzkraftigen Mietern, vorzugsweise auch staat-
lichen Unternehmen, vereinen. Sie bieten langfristig
kalkulierbare Zahlungsstréme und versprechen attraktive Renditen.

Entscheidend fiir eine Investition ist zudem die Makro- und Mikro-
lage der Immobilie. Nicht ohne Grund konzentriert sich Lloyd Fonds
seit mehreren Jahren auf Lander wie Deutschland, England, die
Niederlande oder Kanada. Diese bieten allesamt verlassliche Immo-
bilienmarkte und solide Volkswirtschaften.

Der Anspruch nachhaltiger und etablierter Emissionshéuser ist
es, Anlegern risikoadaquate Investmentmaoglichkeiten mit guten
Renditechancen zu bieten.
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Der Hotelbetreiber Motel One und das Emissionshaus Lloy

() Panorama
Motel One kommt an

Die Hotelkette zielt auf Geschafts- und Stadte-
reisende und besetzt so einen wachsenden
Nischenmarkt. Fir Anleger eroffnen sich attraktive
Beteiligungsmaoglichkeiten.

e " . LA - o
II | . ‘n. . : . i
= T . twickel
ey Ly 33 . uch zukiinftig attraktive Fonds en
J o jahrige Partner, die auc
d Fonds: zwei langja

n werden.

ie Tourismusbranche gilt als
einer der bedeutendsten glo-
balen Wachstumsmotoren.

Der langjahrige Trend zeigt,

dass auch die deutschen Tou-
rismusziele stetig an Bedeutung gewinnen:
2006 zahlte die Branche rund 351 Mio. Uber-
nachtungen. 2009 stieg die Zahl auf rund
369 Mio.

Einen erheblichen Anteil an dieser Entwick-
lung haben Stadte- und Geschéaftsreisende.
Sie verbindet der Anspruch, modern, zentral
und trotzdem kostengiinstig zu ibernachten.
Die Hotelkette Motel One bedient dieses Be-
diirfnis und vereint preiswerte Ubernachtun-
gen mit modernem Design und innovativem
Lifestyle.

Fiir den Erfolg von Hotelfonds spielen der
Hotelbetreiber, dessen Konzept und Boni-
tat eine entscheidende Rolle. Motel One hat
sich als ein verldsslicher und bonitatsstarker

GESCHAFTSBERICHT 2010 LLOYD FONDS



Immobilien 19

Fondspartner bewéahrt. Das Hotelkonzept Q'_) Lloyd Fonds Inside

und die Managementleistung von Motel One

wurden vielfach pramiert: Das Deutsche Ins-

titut fir Service-Qualitat kiirte die Hotelgrup-

pe im Test 01/2010 zur ,Besten Hotelkette HOTELFONDS DER LLOYD FONDS AG
Budget®. Stiftung Warentest bewertete Motel

One mit der Gesamtnote ,,gut®. Damit zahlt

Motel One zu den drei besten von insgesamt

14 getesteten Budgethotels in Deutschland. P Businesshotel Hamburg/

Ferienhotel Sylt

Mit Hotel Leipzig Nikolaikirche fiihrt Lloyd
Fonds die erfolgreiche Serie der Hotelimmo-
bilienfonds fort. Bereits in der Vergangenheit

Der Fonds ist in zwei 4-Sterne-Hotels inves-
tiert: dem ,Lindner Hotel Am Michel“ in der
Hamburger Innenstadt sowie dem ,,Dorfhotel

setzte das Emissionshaus auf renommierte Sylt* in der Rantumer Bucht auf Sylt.
Vertragspartner: Kooperationspartner beim

Business-Stadthotel in Hamburg ist die Lind- Aufgelegt: April 2007

ner Hotels AG, eine im Familienbesitz befind- Investitionsvolumen: 68,8 Mio. €
liche Hotelkette. Das Familienhotel auf Sylt Platziertes Eigenkapital: 29,5 Mio. €

sowie das Hotel am Fleesensee in Mecklen-
burg-Vorpommern werden von der TUI AG
betrieben, einem fiihrenden internationalen
Reise- und Touristikanbieter.

» Moderne GroBstadthotels

Der zweite Hotelimmobilienfonds aus dem
Hause Lloyd Fonds investiert in zwei Hotel-
neubauten der Motel One-Gruppe in den
Innenstéddten von Berlin und Nirnberg.

So vereinen Hotelfonds die Vorziige einer Im-
mobilienanlage und die Wachstumschancen
der Tourismusbranche. Langfristige Pacht-
vertrage und bonitatsstarke Hotelbetreiber
vorausgesetzt, bieten sich dem Anleger at-
traktive Anlagechancen.

Aufgelegt: September 2008
Investitionsvolumen: 41,1 Mio. €
Platziertes Eigenkapital: 13,8 Mio. €

> Hotel am Fieesensee

Hl
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Das Hotel in Leipzig liegt direkt in der
historischen Altstadt gegeniiber der
Nikolaikirche. Der Fonds wurde jiingst
geschlossen. Er ist bereits der zweite seiner
Art, der in Kooperation mit Motel One
aufgelegt wurde.

Leipzig ist lebendiger denn je: eine
pulsierende Stadt fiir Messen, Kongresse
und Handel.

Mit seinen 518 000 Einwohnern ist die séchsi-
sche Metropole eine bedeutende Messe- und
Universitatsstadt mit reichem kulturellen Erbe.
Gemeinsam mit der benachbarten GroB-

Aufgelegt: Juni 2010
Investitionsvolumen: 17,8 Mio. €
Platziertes Eigenkapital: 8,0 Mio. €

stadt Halle (Saale) ist der Wirtschaftsraum
Halle-Leipzig einer der altesten deutsch-
sprachigen Ballungsrdume und ein wichtiges
Wirtschaftszentrum Ostdeutschlands. Zudem
ist die Region ein bedeutender deutscher
Verkehrsknotenpunkt.
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C)) Panorama
Grune Investments

Initiatoren von Geschlossenen Immobilienfonds setzen zunehmend
auf okologische Bauweise und niedrigen Energieverbrauch. Mit den

Fonds Holland Den Haag und Utrecht belegt Lloyd Fonds, wie
sinnvoll die Verknipfung von dkologischem und 6konomischem

Denken ist.

olarkollektoren auf Flachda-

chern, Fensterflachen mit War-

meschutz fiir den Sommer oder

Fahrstiihle, die auf ihrer Fahrt

nach unten Energie gewinnen,

verdeutlichen exemplarisch das
gestiegene Bewusstsein fir umwelt- und
energieeffizientes Bauen. Fir Investoren, die
ohnehin von Immobilien als Anlageklasse
Uberzeugt sind, stellen sich nachhaltige Ge-
baude besonders attraktiv dar. Die Objekte
bieten Eigentimern und Mietern messbare
6konomische Vorteile und tragen durch ihre
Energieeffizienz zur Kostensenkung und zum
globalen Umweltschutz bei.

Inzwischen haben sich weltweit verschiedene
Zertifizierungsstandards etabliert, um Geb&ude
hinsichtlich ihrer Umweltwerte vergleichbar zu
machen. So soll das Fonds-Objekt Holland Utrecht
mindestens mit dem Energielabel B nach dem
niederlandischen GreenCalc+ Standard zertifiziert
werden.

Mehr zu diesem Thema auf Seite 29.

Wer heute unter 6kologischen Gesichtspunk-
ten bauen will, muss einige Kriterien beachten:
Neben der Priifung aller verwendeten Baustof-
fe zahlen etwa der energieeffiziente Betrieb
des Objektes, der Einbau nachhaltiger Ent-
wasserungstechniken und nicht zuletzt Lage
und Verkehrsanbindung des Gebaudes zu den
Oko-Standards.

So genannte Green Buildings senken nicht
nur den Energieverbrauch und damit die
Nebenkosten, sie lassen sich auch besser
wieder vermarkten und weisen einen hoheren
erzielbaren Verkaufspreis auf. Anspruchs-
volle Umweltstandards erfiillen auch die
Lloyd Fonds-Biiroimmobilien Holland Den Haag
und Holland Utrecht.
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@ Nachgefragt

I Herr Nittka, miissen wir uns ange-
sichts der riesigen Rettungsschirme in

einstellen?

Nittka: Dies wird entscheidend von der
Zinspolitik der Europdischen Zentralbank
abhéngen. Derzeit sehe ich diese Gefahr

sich mit Immobilien als Anlageklasse zu
beschaftigen, um langfristig gegen inflatio-
néare Tendenzen gewappnet zu sein.

I Welche Segmente werden bei den
Immobilien-Investoren kurz- und
mittelfristig gefragt sein?

Nittka: Derzeit suchen alle Investoren die
Core-plus-Immobilien. Allerdings sind dort
die Opportunitéten begrenzt. Investoren
interessieren sich zunehmend auch fiir sehr

oder Hannover. Daneben stellen wir fest,
dass sich Anleger verstarkt alternativen

G) Infothek

GESCHLOSSENE FONDS
DOMINIEREN DEN DEUTSCHEN
GEWERBEIMMOBILIENMARKT

Auf dem deutschen Investmentmarkt haben
2010 die Aktivitaten deutlich zugelegt. Gegen-
iber 2009 verdoppelte sich das Transaktions-
volumen nahezu auf rund 19 Mrd. €. Allein im
vierten Quartal konnten gewerblich genutzte
Immobilien im Gesamtwert von knapp 5,8 Mrd. €
verkauft werden. Die Monate Oktober bis
Dezember waren damit die starksten seit dem
ersten Quartal 2008.

Das Kéauferspektrum war 2010 relativ breit ge-
fachert, wobei die Geschlossenen Fonds sehr
weit vorne liegen. Neben den Asset- und Fund
Managern zahlt die Branche der Geschlosse-
nen Fonds zur wichtigsten Investorenklasse im
Bereich der Gewerbeimmobilien.

Europa dennoch auf eine Teuerungswelle

allerdings nicht. Es ist aber empfehlenswert,

gute B-Standorte, wie zum Beispiel Niirnberg

Interview mit Reiner Nittka, Vorstand der GBI AG

Anlagen zuwenden. Besonders attraktiv sind
Hotels oder Wohnanlagen fiir Studenten.
Hier ergeben sich gesicherte und nachhal-
tige Renditen, die klassische Wohn- und
Blroinvestments tbertreffen.

»Bei Hotelinvestments muss ein
Pachtvertrag mit einer bonitéts-
starken Hotelgruppe vorliegen. Die
Projekte, die GBI an Lloyd Fonds
verkauft hat, erfiillen dieses
Kriterium. Gerade in der Finanz-
krise haben sich die Budgethotels
als auBerst krisenresistente Invest-
ments herausgestellt. «

I Hotelinvestments sind derzeit noch ein
Nischenprodukt. Unter welchen Voraus-

setzungen halten Sie Hotelinvestments
fir sinnvoll?

Transaktionsvolumen in Deutschland
in Mio. €

Private Equity Funds |
Spezialfonds

Private Investoren
Corporates

Entwickler

Unbekannte andere
Offene Publikumsfonds
Immobilien AGs/REITs

Banken, Versicherungen, Pensionskassen

Geschlossene Fonds |

Asset/Fund Manager

21

In Krisenzeiten und bei steigenden Inflations-
gefahren ist Betongeld traditionell ein gefragtes
Gut. Bisher sind die offiziellen Inflationsraten
niedrig. Die Beflirchtungen steigender Preise
scheinen unberechtigt.

Nittka: Es muss ein langfristig abgeschlos-
sener Pachtvertrag mit einer groBen und
bonitatsstarken Hotelgruppe vorliegen. Die
Projekte, die GBI an Lloyd Fonds verkauft
hat, entsprechen diesen strengen Kriterien
und sichern eine dauerhafte und nachhaltige
Rendite flr die Anleger. Daneben ist aber
auch auf das Konzept zu achten. Gerade die
Finanzkrise hat gezeigt, dass Investments
in Budgethotels erfolgreich sind, da diese
Hauser sich als duBerst krisenresistent
herausgestellt haben.

I Welche Lander konnten neben Deutsch-
land und Holland als Anlagelénder zukiinf-
tig in geschlossenen Immobilienfonds an
Bedeutung gewinnen?

Nittka: Ich sehe Potenzial in Osterreich.
Daneben bieten die USA und Kanada
Opportunitdten, die man aber genau priifen
und abwagen muss.

3.000

1.000 2.000 4.000

Quelle: Jones Lang LaSalle, Investmentmarktiiberblick 04, 2010
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Frische Brise

Ohne Strom bewegt sich in unserer modernen
Gesellschaft nichts. Die Endlichkeit von Kohle
und Erddl machen eine Energiewende unum-
ganglich. Zumal der weltweite Energiehunger
kontinuierlich wachst und die atomaren Risiken
prasenter sind denn je. Die regenerative Energie-
wirtschaft entwickelt sich zu einem Megatrend
der Zukunft. Dies sind nicht nur exzellente
Aussichten fur Umwelt und Klima, sondern auch
flr verantwortungsvolle Anleger.

isher teilen sich vor allem institutionelle Investoren

die attraktiven Wind- und Solarrenditen. Damit dies

nicht so bleibt, riickt Lloyd Fonds das Thema auch fir

private Anleger wieder in den Fokus und bietet nach-

haltige Investments mit verantwortungsvoller Rendite.
Die Bedeutung Geschlossener Fonds im Energiebereich wird in den
nachsten Jahren steigen.

Lloyd Fonds hat im Energiebereich bereits gute Erfahrungen
gesammelt: Schon in den Jahren 2002 und 2005 wurden zwei erfolg-
reiche Windkraftfonds platziert. Mit Beginn des Jahres stellt sich
das Unternehmen nun breiter auf und etabliert Energie als eigene
Assetklasse neben Transport und Immobilien.







" AT N . -
- C_)Panorama

-

Eine Symphonie
der Energie

Dirigiert werden Geschlossene Energie-Fonds derzeit
von Solarprojekten. Doch beim Ausbau der erneuer-
baren Energien wird in den nachsten Jahren die

Windenergie den Ton angeben. Fir die Geschlossene
Fondsbranche gilt, diese Entwicklung mit attraktiven

Investments zu begleiten.

n den letzten Jahren haben vor allem

institutionelle Investoren die Professi-

onalisierung der Windkraftbranche vo-

rangetrieben. Auch die Entwicklung der

Technologie ist schnell vorangeschrit-
ten. Nicht zuletzt ist die Energieproduktion
berechenbarer geworden. Windkraft stiitzt
sich heute auf belastbare Windgutachten,
bietet kalkulierbare Cashflows und verspricht
verlassliche Renditen.

Zudem ist der kiinftige Investitionsbedarf
in der Energiewirtschaft gewaltig: Die euro-
paischen Kraftwerke haben eine Lebens-
dauer von etwa 45 Jahren und sind heute
im Durchschnitt bereits 30 Jahre am Netz.
Angetrieben vom technologischen Fort-
schritt ist die Situation bei den erneuerbaren
Energien ganz dhnlich: Die erste Generation
der Windenergieanlagen wird zunehmend

Solarzellen auf Dachern und Parkscheinautomaten
sind inzwischen auch im vergleichweise sonnenarmen
Deutschland ein vertrautes Bild. Der Ausbau der
Solarenergie in Europa wird bis 2020 im Wesentlichen
von Photovoltaik-Anlagen bestimmt sein. In etwa zehn
Jahren werden solarthermische Kraftwerke an Bedeu-
tung gewinnen.

@ Nachgefragt

Interview mit Christian Schulz,
Leiter Energie bei Lloyd Fonds

I Herr Schulz, fiir wie realistisch halten
Sie diese Ziele?

Schulz: Fiir sehr realistisch. Die existieren-
den Kraftwerkskapazitdten in Europa
missen aufgrund ihres hohen Alters in den
kommenden 15 Jahren ausgetauscht werden,
insbesondere in Deutschland. Zudem sinkt
die gesellschaftliche Akzeptanz fiir fossile
Kraftwerke besténdig - Stichworte Atommiill
und Kohleabbau. Deshalb miissen Alternati-
ven zur heutigen Kraftwerksflotte aufgebaut
werden. An erneuerbaren Energien fiihrt kein
Weg vorbei.

yElektrizitat ist nicht austauschbar.
Ohne erheblichen Wohlstandsverlust
ist ein Verzicht auf Strom nicht
denkbar. «

ausgetauscht durch leistungsstarkere und
effizientere Windrader. Der Ersatz der alten
Anlagen, das so genannte Repowering, wird
daher in den kommenden Jahren eine bedeu-
tende Rolle spielen. So schatzt das Deutsche
Windinstitut (DEWI) fir das Jahr 2015 Uber
9.500 umzuristende Windenergieanlagen.
Das Investitionsvolumen liegt bei 40 Mrd. €.

Die Windenergiefonds der ersten Stunde
investierten oftmals in Prototypen, For-
schung und Entwicklung. Heute bietet sich
dem Anleger ein professioneller Markt mit
deutlich effizienterer Technologie. Der ideale
Zeitpunkt also, den Takt von Solar auf Wind
zu wechseln oder gar beide im Duett spielen
zu lassen.
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Das europaische Energiesystem steht vor einem
grundlegenden Umbau: Die EU will den Anteil
erneuerbarer Energien bis 2020 auf 20 % steigern.
Die deutsche Bundesregierung peilt sogar eine

Quote von 30% an.

I Die griine Energiewende kann nur mit
hohen Investitionen und breiter gesell-
schaftlicher Unterstiitzung gelingen.
Welchen Beitrag werden hier Geschlos-
sene Fonds leisten?

Schulz: Als etablierte Investorenklasse
unterstiitzen Geschlossene Fonds den
Wettbewerb in diesem zuvor oligopolis-
tischen Sektor und leisten somit einen ganz
erheblichen Beitrag flir den zukiinftigen
Energiemarkt. Dieser Wettbewerb wird die
Transparenz des Energiemarkts deutlich er-
héhen und somit zu fairen Strompreisen mit
den besten Produktionskapazitaten fiihren.

I Warum gibt es dann Einspeisetarife,
wenn der Wettbewerb automatisch faire
Preise bringt?

Schulz: Der heutige Strompreis ist davon
geprégt, dass in den 1970er Jahren Strom-
kapazitaten mit erheblichen Investitions-
subventionen ans Netz gegangen sind.
Dies wirkt wie eine Abschlagzahlung auf

i ) Panorama

die heutigen Strompreise, so dass diese
immer noch verzerrt sind. Fir Einspeise-
tarife spricht, dass sie die Marktverzerrung
entschérfen und zudem vom Verbraucher
und nicht durch den Steuerzahler getragen
werden. Diese Verzerrung kann auf unter-
schiedliche Weise ausgeglichen werden.
Letztlich schaffen die Einspeisetarife gleiche
Voraussetzungen fiir alle Marktteilnehmer
am Strommarkt.

I Hinsichtlich der Einspeisevergiitungen
gleicht Europa einem Flickenteppich.
Welche Entwicklung ist hier zu erwarten?
Schulz: Mit dem Ersatz der alten, abge-
schriebenen Produktionskapazitdten und
dem von EU-Energiekommissar Giinther
Oettinger angekiindigten Netzausbau
zwischen den europdischen Staaten ent-
steht echter Wettbewerb. Solange diese
Chancengleichheit noch nicht erreicht ist,
macht es durchaus Sinn, lokalen Markt-
verzerrungen individuell zu begegnen.

Projekt-Profis mit Profil

Lloyd Fonds hat ein hochkaratiges vierkopfiges
Expertenteam fur Energie-Fonds eingestellt und
erweitert damit seine Produktpalette.

nfang Januar 2011 wechsel-

te das eingespielte Team

um Christian Schulz von ei-

ner deutschen GroBbank zu

Lloyd Fonds. Das kompetente
Team vereint 15 Jahre Erfahrung und hat sich
zum Ziel gesetzt, im zweiten Quartal 2011 mit
einem ersten Fonds der neuen Assetklasse
Energie im Vertrieb zu starten.

Die vier beschéftigen sich als Team seit finf
Jahren mit der Evaluierung, Projektierung
und Finanzierung von Energieinvestments
flr institutionelle Anleger und verfiigen
Uber exzellente Verbindungen. Das Team
begleitete bisher insgesamt 18 erfolgreiche
Transaktionen mit einem Projektvolumen
von rund 2,5 Mrd. € in ganz Europa.

Energie 25

Langfristig werden allerdings Einspeise-
tarife nicht mehr bendétigt.

I Der Verband Deutscher Maschinen-
und Anlagenbau (VDMA) schétzt das
Investitionsvolumen fiir neue Kraft-
werkskapazitaten bis 2030 auf tber
1.000 Mrd. €, wovon etwa zwei Drittel
auf erneuerbare Energien entfallen
sollen. Warum ist gerade die Energie-
wirtschaft fiir die Branche der Geschlos-
senen Fonds interessant?

Schulz: Elektrizitat ist nicht austauschbar.
Ohne erheblichen Wohlstandsverlust ist ein
Verzicht auf Strom nicht denkbar. Dies flhrt
zu einer stabilen Nachfrage und somit zu
einer hohen Konjunkturresistenz. Deshalb
lassen sich Renditen und Kapitalrtckflisse
sehr gut prognostizieren. Da Investoren

in Geschlossene Fonds langfristig investie-
ren und sicherheitsorientiert sind, ist die
Assetklasse Energie geradezu ideal fiir die
Branche.

Das Wetter gibt’s nicht mehr

Im zweiten Quartal wird Lloyd Fonds Energie
Europa in den Vertrieb gehen. Der Fonds
investiert in ein breit diversifiziertes Portfolio
aus Windenergie und Solar-Projekten. Das
Investitionsvolumen verteilt sich zu annahernd
gleichen Teilen auf die beiden Trager erneuer-
baren Energie.

Damit wird der Einfluss des Wetters auf die
Produktionsergebnisse weitgehend geglattet;

die Ausschittungsstabilitdt damit optimiert.

Mehr zu diesem Thema auf Seite 29.

LLOYD FONDS GESCHAFTSBERICHT 2010



26 Ander Zukunft arbeiten

i ) Panorama

Auf Augenhohe

In den kommenden Jahren wird sich die Strom-
erzeugung deutlich verandern. Der Wandel ist gepragt
vom europaweiten Ausbau der erneuerbaren Energien.
Eine Schlisselrolle wird die Windenergie einnehmen.

m Jahr 2010 wurden etwa 84 Tausend Megawatt

Strom aus Windenergie produziert, was einem

Anteil an der Stromversorgung von etwa 5% ent-

spricht. Entsprechend wuchsen die Investitionen

in diesem Segment in den letzten zehn Jahren um
jahrlich 20% auf 90 Mrd. €.

Aktuell erzeugen Windenergieanlagen in Europa Ener-
gie fiir 7 bis 8 Cent pro Kilowattstunde. Diese Kosten
sind im Vergleich zu dem an der Borse gehandelten
Strompreis in Hohe von durchschnittlich 5 bis 6 Cent
schon heute anndhernd wettbewerbsfahig. Vor dem
Hintergrund der gewaltigen Investitionssummen fiir den
Ersatz alter Kraftwerke in den néchsten Jahren und der
damit einhergehenden Anpassung der Strompreise um
diese Kapitalkosten wird Strom aus Windkraft in liber-
schaubarer Zeit zu Marktpreisen produziert werden.

@ 1nfothek

TECHNOLOGISCHER
FORTSCHRITT

Die Leistungsfahigkeit der Windkraftanlagen ist in den ver-
gangenen 30 Jahren um das 20-Fache gestiegen: Betrug
die Kapazitat einer Anlage im Durchschnitt friiher weniger
als 100 Kilowatt, sind es heute Uber 2.000 Kilowatt. Die
groBten Windenergieanlagen haben bereits eine Kapazitat
von rund sechs Megawatt.

Dank der inzwischen hochentwickelten Technologie und
einer gut planbaren Stromeinspeisung zu wettbewerbs-
fahigen Preisen liefert die Windenergie nachhaltige und
stabile Ertrage.

Windkraft gestern und heute

Rotordurchmesser .

] 1980

Nabenhéhe

1990 2000 2010

Installierte Kapazitét 30 kW 250 kW 1.500 kW 6.000 kW
Rotordurchmesser 15m 30m 70m 126 m
Nabenhoéhe 30m 50m 100 m 135m
Jahresenergieertrag 35.000 kWh 400.000 kWh  3.500.000 kWh  20.000.000 kWh
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@ 1nfothek

EUROPAISCHE STROM-

Stromerzeugungskapazitdten 2007-2030

ERZEUGUNGSKAPAZITATEN

Energie 27

IR 0 ) R

in Megawatt
BIS 2030
Nach Einschatzung des Bundesverbandes

erneuerbare Energien e.V. werden regenerative
Energien bereits im Jahr 2020 die Hélfte des
Strombedarfs in Deutschland decken. Im Jahr
2010 waren es rund 17%. Vor allem die Wind-
energie hat in den letzten zehn Jahren einen
wachsenden Anteil an der Stromversorgung der
Europaischen Union. In den kommenden Jahren 400.000
wird deren Bedeutung weiter steigen.

200.000

O Y0 O I e —

Andere erneuerbare Energien
= Biogas dezentral
= Fliissige Biokraftstoffe
Solar
= Wind
Wasser
= Diesel dezentral
o]
= Gas dezentral
= Gas
Braunkohle
Steinkohle
Nuklear

2007

Quelle: VDMA, Strommix in der EU 27

2020

2030

C)) Panorama
Gute Basis

Lloyd Fonds hat bisher zwei erneuerbare
Energie-Fonds aufgelegt - mit groBem Erfolg.

er im Jahr 2002 platzierte

Windpark Coppanz mit ins-

gesamt acht Windenergie-

anlagen wurde im Jahr 2007

verkauft. Der Mittelrlckfluss
des Investments aus laufenden Auszahlun-
gen und der Verkaufserlds betrugen nach
einer Laufzeit von circa flnf Jahren rund
124 % nach Steuern.

Die Leistung des im Jahr 2005 aufgelegten
Windparks Breberen mit neun Windenergie-
anlagen liegt bisher tber den prospektier-
ten Werten. Die Gesamtperformance fir
diesen Fonds liegt seit der Emission 19,3 %
Uber Plan.

Im Geschéftsjahr 2009 erwirtschaftete die
in Nordrhein-Westfalen liegende Windkraft-
anlage 37,2 Mio. verglitete Kilowattstunden.
Aus heutiger Sicht sind Auszahlungen fir
2010 prospektgemaB mit insgesamt 6% p. a.
auf das Kommanditkapital eingeplant. Auch
die Tilgungen werden voraussichtlich plan-
maBig erfolgen.




C)) Panorama
Transparenz

Ist Trumpf

Lloyd Fonds setzt in puncto Transparenz
branchenweit MaBstabe.

Is borsennotiertes Emissionshaus erfiillt Lloyd Fonds

die héchsten Transparenzanforderungen, die fiir Un-

ternehmen an der Frankfurter Bérse gelten. Mit der

Leistungsbilanz gibt das Unternehmen den Anlegern

alljahrlich eine transparente Fondsiibersicht an die
Hand, um die wirtschaftliche Entwicklung der Fonds miteinander
vergleichen zu kénnen. Und schlieBlich erldutern die Emissionspro-
spekte detailliert und transparent alle Aspekte der Kapitalanlage
und ihrer beteiligten Partner.

Im Zuge des neuen Immobilienfonds Holland Utrecht bietet

Lloyd Fonds als erstes groBes Emissionshaus in Zusammenarbeit

mit der Ratingagentur Scope ein Investment-Monitoring an. Damit

wird den Anlegern nun erstmals ein einheitliches und unabhangiges
wesen fiir die Fonds zur Verfligung gestellt.
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Wind und Sonné furs Depot

Im zweiten Quartal 2011 geht der Lloyd Fonds Energie
Europa in den Vertrieb. Er vereint mit Sonné und Wind
swei alternative Energiearten und wird susatzlich lander-
ubergreifend investieren. Die zweifache Diversifizierung
wird die Ausschittungen stabilisieren, denn Sonne und
Wind korrelieren negativ miteinander.

Die erste Generation der Windenergiefonds investierte
oftmals in Prototypen, genaue Prognosen zu Reparatur-
und Wartungskosten sowie belastbare Windgutachten
gab es kaum. Mit der technologischen Weiterentwick-
lung der Windkraft erreichen die Projekte heute im
Durchschnitt die GroBenordnung kleiner konventioneller
Kraftwerke. Kurzum: mehr Ertrag, weniger Kosten!

Zudem erganzt sich die Energieerzeugung aus Sonne
und Wind optimal, was den Anlegern neben stabilen
Auszahlungen eine hohe Sicherheit in Aussicht stellt.

Plan-Daten zum Fonds:
lnvestitionsvolumen: 130-140 Mio. €

Kommanditkapital: 60-70 Mio. €
Fondslaufzeit: 17 Jahre
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Der letzte Handgriff

Hafenterminals sind die Haltestellen moderner
Containerschiffe. Im Hamburger Hafen werden die
Transportkisten bereits nahezu vollautomatisch
bewegt. Nur wer genau hinschaut, sieht noch

Hafenarbeiter, die Schiff und
Container miteinander verbin-
den, um ein Verrutschen der
Fracht bei starkem Seegang zu
verhindern. Um diesen bisher

letzten manuellen Handgriff beim Be- und Ent-
laden zu automatisieren, finanziert Lloyd Fonds
eine hochst innovative Entwicklung der KALP
GmbH - die weltweit erste vollautomatische

Laschplattform.

as Unternehmen aus Boel in

Schleswig-Holstein hat eine

Laschplattform entwickelt,

die die Sicherungsschldsser

an den gestapelten Containern
automatisch ver- und entriegelt. Der Clou: Die
vollautomatisch arbeitende Anlage kann ohne
externe Energieversorgung betrieben werden.
Als Energiequelle wird das Gewicht der Con-
tainer genutzt.

Aber nicht nur aus Zeit- und Kostengriinden
bekundet die maritime Wirtschaft groBes
Interesse: RegelmaBig kommt es zu Arbeits-
unféllen, da der Fahrer auf der Containerbri-
cke den Container oft nur mit eingeschrénkter
Sicht bewegen kann. Die gefahrlichen Lasch-
arbeiten unterhalb der schwebenden Last
wiirden mit dieser Entwicklung endlich der
Vergangenheit angehdren.

Lloyd Fonds ist derzeit mit 45% am Unter-
nehmen aus Schleswig-Holstein beteiligt. Die
strategische Beteiligung hat KALP geholfen,
die Entwicklung des Prototypen zu finanzieren
und voranzutreiben. Jingst bestand die Anlage
erfolgreich einen 24-Stunden-Test. Potenzielle
Kunden von KALP sind die Betreiber von Con-
tainerterminals weltweit. Jetzt gilt es, weitere
Investoren zu finden, um die maritime Logistik-
entwicklung in die Serienreife zu fiihren.

Zwischen den Containern sorgen die so genannten
Twistlocks dafiir, dass sich die Container nicht
16sen konnen.

Damit die Containerladung auf See nicht ver-
rutschen kann, muss sie gut gesichert werden.
Dafiir werden die Container mit Verbindungs-
sicherungen und Laschstangen festgezurrt.
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Direktinvestment

in die Zukunft

Seit der Grundung setzt sich Lloyd Fonds fur soziale
Projekte ein. Besonders stark fordert das Unterneh-

men Kinder und Jugendliche.

it dem Projekt Buchstart

unterstutzt Lloyd Fonds die

friihe Forderung der Lese-

und Lernbereitschaft von

Kleinkindern, unabhéangig
vom sozialen oder kulturellen Hintergrund.
Im Rahmen der Aktion werden seit dem Jahr
2007 von Hamburger Kinderarzten Bilicher-
taschen mit Bilderblchern und nitzlichen
Tipps flr die Eltern ausgeteilt.

Lloyd Fonds sieht es als seine Pflicht an,
einen Beitrag zur Entwicklung der Gesell-
schaft zu leisten. Das Unternehmen férdert
daneben weitere Projekte in den Bereichen

LLOYD FONDS GESCHAFTSBERICHT 2010

Buchstart

Kinder lieben Biicher

.y,

Lloyd Fonds schaut iiber den Tellerrand
hinaus und engagiert sich fiir soziale Projekte
in Hamburg und weltweit.

Bildung und Kultur: Bereits seit dem Jahr
2005 unterstutzt Lloyd Fonds mit zahlrei-
chen Kinderpatenschaften in Landern wie

Lloyd Fonds 31

Athiopien, Malawi, Indonesien oder Bangla-
desch das Konzept der ,Hilfe zur Selbsthilfe*
der renommierten Hilfsorganisation World
Vision. Die Organisation unterstiitzt Kinder
und ihre Familien im Kampf gegen Armut.

In einem weiteren Projekt fordert Lloyd Fonds
gemeinsam mit der Stadt Hamburg die Moti-
vation und Fahigkeit junger Menschen, tiber
den eigenen Zustandigkeitsbereich hinaus
zu fihren, zu kooperieren und Verantwor-
tung zu tbernehmen. Seit 2004 setzt sich
der Verein am Standort Hamburg mit dem
Projekt ,Common Purpose® fiir die Starkung
des gesellschaftlichen Gemeinwohls ein.
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LLOYD FONDS-AKTIE

Der Kurs der Lloyd Fonds-Aktie war im Geschéftsjahr 2010 durch eine starke Volatilitat gepragt.
Die Aktie profitierte von positiven Unternehmensnachrichten und der Riickkehr in die operative
Gewinnzone. Die Sorge uber die angespannte Finanzsituation zahlreicher europaischer Staaten und
der drastische Schuldenanstieg nahezu aller groBen Volkswirtschaften bestimmten den weltweiten
Aktien- und Kapitalmarkt Giber den gesamten Jahresverlauf mit wechselnder Intensitat. Zum Ende

des Geschéftsjahres 2010 betrug der Aktienkurs 1,82 €.

NACHHALTIGER AUFWARTSTREND
AN DEN FINANZMARKTEN

Eine stetig an Dynamik gewinnende Weltwirtschaft sorgte 2010 fiir
eine positive Entwicklung an den internationalen Aktienmarkten.
Im April 2010 I6ste die heruntergestufte Kreditwiirdigkeit von
Griechenland und Portugal eine erneute Phase der Unsicherheit
an den Kapitalmérkten aus, nachdem sich die europdischen
Finanzminister bereits zu Anfang des Jahres iiber Einzelheiten
eines Hilfspakets fiir Griechenland einigten. Anfang Mai spitzte
sich die Lage an den Mérkten fiir europdische Staatsanleihen
drastisch zu. Durch die Gefahr fiir die Stabilitdt der Finanzsysteme
in diesen Léndern gerieten neben den européischen auch die
internationalen Aktienmaérkte unter Druck.

Davon unbeeindruckt setzte sich die globale Konjunktur getragen
durch positive Unternehmensnachrichten und dem wachsenden
Vertrauen in einen nachhaltigen globalen Aufschwung mit hohem
Tempo fort. Auch das Wachstum im Euro-Raum verstérkte sich
nach verhaltenem Jahresauftakt im dritten Quartal des Berichts-
jahres deutlich.

Der positive Ausblick auf ein anhaltendes Wirtschaftswachstum
sowie wiederholt gute Konjunkturaussichten fiir das Jahr 2011
sorgten ab September fiir eine Jahresend-Rallye an den Aktien-
markten. Der Dow Jones Index legte bis zum Jahresende um 11,0 %
zu. Auch an den deutschen Aktienmérkten bestimmte eine sehr
optimistische Zukunftshewertung die Kursrichtung 2010: Der DAX
konnte zum Jahresende die Marke von 7.000 Punkten iiberwin-

den und notierte zwischenzeitlich auf dem hochsten Stand seit
Juni 2008. Unterstiitzt wurden die Aktienmarkte insbesondere
von den hohen Geldmengen, die von der US-Notenbank und der
Europédischen Zentralbank zur Verfiigung gestellt wurden. Diese
Liquiditat wurde zum Teil in Aktien investiert und sorgte fiir
steigende Kurse.

ENTWICKLUNG DER LLOYD FONDS-AKTIE

Die Lloyd Fonds-Aktie war im Geschéaftsjahr 2010 erneut von
Volatilitat gepragt, konnte sich aber positiv entwickeln und erzielte
ein Plus von rund 4 %. Nach einem Anfangskurs von 1,75 € litt das
Papier in den ersten beiden Monaten stark unter der Wirtschafts-
und Finanzkrise. Im Zuge der Bekanntgabe der im April geschlos-
senen Bankenvereinbarung legte das Lloyd Fonds-Wertpapier mit
stark erhohten Umséatzen deutlich zu und erreichte im Berichtsjahr
am 4. Mai 2010 seinen Hochstkurs von 2,25 €. Nachfolgend biite
die Aktie im Gleichklang mit der Marktentwicklung infolge der
Schuldenkrise im Euro-Raum wieder ein und erreichte ihren
Tiefstkurs am 5. August 2010 bei 1,58 €. Mit Bekanntgabe der
Riickkehr in die Gewinnzone im zweiten Quartal 2010 reagierte
die Aktie Mitte August mit einem Kurssprung, verlor im Verlauf
der nachfolgenden Wochen aber wieder leicht an Wert. Der Kurs
pendelte sich im weiteren Jahresverlauf zwischen 1,80 € und
1,90 € ein und schloss mit einem Kurs von 1,82 €.
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4. JANUAR 2010

m Lloyd Fonds AG m SDAX

Der DAX-Sektoren-Index , All Financial Services®, in dem die
Lloyd Fonds AG indexiert ist, entwickelte sich dhnlich wie die
Aktie und beendete das Jahr 2010 mit einem Plus von rund 5 %.

Der Handel mit Lloyd Fonds-Aktien im Berichtszeitraum war im
Vergleich zum Vorjahr leicht riicklaufig. Das durchschnittliche
Volumen pro Tag lag bei 10.204 Stiickaktien - rund 11 % weniger
als im vergleichbaren Vorjahreszeitraum.

Zu Jahresbeginn 2011 stieBen die Aktien der gesamten Branche auf
sehr groBes Interesse der Investoren. Ausgehend vom Eroffnungs-
kurs von 1,82 € am 3. Januar 2011 gelang es der Lloyd Fonds-Aktie,
sich innerhalb weniger Handelstage mehr als zu verdoppeln und

31. MARZ 2011

sie sprang auf bis zu 3,80 €. Bemerkenswert waren zudem die
iiberdurchschnittlich hohen Volumina an gehandelten Stiicken. Die
wiederkehrende Zuversicht und verschiedene positive Nachrichten
der Fondshéauser waren hierfiir mit entscheidend. Im weiteren
Quartalsverlauf gab die Lloyd Fonds-Aktie wieder nach und schloss
am 31. Marz 2011 bei 2,35 €.
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AKTIONARSSTRUKTUR

Die Aktiondrsstruktur der Lloyd Fonds AG hat sich in Folge der
Bankenvereinbarung vom 21. April 2010 erheblich verschoben.
In der Vereinbarung wurde festgelegt, dass die bisherigen
Altaktionare das Restrukturierungskonzept unterstiitzen, in-
dem sie kumuliert rund 46 % ihrer Aktien an eine neu einge-
richtete Treuhandgesellschaft abtreten. Die daraus resultierende
Aktiondrsstruktur stellt sich nunmehr wie folgt dar: Neuer GroB-
aktionar ist die B&P-T Treuhandgesellschaft mit einem Anteil
von 2,8 Mio. Aktien (22,0 %) aus dem Bestand der Altaktionére.
Weiterhin setzen sich die groBen Anteile der Aktionédrsstruktur
aus den Beteiligungen der Ernst Russ GmbH & Co. KG (7,0 %) und
der Wehr Schifffahrts KG (7,1 %) zusammen. Der Aktienanteil
von Dr. Torsten Teichert, Vorstandsvorsitzender, reduzierte sich
aufgrund der Aktienabgabe auf 5,2 %. Hans-Jiirgen Wompener
halt 3,4 % der Aktien. Rund 55 % der Lloyd Fonds-Aktien befinden
sich im Streubesitz.

AKTIONARSSTRUKTUR
(Stand 31. Dezember 2010)
in %
5,2 34
- B Streubesitz
70 B&P-T Treuhandgesellschaft
21 Wehr Schifffahrts KG*
’ Ernst Russ GmbH & Co. KG*
Vorstand (Dr. Torsten Teichert)
m Hans-Jirgen Wompener
22,0
553 *  Griindungsgesellschafter

OFFENE UND TRANSPARENTE
INVESTOR RELATIONS-ARBEIT

Ein offener Dialog und eine transparente Kommunikation sind
die Basis fiir einen vertrauensvollen Umgang mit Aktiondren,
institutionellen Investoren sowie Analysten. In zahlreichen
Gesprachen mit den Shareholdern wurden die Konzernstrategie
und die Geschiéftsentwicklung in den einzelnen Unternehmens-
bereichen diskutiert, um den Anspruchsgruppen eine realistische
Einschédtzung der zukiinftigen Entwicklung von Lloyd Fonds zu
ermoglichen. Daneben waren Aktivitdaten wie die Telefonkonfe-
renzen zu den Zwischenberichten und verschiedene Investoren-
konferenzen bedeutende Bestandteile der Investor Relations-Arbeit.

Wichtige Aufgabe des Investor Relations-Teams ist zudem der
personliche Kontakt zu Privataktiondren. Zentrale Plattform
fiir den Austausch mit Privatinvestoren sind sowohl die Haupt-
versammlung als auch der alljahrliche Stand beim Borsentag
Hamburg im November.

ANALYSTENSCHATZUNGEN

Aufgrund der aktuellen Entwicklung der Finanzkrise haben
mehrere Analysten ihre Bewertungen des kompletten Sektors
oder einzelner Aktien eingestellt. Hintergrund sind hauptsach-
lich Kosteneinsparungen der Banken. Zum 31. Dezember 2010
beschiftigten sich drei Analysten aus dem Bankensektor bzw.
unabhdngigen Research-Hausern mit dem Unternehmen. Dabei
sprachen sich SRC Research und DZ Bank fiir eine Kaufempfeh-
lung aus. Silvia Quandt & Cie. AG empfahl, die Aktien zu halten.



HAUPTVERSAMMLUNG STIMMT ERTRAGS-
STEUERLICHER ORGANSCHAFT ZU

Mit groBer Mehrheit wurde auf der Hauptversammlung einer
ertragssteuerlichen Organschaft mit der 100 %igen Tochter-
gesellschaft der Lloyd Fonds AG, der Lloyd Treuhand GmbH,
zugestimmt. Durch den Vertrag wird zum einen die Liquiditat
des Lloyd Fonds-Konzerns geschont, zum anderen reduzieren
sich die jahrlichen Steuern des Gesamtkonzerns.

Kenndaten der Lloyd Fonds-Aktie

WKN 617487, ISIN DE0006174873,

Bdrsenkiirzel Reuters L10

Amtlicher Handel in
Bdrsenplatz Frankfurt am Main
Marktsegment Index Prime Standard
Grundkapital 12,7 Mio. €

DZ BANK AG, Close Brothers
Designated Sponsors Seydler Bank AG
Erster Handelstag 28. Oktober 2005

Inhaber-Stiickaktien mit
einem rechnerischen Anteil am
Gattung Grundkapital von je 1,00 €

Aktienanzahl (31. Dezember 2010)  12.725.367 Stiick
Emissionskurs (28. Oktober 2005) 15,39 €

Hochstkurs 2010 2,25 €

Tiefstkurs 2010 1,568 €

Kurs am 30. Dezember 2010 1,82 €

Borsenwert (30. Dezember 2010)  23.160.167,94 €

Aktienumsatz 10.204 Stick (Tagesdurchschnitt)

Kurs am 31. Mérz 2011 2,35 €

Die Aktie
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CORPORATE GOVERNANCE

Corporate Governance steht fiir eine verantwortungsvolle und transparente Fiihrung und Kontrolle von
Unternehmen. Fir den Lloyd Fonds-Konzern hat das Thema Corporate Governance eine groBe Bedeutung.
Gemeinsames Ziel von Vorstand und Aufsichtsrat ist es, fiir den Bestand des Unternehmens und seine

nachhaltige Wertschopfung zu sorgen.

1. ERKLARUNG ZUR UNTERNEHMENSFUHRUNG

Fiir eine gute Corporate Governance handelt Lloyd Fonds nach
Flihrungs- und Transparenzstandards, die regelmaBig tiberpriift
und weiterentwickelt werden. Vorstand und Aufsichtsrat einer
borsennotierten deutschen Aktiengesellschaft sind gemaB § 161
des Aktiengesetzes verpflichtet, einmal jahrlich eine Erklarung
zur Unternehmensfiihrung abzugeben. Diese Erklarung beinhaltet
wesentliche Bestandteile des Corporate Governance Berichts,
wie beispielsweise die Erklarung zum Deutschen Corporate
Governance Kodex gemidB § 161 des Aktiengesetzes, sowie re-
levante Angaben zu Unternehmensfiihrungspraktiken, die iber
die gesetzlichen Anforderungen hinaus angewandt werden, und
dem Hinweis, wo sie o6ffentlich zugénglich sind, und eine Beschrei-
bung der Arbeitsweise von Vorstand und Aufsichtsrat sowie der
Zusammensetzung und Arbeitsweise von deren Ausschiissen.
Vorstand und Aufsichtsrat haben ihr Bekenntnis zu den Corporate
Governance Grundséatzen durch ihre Unterschriften unter die
nachstehende Entsprechenserklarung ausdriicklich bekundet.

Erkldarung der Lloyd Fonds AG zum deutschen
Corporate Governance Kodex gemé8 § 161 AktG

Vorstand und Aufsichtsrat der Lloyd Fonds AG erkldren:

Den vom Bundesministerium der Justiz im amtlichen Teil des elek-
tronischen Bundesanzeigers am 20. Juli 2005 bekannt gemachten
Empfehlungen der ,Regierungskommission Deutscher Corporate
Governance Kodex“ (DCGK) in der Fassung vom 26. Mai 2010
wurde und wird durch die Lloyd Fonds AG mit Ausnahme der
nachfolgenden Empfehlungen entsprochen:

1. Die Lloyd Fonds AG bietet ihren Aktiondren derzeit keine
Briefwahl an, da diesbeziiglich diverse Rechtsfragen noch
ungekldrt sind und der Vorstand und der Aufsichtsrat die
hieraus resultierenden Risiken fiir das Unternehmen fiir
unverhaltnismaBig halten. Insoweit wird von Ziffer 2.3.1 und
2.3.3 DCGK abgewichen.

2. Die D&O-Versicherung der Gesellschaft beinhaltet abweichend

von Ziffer 3.8 Satz 5 des DCGK keinen Selbstbehalt fiir Auf-
sichtsréte. Die Lloyd Fonds AG ist der Auffassung, dass die
Vereinbarung eines Selbstbehalts insbesondere angesichts der
geringen Festvergiitung nicht geeignet oder gar erforderlich
ist, um das Verantwortungsbewusstsein der Mitglieder des
Aufsichtsrats weiter zu erhohen.

3. Vorstand und Aufsichtsrat unterstiitzen die gesellschaftlichen

Bemiihungen zur Gleichstellung der verschiedenen Bevol-
kerungsgruppen einschlieBlich der Frauen im Berufsleben und
halten sich strengstens an die geltenden Diskriminierungs-
verbote im Zusammenhang mit der Einstellung und Beforde-
rung von Mitarbeitern bzw. Organmitgliedern. Ein erheblicher
Anteil der Fiihrungspositionen ist mit Frauen besetzt. Vorstand
und Aufsichtsrat sehen sich allerdings primdr dem wirtschaft-
lichen Unternehmensinteresse verpflichtet, weshalb Vielfalt
(Diversity) und die angemessene Beriicksichtigung von Frauen
nicht zu den wesentlichen Unternehmenszielen gehdren.
Dies gilt insbesondere, da das Unternehmen in einer duBerst
spezialisierten Branche titig ist, so dass es ohnehin sehr
schwierig ist, fiir zentrale Positionen qualifizierte Bewerber
zu finden. Vor diesem Hintergrund hat der Aufsichtsrat, auch
aufgrund seiner GroBe, beschlossen, keine Ziele fiir seine Zu-
sammensetzung zu benennen. [nsoweit wird von Ziffern 4.1.5,
5.1.2 und 5.4.1 DCGK abgewichen.



4. Die Lloyd Fonds AG halt eine Altersgrenze fiir Vorstande und
Aufsichtsrate fiir nicht zielfiihrend, da vor allem deren fach-
liche Qualifikation, Kenntnisse und Fahigkeiten sowie ihre
Erfahrung fiir das Unternehmen wesentlich sind. Vorstand
und Aufsichtsrat haben beschlossen, dass keine Altersgrenze
gelten soll, und weichen damit von Ziffer 5.1.2 Abs. 2 Satz 3
und 5.4.1 Satz 2 DCGK ab.

5. Der Aufsichtsrat der Lloyd Fonds AG bildet aufgrund seiner
GroBe keine Ausschiisse nach Ziffer 5.2 f. DCGK. Die ent-
sprechenden Aufgaben werden von allen drei Mitgliedern
gemeinsam wahrgenommen.

6. Die Verdffentlichung des Konzernabschlusses der Gesellschaft
erfolgt nicht innerhalb der kiirzeren Fristen des DCGK zur
Veroffentlichung von Konzernabschliissen (Ziffer 7.1.2 Satz 3
DCGK). Der Konzernabschluss der Lloyd Fonds AG wird in
Ubereinstimmung mit der Bérsenordnung der Frankfurter
Wertpapierborse (Teilbereich des amtlichen Markts mit wei-
teren Zulassungsfolgepflichten - Prime Standard) innerhalb
von vier Monaten offentlich zugénglich gemacht. Griinde fiir
diese zeitliche Entscheidung sind zahlreiche Tochtergesell-
schaften, die in einem sehr kurzen Zeitraum konsolidiert
werden miissen.

Hamburg, im April 2011

N

Dr. Torsten Teichert

[ filney

Prof. Dr. Eckart Kottkamp

Vorstandsvorsitzender Aufsichtsratsvorsitzender
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UNTERNEHMENSFUHRUNGSPRAKTIKEN

Die Lloyd Fonds AG und ihre Organe haben sich einer guten und
verantwortungsvollen Unternehmensfiihrung verpflichtet. Ein
fairer und gesetzeskonformer Umgang spielt auf allen Unterneh-
mensebenen und in allen Bereichen eine iiberaus wichtige Rolle.
Dazu orientieren sich alle Unternehmensfiihrungspraktiken an
den gesetzlichen Bestimmungen und etablierten Standards und
Empfehlungen. Das Verhalten des Unternehmens und seiner
Mitarbeiter wird von moralischen und ethischen Wertvorstellun-
gen getragen. Diese flihren zu einem fairen, respektvollen und
gesetzeskonformen Verhalten.

Neben der Beachtung dieser allgemein anerkannten Grundséatze
guter Unternehmensfiihrung tragen auch unternehmensindivi-
duelle interne Richtlinien und Standards, die von allen Mit-
arbeitern gelebt und respektiert werden, zu einer guten und
nachhaltigen Unternehmensentwicklung von Lloyd Fonds bei.

Dartiber hinaus gibt es Standards fiir den Umgang mit den mitt-
lerweile iiber 53.000 Anlegern der Lloyd Treuhand. Aufgrund
der Besonderheit des Geschifts - die Zusammenarbeit mit den
Partnern erstreckt sich in der Regel iiber die Lebenszeit eines
Produktes - gibt es keine speziellen Regeln fiir diese Kooperation.
Vielmehr ist eine offene, faire Kommunikation und die gemein-
same Ubernahme von Verantwortung die wesentliche Erfolgs-
grundlage. Die erfolgreiche Entwicklung von Losungskonzepten
fiir notleidende Fonds am runden Tisch zeigt die etablierten und
bewahrten Strukturen zwischen allen Partnern.

Das Management hat im Unternehmen Strukturen etabliert, die
eine erfolgreiche Arbeit auch in schwierigen Zeiten erlauben.
Dazu findet regelmaBig eine Managementrunde mit dem Vorstand
und allen Abteilungsleitern statt. Dariiber hinaus werden alle
relevanten Themen zeitnah und mit den direkt Beteiligten erortert.

Fithrung und Uberwachung des Unternehmens entsprechen
den deutschen Gesetzen, den gesellschaftlichen Normen und in
nahezu allen Punkten den Richtlinien des Deutschen Corporate
Governance Kodex. Spezielle Handlungsanweisungen oder -emp-
fehlungen, die {iber die gesetzlichen Anforderungen hinausgehen
und auch offentlich zugédnglich sind, gibt es nicht.
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ARBEIT VON VORSTAND UND AUFSICHTSRAT

Basis einer guten Unternehmensfiihrung ist die gute Zusammen-
arbeit zwischen dem Vorstand als ausfiihrendem Organ und dem
Aufsichtsrat als iiberwachendem Organ. Ziel ist dabei eine verant-
wortungsbewusste, auf Wertschopfung und Interessenausgleich
ausgerichtete Unternehmensfithrung. Unsere zentralen Anspriiche
sind eine effiziente und vertrauensvolle Zusammenarbeit der
Organe der Gesellschaft, die Achtung der Interessen der Aktiondre
und iibrigen Geschéftspartner sowie eine offene und zeitnahe
Kommunikation mit allen Interessengruppen.

Der Vorstand informiert den Aufsichtsrat regelmafBig, umfassend
und zeitnah tiber alle relevanten Aspekte der Planung, Geschafts-
entwicklung, Risikolage und des Risikomanagements.

Aufgaben des Vorstands

Der Vorstand leitet das Unternehmen in eigener Verantwortung.
Wesentlicher Teil seiner Fithrungsaufgabe sind sowohl die stra-
tegische Ausrichtung der Gesellschaft als auch die Entwicklung
und der Ausbau von Organisationsstrukturen, Planungs- und
Kontrollsystemen, die er mit dem Aufsichtsrat abstimmt und
fiir dessen Umsetzung er schlieBlich sorgt. Er ist dabei an das
Interesse des Unternehmens gebunden und verpflichtet sich, den
Unternehmenswert nachhaltig zu steigern. Des Weiteren zéhlen
die Entwicklung der Fiihrungskrifte, die Unternehmenskommu-
nikation und Investor Relations sowie ein angemessenes Risiko-
management und -controlling zu seinen wesentlichen Aufgaben.
Dartiber hinaus entscheidet der Vorstand tiber die Verteilung der
Ressourcen und die personelle Besetzung wichtiger Positionen
im Unternehmen. Der Vorstand der Lloyd Fonds AG besteht
aktuell aus zwei Mitgliedern, die u.a. fiir folgende Aufgaben
verantwortlich sind:

Dr. Torsten Teichert, Vorsitzender

Strategie, Akquisition, Fondsentwicklung, Fondsmanagement
Michael F. Seidel

Finanzen, Vertrieb, Treuhand

Aufgaben des Aufsichtsrats

Der Aufsichtsrat setzt sich aus drei Mitgliedern zusammen, die
als Vertreter der Anteilseigner auf der Hauptversammlung von
den Aktiondren gewahlt wurden:

Prof. Dr. Eckart Kottkamp, Vorsitzender

Dr. Thomas Duhnkrack, stellvertretender Vorsitzender
(seit dem 1. November 2010)

Hans-Bernd vor dem Esche, stellvertretender Vorsitzender
(bis zum 31. Oktober 2010)

Gunther Bonz (seit dem 9. Juni 2010)

Albert Lundt (bis zum 9. Juni 2010)

Der Aufsichtsrat der Lloyd Fonds AG, der mit ausgewiesenen
Experten aus der Finanz- und Hafenwirtschaft besetzt ist, berdt
den Vorstand und tiberwacht dessen Geschaftsfiihrung, auch im
Hinblick auf das Erreichen der langfristigen Unternehmensziele.
Durch den regelméBigen Dialog sind beide Organe stets liber
die Geschaftslage, die Unternehmensplanung und die Strategie
informiert. Entscheidungen von grundsitzlicher Bedeutung fiir
die wirtschaftliche Entwicklung von Lloyd Fonds miissen vom Auf-
sichtsrat genehmigt werden. Seine wesentlichen Zustandigkeiten
sind dariiber hinaus die Bestellung der Vorstandsmitglieder,
der Vorschlag eines unabhéngigen Abschlusspriifers sowie die
Priifung und Billigung der Jahresabschliisse der Lloyd Fonds AG
und des Konzerns.



Vorstand und Aufsichtsrat unterstiitzen die gesellschaftlichen
Bemiihungen zur Gleichstellung der verschiedenen Bevol-
kerungsgruppen einschlieBlich der Frauen im Berufsleben und
halten sich strengstens an die geltenden Diskriminierungsverbote
im Zusammenhang mit der Einstellung und Beforderung von
Mitarbeitern bzw. Organmitgliedern. Ein erheblicher Anteil
der Fiihrungspositionen ist mit Frauen besetzt. Vorstand und
Aufsichtsrat sehen sich allerdings primar dem wirtschaftlichen
Unternehmensinteresse verpflichtet, weshalb Vielfalt (Diversity)
und die angemessene Beriicksichtigung von Frauen nicht zu den
wesentlichen Unternehmenszielen gehoren. Dies gilt insbesondere,
da das Unternehmen in einer duBerst spezialisierten Branche tétig
ist, so dass es ohnehin sehr schwierig ist, fiir zentrale Positionen
qualifizierte Bewerber zu finden. Vor diesem Hintergrund hat der
Aufsichtsrat, auch aufgrund seiner GroBe, beschlossen, keine Ziele
fiir seine Zusammensetzung zu benennen.

Umfassende Kommunikation mit dem

Kapitalmarkt und den Aktioniren

Die Konzernrechnungslegung fiir Quartals- und Jahresabschliisse
von Lloyd Fonds erfolgt nach den Grundsdtzen der International
Financial Reporting Standards (IFRS). Lloyd Fonds veroffentlicht
den Konzernjahresabschluss spitestens 120 Tage nach Ende des
Geschiftsjahres und die unterjahrigen Abschliisse innerhalb von
45 Tagen nach Ablauf des Quartals.

Dariiber hinaus informiert Lloyd Fonds mit Ad-hoc-Mitteilungen
und Pressemitteilungen tiber alle Sachverhalte, die Einfluss auf
die Ertrags-, Finanz- und Vermogenslage des Unternehmens haben
konnen. Lloyd Fonds folgt dem Grundsatz des ,Fair Disclosure*
und informiert alle wesentlichen Zielgruppen unverziiglich und
zeitgleich. Auf den Internetseiten (www.lloydfonds.de) stehen
alle Fakten zur Ansicht und zum Herunterladen zur Verfiigung.
Lloyd Fonds schafft damit die Basis fiir eine hohe Transparenz,
zu der sich das Unternehmen gegeniiber der Offentlichkeit und
seinen Anlegern verpflichtet fiihlt.
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Der Vorstand beruft die Hauptversammlung der Lloyd Fonds AG
mindestens einmal jahrlich unter Angabe der Tagesordnung ein.
Die Einberufung sowie die vom Gesetz fiir die Hauptversammlung
verlangten Berichte und Unterlagen einschlieBlich des Geschéfts-
berichtes und der Tagesordnung sind auf der Internetseite des
Unternehmens einzusehen. Derzeit bietet die Lloyd Fonds AG
ihren Aktionédren keine Briefwahl an, da diesbeziiglich diverse
Rechtsfragen noch ungeklart sind und der Vorstand und der Auf-
sichtsrat die hieraus resultierenden Risiken fiir das Unternehmen
fiir unverhdltnismaBig halten.

Aktiengeschifte

Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats halten Aktien der
Lloyd Fonds AG. Angaben dazu befinden sich im Anhang auf den
Seiten 132 f. Die Mitglieder beider Organe sind nach § 15 a WpHG
dazu verpflichtet, den Erwerb oder die VerauBerung von Wert-
papieren der Lloyd Fonds AG offenzulegen, wenn der Gesamtwert
dieser Transaktionen innerhalb eines Kalenderjahres den Betrag
von 5.000 € libersteigt.

Am 15. April 2010 gab Dr. Torsten Teichert, Vorstandsvorsitzender
der Lloyd Fonds AG, als einer der maBgeblichen Altaktiondre im
Zuge der Enthaftungsvereinbarung iiber den auBerbérslichen
Handel 500.011 Aktien an eine von den betreffenden Banken
eingerichtete Treuhandgesellschaft ab. Dariiber hinaus wurden
keine weiteren entsprechenden Transaktionen gemeldet.
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2. VERGUTUNGSBERICHT DER LLOYD FONDS AG

Der Vergiitungsbericht erlautert die Grundziige der Vergiitungssys-
teme flir den Vorstand und den Aufsichtsrat der Lloyd Fonds AG.
Ziel der Vergiitungssysteme ist es, den Vorstandsmitgliedern und
den Mitgliedern des Aufsichtsrats eine gemaB ihrer Tatigkeit
und Verantwortung angemessene Vergiitung zu bezahlen. Das
gesamte Vergiitungssystem des Unternehmens berticksichtigt
weitestgehend die Empfehlungen des Deutschen Corporate Gover-
nance Kodex.

VERGUTUNG DES VORSTANDS

Ziel der Vergiitungssysteme der Lloyd Fonds AG ist es, mit der
angemessenen Vergiitung, die personliche Leistung sowie die
wirtschaftliche Lage und den Erfolg des Unternehmens zu be-
riicksichtigen. Dartiber hinaus orientiert sich die Vergilitung an
branchen- und landesiiblichen Standards sowie am Wohle der
Firma. Das Gesetz zur Angemessenheit der Vorstandvergiitung
(VorstAG) ist mit dem 5. August 2009 in Kraft getreten und
verfolgt das Ziel, bei der Festsetzung der Vorstandsvergiitung
Anreize fiir eine nachhaltige Unternehmensentwicklung zu
setzen. Die Gremien der Lloyd Fonds AG haben sich mit diesem
Gesetz, das fiir alle neu abgeschlossenen Vertrage gilt, ausfiihrlich
beschiftigt. Das bisherige Vergiitungssystem der Lloyd Fonds AG
beriicksichtigt diese Grundséatze bereits in wesentlichen Teilen.
Bei der Neuverhandlung der Vorstandsvergiitung wurden die
gesetzlichen Vorgaben selbstverstandlich beachtet.

Festlegung der Vorstandsvergiitung

Der Vorschlag fiir die Vorstandsvergiitung wird vom Aufsichtsrat
erarbeitet und genehmigt. Bei zukiinftigen Vergiitungsvertragen
von Vorstanden und Aufsichtsrédten, bzw. bei Verlangerung der
bestehenden, wird die Lloyd Fonds AG samtliche Vorlagen des
VorstAG umsetzen. Aktuelle Abweichungen vom VorstAG, die
bereits laufende Vertriage betreffen, finden sich in der Entspre-
chenserklarung auf Seiten 38 f.

Hohe und Struktur

Die jahrliche Vergiitung der Vorstandsmitglieder setzt sich aus
zwei Komponenten zusammen: einer erfolgsunabhédngigen Ver-
gilitung und einer erfolgsabhdangigen.

Erfolgsunabhdngige Vergiitung

Die Hohe der Festvergiitung ist abhdngig von der iibertragenen
Funktion und Verantwortung, der Zugehorigkeitsdauer zum Vor-
stand sowie von den branchen- und marktiiblichen Rahmenbedin-
gungen. Die Festvergiitung wird in monatlichen Raten ausgezahlt.

Erfolgsabhdngige Verglitung

Der erfolgsabhéngige Bonus wird durch den Aufsichtsrat nach einer
entsprechenden Leistungsbeurteilung und nach pflichtgeméaBem
Ermessen festgelegt. MaBstabe fiir den erfolgsabhdngigen Bonus
sind die Geschiftsentwicklung des Lloyd Fonds-Konzerns und der
Erreichungsgrad vorab definierter individueller sowie allgemeiner
Unternehmensziele.

Hinsichtlich der Einhaltung der Kodexempfehlungen verweisen
wir auf unsere Anmerkungen im Kapitel Entsprechenserklarung
von Vorstand & Aufsichtsrat nach § 161 AktG innerhalb der Er-
klarung zur Unternehmensfiihrung auf Seiten 38 f.

Vergiitung fiir das Jahr 2010

Im Geschiftsjahr 2010 verdiente der Vorstand der Lloyd Fonds AG
1,1 Mio. € (Vj. 0,6 Mio. €). Davon entfielen 650 T€ auf fixe Beziige,
405 T€ auf variable Beziige und 49 T€ auf Nebenleistungen. Eine
Aufstellung der individuellen Gehélter der Vorstandsmitglieder
istim Anhang des IFRS-Abschlusses 2010 auf Seite 131 zu finden.



Haftungsversicherung (D&O)

Lloyd Fonds hat fiir die Mitglieder des Vorstandes eine Ver-
mogensschaden-Haftpflichtversicherung (D&O-Versicherung)
abgeschlossen. Fiir die Vorstandsmitglieder ist hierbei ein
Selbstbehalt von 10 % des Schadens bis zum Eineinhalbfachen der
festen jahrlichen Vergiitung des jeweiligen Vorstandsmitgliedes
vereinbart worden.

Im Rahmen der D&O-Versicherung wurde bisher kein Selbstbehalt
fiir Aufsichtsréte festgelegt. Die Lloyd Fonds AG ist der Auffas-
sung, dass die Vereinbarung eines Selbstbehalts insbesondere
angesichts der geringen Festvergilitung nicht geeignet oder gar
erforderlich ist, um das Verantwortungsbewusstsein der Mit-
glieder des Aufsichtsrats weiter zu erhohen. Insoweit weicht
Lloyd Fonds von den aktuellen Empfehlungen des Kodex ab.

Aktienbesitz der Vorstandsmitglieder
Die gegenwirtigen Vorstandsmitglieder hielten zum 31. Dezem-
ber 2010 insgesamt 665.135 Aktien bzw. 5,2 %.

VERGUTUNG DES AUFSICHTSRATS

Bei der Vergiitung der Aufsichtsrite wird im Lloyd Fonds-Konzern
ein zweiteiliges System angewendet, das auf fixe und variable
Komponenten setzt.

Festlegung
Die Vergiitung des Aufsichtrats beruht auf der Satzung und einem
Beschluss der Hauptversammlung 2007.
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Hohe und Struktur der fixen Vergiitungsbestandteile

Die jahrliche Grundvergiitung fiir jedes Aufsichtsratsmitglied
betragt 10 T€, wobei der Vorsitzende des Aufsichtsrats die
doppelte Vergiitung erhilt, sein Stellvertreter das 1,5-Fache.

Hohe und Struktur der variablen Vergiitungsbestandteile
Eine variable Vergiitung fiir die Aufsichtsrdte wurde im Jahr 2007
beschlossen. Diese betrdgt 0,05 % des nach IFRS ermittelten
Konzernjahrestiberschusses nach Steuern.

Eine Kappungsgrenze bei der Vergiitung des Aufsichtsrats besteht
nicht.

Vergiitung fiir das Jahr 2010
Im Geschéftsjahr 2010 betrug die Gesamtvergiitung des Auf-
sichtsrats 51 T€. Auf die variable Vergiitung entfallen davon 6 T€.

Die Aufstellung iiber die individuelle Vergiitung der einzelnen
Aufsichtsratsmitglieder ist auf der Seite 132 im Anhang des IFRS-
Abschlusses 2010 zu finden.

Aktienbesitz der Aufsichtsratmitglieder
Die Mitglieder des Aufsichtsrates halten derzeit keine Aktien
der Lloyd Fonds AG.

Rechnungslegung und Abschlusspriifung

Der Jahresabschluss und der Konzernabschluss der Lloyd Fonds AG
wurde durch die TPW GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft, Hamburg, gepriift. Die Priifungen er-
folgten nach deutschen Priifungsvorschriften und unter Beachtung
der vom Institut der Wirtschaftspriifer festgelegten Grundséatze
ordnungsmaBiger Abschlusspriifung.
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BERICHT DES AUFSICHTSRATS

Sehr geehrte Damen und Herren,
liebe Aktiondrinnen und Aktionére,

im Geschéftsjahr 2010 hat der Aufsichtsrat der Lloyd Fonds AG
seine zugewiesenen Aufgaben geméB Gesetz, Satzung und Deut-
schem Corporate Governance Kodex wahrgenommen und den Vor-
stand bei der Leitung des Unternehmens regelmafBig beraten und
iiberwacht. Der Vorstand berichtete stets zeitnah und umfassend
sowohl schriftlich als auch miindlich iiber die Geschiftspolitik,
die Unternehmensplanung, den Gang der Geschifte, das Risiko-
management sowie tiber Lage und Aussichten der Gesellschaft.
Insbesondere bedeutende Geschéftsvorgange wie die Verein-
barung iiber die Enthaftung wurden vom Aufsichtsrat maBgeblich
begleitet. Der Aufsichtsrat teilt mit dem Vorstand die Ansicht,
dass diese getroffene Vereinbarung ein wesentlicher Schritt ist,
um das Unternehmen dauerhaft zu stabilisieren und den Weg fiir
die Zukunft zu bereiten. Etwaige Abweichungen der tatsachlichen

Prof. Dr. Eckart Kottkamp,
Aufsichtsratsvorsitzender

von der geplanten Entwicklung wurden erortert. Der Vorsitzende
des Aufsichtsrats stand dariiber hinaus in regelméaBigem Kontakt
mit dem Vorsitzenden des Vorstands.

Trotz der Erholung der Weltwirtschaft, insbesondere der deutschen
Wirtschaft, blieb die Lage in der fiir das Geschaft von Lloyd Fonds
besonders bedeutsamen Container-Schifffahrt angespannt. Das war
und ist weiterhin auch auf die aus der Bankenkrise resultierende
erschwerte Finanzierung der Bestandsflotten zuriickzufiihren.
Trotz wachsenden Transportaufkommens sorgen bei Neuauf-
tragen neben den schwierigen Finanzierungsgegebenheiten auch
Unsicherheiten tiber die zukiinftig optimale Struktur der Flotten
fiir Zurtickhaltung.



SCHWERPUNKTE DER BERATUNGEN
IM AUFSICHTSRAT

Der Aufsichtsrat der Lloyd Fonds AG hat sich im vergangenen

Geschéftsjahr insbesondere mit folgenden Themen beschaftigt:

m Beschlussfassung tiber die Billigung des Jahresabschlusses
und des Konzernabschlusses 2009 inklusive der Anzeige
gegeniiber der Hauptversammlung wegen des Verlustes in
Hohe der Hélfte des Grundkapitals.

m Erorterung der Quartalsfinanzberichte 2010 und des Halb-
jahresfinanzberichts 2010.

m Beratung und Zustimmung tiber ein Moratorium und eine
Enthaftung mit den finanzierenden Banken der Lloyd Fonds-
Gruppe.

m Kontinuierliche Analyse und Erdrterung der weiteren Ent-
wicklung des Container-Schifffahrtmarktes. Betrachtung
der langerfristigen Bedarfe an Transportkapazitiat sowie der
moglichen zukiinftigen Flottenstruktur.

m Vor dem Hintergrund der Bankenkrise Erorterung der Aus-
wirkungen der stark erschwerten Finanzierungsbedingungen
im Schiffsbereich sowohl bei Bestandsfonds als auch bei Neu-
projekten.

m Verstarkte Betrachtung von Anlageobjekten auBerhalb des
Transportbereichs und Intensivierung von Projekten im Be-
reich Immobilien und Energie.

® Analyse der Auswirkungen der Marktentwicklung im Trans-
portbereich auf die Geschiftsentwicklung in den Beteiligungs-
gesellschaften und Bertiicksichtigung durch Abschreibungen
in den Firmenwerten.

m In Reaktion auf die angesprochene Entwicklung des Markt-
umfeldes wurden notwendige Anpassungen der Organisation
und des Personalbestandes diskutiert und auf Vorschlag des
Vorstands umgesetzt.
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SITZUNGEN

Der Aufsichtsrat traf sich am 8. Januar, 26. Februar, 16. April,
9. Juni, 2. Oktober und 8. November zu insgesamt sechs Prdsenz-
sitzungen. An allen Terminen haben samtliche Mitglieder teil-
genommen. Die Vorstdnde waren auf Wunsch des Aufsichtsrats
bei allen Sitzungen anwesend. Der Aufsichtsrat befasste sich
eingehend mit der laufenden Geschéftsentwicklung, der Ertrags-
lage sowie mit den Finanz-, Investitions- und Personalvorgangen.
Insbesondere das Risikomanagement und die damit verbundene
im April getroffene Vereinbarung tiber eine Enthaftung wurden
intensiv erortert. Fiir Teilfragen wurden gelegentlich auch weitere
Flihrungskrafte eingeladen.

Weiterhin fanden am 13. April, 10. Mai, 9. August und 19. Novem-
ber zu aktuellen Themen und Projekten vier Telefonkonferenzen
statt. Entsprechende Unterlagen wurden allen Beteiligten friih-
zeitig per E-Mail ibersandt. Die Aufsichtsrdte haben sich dariiber
hinaus zu Einzelfragen untereinander telefonisch ausgetauscht.
Beschliisse wurden sowohl in Prasenzsitzungen als auch im
Rahmen von Telefonkonferenzen gefasst.

Alle Vorgdnge, die nach Gesetz und Satzung der Zustimmung des
Aufsichtsrats bedurften, wurden dem Aufsichtsrat vom Vorstand
vorgelegt. Das betraf unter anderem Budget- und Liquiditats-
planungen sowie Organisations- und Personalfragen.

Der Aufsichtsrat der Lloyd Fonds AG hat keine Ausschiisse
gebildet. Das Gremium {iberpriift jahrlich einmal seine Arbeit.
Daraus ergeben sich einzelne Hinweise fiir die Verbesserung
seiner Arbeit, die kurzfristig umgesetzt werden.
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WECHSEL IM AUFSICHTSRAT

Die Amtszeit des Aufsichtsratsmitglied Albert Lundt endete mit
Ablauf der ordentlichen Hauptversammlung am 9. Juni 2010.
Als neues Mitglied des Aufsichtsrats wahlte die Hauptver-
sammlung Gunther Bonz. Weiterhin hat Hans-Bernd vor dem
Esche aus Altersgriinden sein Aufsichtsratsmandat zum 31. Ok-
tober 2010 niedergelegt. Als neues Mitglied des Aufsichtsrats
der Lloyd Fonds AG ist Dr. Thomas Duhnkrack bestellt worden.
Dr. Duhnkrack ersetzt Herrn vor dem Esche fiir den Rest des
Mandats, das mit der nachsten ordentlichen Hauptversammlung
endet. Der 56-jdhrige Diplom-Kaufmann wird auch den stell-
vertretenden Vorsitz des Kontrollgremiums iibernehmen. Der
Aufsichtsrat dankt den beiden ausgeschiedenen Mitgliedern fiir
die konstruktive Begleitung und ihre Verdienste um das Unter-
nehmen Lloyd Fonds.

VERLANGERUNG DER VORSTANDSVERTRAGE

Der Aufsichtsrat einigte sich am 26. Februar 2010 per Beschluss
auf eine Vertragsverldngerung der beiden Vorstandsmitglieder
Dr. Torsten Teichert und Michael F. Seidel. Der Vertrag von
Dr. Teichert wurde bis zum 31. Dezember 2014 verldngert. Gleich-
zeitig wurde Michael F. Seidel bis zum 31. Dezember 2013 zum
Vorstand bestellt. Vorsitzender des Vorstands bleibt unverdndert
Dr. Torsten Teichert.

CORPORATE GOVERNANCE UND
ENTSPRECHENSERKLARUNG

Das Thema Corporate Governance, also die Gestaltung von Lei-
tung und Kontrolle eines Unternehmens sowie dessen Transpa-
renz, hat bei Lloyd Fonds einen hohen Stellenwert. Aufgrund der
{ibernommenen Verantwortung haben Vorstand und Aufsichtsrat
zuletzt im April 2011 eine aktualisierte Entsprechenserklarung
gemaB § 161 AktG abgegeben und diese den Aktiondren und
der Offentlichkeit dauerhaft im Internet sowie in diesem
Geschiftsbericht ab Seite 38f. zuganglich gemacht. Das Un-
ternehmen Lloyd Fonds AG entspricht den Empfehlungen der
Regierungskommission Deutscher Corporate Governance Kodex
in seiner zu diesem Zeitpunkt giiltigen Fassung vom 26. Mai 2010
weiterhin in nahezu allen Punkten.

JAHRES- UND KONZERNABSCHLUSSPRUFUNG
DER LLOYD FONDS AG

Im Rahmen der Hauptversammlung am 9. Juni 2010 wurde die
TPW GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft Steuerberatungs-
gesellschaft, Hamburg, fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2010
bis 31. Dezember 2010 zum Jahresabschlusspriifer und Kon-
zernabschlusspriifer gewahlt. Dies umfasst auch die priiferische
Durchsicht von Zwischenfinanzberichten, die vor der ordentlichen
Hauptversammlung 2011 aufgestellt werden, soweit die priife-
rische Durchsicht solcher Zwischenfinanzberichte beauftragt
wird. Der von der Lloyd Fonds AG nach den internationalen
Rechnungslegungsstandards (IFRS), wie sie in der EU anzuwen-
den sind, erstellte Konzernabschluss zum 31. Dezember 2010
und der Konzernlagebericht sowie der nach den Vorschriften
des HGB erstellte Jahresabschluss zum 31. Dezember 2010 der
Lloyd Fonds AG und der zugehorige Lagebericht des Vorstands
wurden vom Abschlusspriifer gepriift. Jahresabschluss und
Konzernabschluss wurden von den Wirtschaftspriifern jeweils
mit dem uneingeschriankten Bestatigungsvermerk versehen.

AuBerdem wurde das von der Lloyd Fonds AG gemaB KonTraG
unterhaltene Risikofriiherkennungssystem von den Abschluss-
priifern gepriift. Die Priifung ergab, dass das Risikofriiherken-
nungssystem samtlichen gesetzlichen Anforderungen vollstandig
entspricht.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats haben den Jahresabschluss und
den Konzernabschluss der Gesellschaft, den Lagebericht und
Konzernlagebericht sowie die Priifungsberichte des Abschluss-
priifers gepriift. Alle Unterlagen standen dem Aufsichtsrat friih-
zeitig zur Verfiigung. Der Aufsichtsrat hat den Jahresabschluss
und den Konzernabschluss, den Lagebericht und Konzernlage-
bericht sowie die Priifungsberichte des Abschlusspriifers einge-
hend besprochen und ausgewertet. Der Abschlusspriifer nahm
an der Besprechung teil und erlduterte den Jahresabschluss,
den Konzernabschluss und referierte iiber die Ergebnisse der
Abschlusspriifungen. Alle Fragen der Sitzungsteilnehmer wurden
beantwortet. Der Aufsichtsrat stimmte nach den Beratungen am
11. April 2011 dem Ergebnis der Abschlusspriifung zu.



Der Aufsichtsrat hatte nach dem abschlieBenden Ergebnis sei-
ner Prifung keine Einwdnde zu erheben und billigte den vom
Vorstand aufgestellten Jahresabschluss und den Lagebericht.
Der Jahresabschluss ist damit festgestellt. Der Aufsichtsrat hatte
nach dem abschlieBenden Ergebnis seiner Priifung auch keine
Einwénde gegen den Konzernabschluss und den Konzernlage-
bericht und billigte diese.

ERWARTUNGEN FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2011

Fiir den Markt der Geschlossenen Fonds ist eine schnelle Umset-
zung der Anforderungen infolge der verstarkten Regulierungen
auf nationaler und europdischer Ebene erstrebenswert. Fiir die
Branche wird von dem durch die deutsche Bundesregierung
angekiindigten Vermogensanlagengesetz und den verscharften
regulatorischen Anforderungen eine Konsolidierung erwartet,
gleichzeitig wird sie zukiinftig davon profitieren konnen. Ent-
scheidend wird fiir 2011 neben der intensiven Kundenbindung,
die Zuriick- und Neugewinnung von Zeichnern sein. Geschlossene
Fonds als zielgerichtete Sachwertinvestitionen bieten Anlegern in
Zeiten von Dollarschwiche, Euro-Krise und Inflationsangst eine
gute Alternative zu anderen Kapitalanlagen. Fiir die Bereiche
Immobilien, Schiffe, Flugzeuge und Energie wird eine steigende
Entwicklung in den Platzierungszahlen erwartet. Lloyd Fonds
sieht sich fiir diese Herausforderungen mit einem stimmigen
Geschiaftsmodell gut geriistet. Fiir das laufende Jahr sind Progno-
sen wenig belastbar. Lloyd Fonds wird jedoch auf der Grundlage
seiner Erfahrung alle Méglichkeiten kontinuierlich und sorgfaltig
priifen, um in den angesprochenen Segmenten attraktive und
marktfahige Fonds fiir ein breites Publikum anzubieten. Dabei
wird Lloyd Fonds sein etabliertes Vertriebsnetz nutzen und neue
Kontakte kniipfen. Ziel des Lloyd Fonds-Konzerns bleibt es, zu den
fiihrenden Emissionshdusern der Branche zu gehoren. Auf dieser
Basis erwartet das Unternehmen einen Anstieg des Platzierungs-
volumens auf iiber 150 Mio. € und einen Gewinn nach Steuern.
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Der Aufsichtsrat dankt dem Vorstand und allen Mitarbeiterin-
nen und Mitarbeitern des Lloyd Fonds-Konzerns fiir das groBe
Engagement, die ungebrochene Motivation und den hohen per-
sonlichen Einsatz. Ein besonderer Dank gilt den maBgeblichen
Altaktiondren, die die Enthaftungsvereinbarung unterstiitzt
haben, indem sie rund 22,0 % des gesamten Aktienbestandes
abgegeben haben. Dariliber hinaus dankt der Aufsichtsrat den
Aktionaren des Unternehmens, die auch in dieser wirtschaftlich
herausfordernden Situation zum Unternehmen halten.

Hamburg, den 11. April 2011

Fiir den Aufsichtsrat

[ il

Prof. Dr. Eckert Kottkamp
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LAGEBERICHT DES
LLOYD FONDS-KONZERNS FUR
DAS GESCHAFTSJAHR 2010

GESCHAFT UND RAHMENBEDINGUNGEN
GESCHAFTSTATIGKEIT

Die Lloyd Fonds AG ist ein borsennotierter Initiator und Anbieter
Geschlossener Fonds. Das Unternehmen verfiigt {iber umfassende
Expertise in den Bereichen Schifffahrt, Immobilien, Flugzeuge,
Private Equity, Energie sowie im Zweitmarkt mit Anteilen
an Schiffsfonds und Zweitmarkt-Lebensversicherungen. Seit
Ende 2008 konzentriert sich die Gesellschaft auf die Assetklassen
Transport (Schifffahrt, Flugzeuge und Zweitmarktbeteiligungen)
und Immobilien. Anfang 2011 ist die Assetklasse Energie als
drittes Standbein etabliert worden.

Das Leistungsspektrum der Lloyd Fonds AG deckt fiir alle Beteili-
gungsangebote die komplette Wertschopfungskette ab. Es reicht
von der Akquise der Assets, der Konzeption und Prospektierung
neuer Beteiligungsangebote, vom Vertrieb und Fondsmanagement
sowie der Anlegerbetreuung bis hin zum Verkauf des Assets. Die
Lloyd Treuhand GmbH begleitet die Anleger tiber die gesamte
Laufzeit ihres Produkts. Die TradeOn GmbH, eine 100 %ige Toch-
tergesellschaft der Lloyd Fonds AG, ist im An- und Verkauf sowie
in der Strukturierung von Zweitmarktanteilen Geschlossener
Fonds tatig. Neben den genannten zwei Gesellschaften gehoren
weitere 17 verbundene vollkonsolidierte Tochterunternehmen
zum Lloyd Fonds-Konzern, die mit dem Geschift verbundene
Dienstleistungen wahrnehmen.

ABSATZMARKTE UND MARKTPOSITIONEN

Lloyd Fonds gehort zu den wenigen Emissionshédusern, die sich
seit rund 15 Jahren erfolgreich am Markt behauptet haben. Im
Geschaftsjahr 2010 hat Lloyd Fonds 83,0 Mio. € Eigenkapital plat-
ziert, wovon 24,4 Mio. € auf Bestandsfonds entfielen. Insgesamt
sind in Deutschland im Berichtsjahr gem@B einer Befragung des
Verbands Geschlossener Fonds (VGF) 5,8 Mrd. € Eigenkapital
platziert worden; das entspricht gegeniiber der gleichen Zeit
des Vorjahres einem Plus von 13 %. Lloyd Fonds hat seit seiner
Griindung vor 15 Jahren rund 2 Mrd. € Eigenkapital eingeworben
und ein kumuliertes Investitionsvolumen von rund 4,7 Mrd. €
realisiert. Bis zum Jahresende haben 53.230 Anleger in 100 ge-
schlossene Beteiligungsangebote der Lloyd Fonds AG investiert.
Lloyd Fonds-Produkte werden in Deutschland und Osterreich
vertrieben.

KONZERNSTRATEGIE UND ZIELE

Lloyd Fonds plant mittelfristig, wieder an das Platzierungsniveau
der Vorkrisenzeit anzukniipfen und in den Kreis der fiihrenden
deutschen Emissionshduser zuriickzukehren. Fiir die Zukunft
strebt Lloyd Fonds eine stetige Steigerung des Marktanteils
an und plant im Jahr 2011 mindestens einen 3 %igen Anteil zu
erzielen. Das am Markt platzierte Eigenkapital sowie die Renta-
bilitdt des Unternehmens sind MaBstébe fiir die Performance
der Lloyd Fonds AG.

Die Fokussierung auf die Kernkompetenzen in den Assetklassen
Transport, Immobilien und Energie gibt dem Unternehmen ein
klares Profil. In allen drei Bereichen deckt Lloyd Fonds die gesamte
Wertschopfungskette von der Akquise bis zur Anlegerbetreuung
ab. Unverdndert steht die Erzielung attraktiver Renditen fiir die
Anleger im Mittelpunkt des unternehmerischen Auftrags.



Fundierte Markt- und Sachkenntnisse sowie eine ausgereifte
Managementstruktur sind wesentliche Erfolgsfaktoren fiir
Lloyd Fonds. Auf der Produktseite verfiigt das Unternehmen
iiber ein enges Netzwerk fiir die Akquise und das Fondsmanage-
ment. Der Vertrieb arbeitet mit einer Vielzahl von Partnern im
Banken- und Sparkassenbereich sowie mit unabhéngigen Ver-
triebsberatern zusammen.

Dariiber hinaus verfolgt Lloyd Fonds eine umfassende und trans-
parente Berichterstattung tiber die Unternehmensentwicklung,
die Struktur und die Performance aller aufgelegten Beteiligungen.
Die jahrlich erscheinende Leistungsbilanz gibt allen Anlegern
detailliert Auskunft tiber die wirtschaftliche Lage der Fonds-
gesellschaften. Der zeitnahe und intensive Dialog mit den Anlegern
soll zu einer hohen Zufriedenheit der Kunden beitragen.

Den Produkten liegt ein konservativer Ansatz bei der Berechnung
von kiinftigen Entwicklungen und Prognosen zugrunde. Werte
wie Zuverlédssigkeit und Vertrauen, Sicherheit und Qualitédt sind
Kernelemente der Unternehmensphilosophie. Als borsennotiertes
Emissionshaus, das zu hoher Transparenz verpflichtet ist, sieht
Lloyd Fonds in der zunehmenden Regulierung des Marktes eher
einen Wettbewerbsvorteil als ein Risiko.

Fiir die strategische Ausrichtung des Unternehmens hat die mit
den finanzierenden Banken vereinbarte Enthaftung entschei-
dende Bedeutung. Diese Ubereinkunft stellt Lloyd Fonds von
allen Garantien und Sicherheiten oder Biirgschaften frei, die
im Wesentlichen durch die Abgabe von Platzierungsgarantien
fiir neu initiierte Fonds sowie durch die Bestellung von Schiffen
fiir kiinftige Projekte entstanden sind. Die Vereinbarung ist am
21. April 2010 in Kraft getreten und steht unter dem Vorbehalt
der Zahlung eines Enthaftungsbetrages.
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ORGANISATION UND FUHRUNGSSTRUKTUR

Das vor zwei Jahren initiierte Programm zur Neustrukturierung
der Lloyd Fonds AG ist vollstindig umgesetzt worden und hat zu
Verdanderungen in der Organisation und der Fiihrung gefiihrt.

Die Produktseite gliedert sich in die zwei Assetklassen Trans-
port und Immobilien. Mit Beginn des Geschiftsjahres 2011 hat
Lloyd Fonds sein Geschaft um die dritte Assetklasse Energie
erweitert. Uber alle Assetklassen werden die Akquisition und die
Konzeption sichergestellt. Der TradeOn GmbH obliegt das Geschaft
mit Zweitmarkt-Beteiligungen einschlieBlich der Konzeption
dieser Fonds. Die Fonds werden wahrend ihrer Laufzeit vom
Fondsmanagement betreut.

Die Lloyd Treuhand GmbH fungiert als Kommunikationsschnitt-
stelle zwischen Anlegern und allen Beteiligten des Fonds. Sie
nimmt die Interessen der Anleger wahr und berichtet regelmaBig,
zeitnah und detailliert tiber die Performance und die Ausschiit-
tungen der Beteiligungsgesellschaften.

Die tibersichtliche Konzernstruktur ermdglicht eine Verzahnung
aller Managementbereiche und eine enge Abstimmung auf allen
Unternehmensebenen.

Im Zuge der Implementierung neuer Strukturen sind zum Jahres-
beginn 2010 auch die Vorstandsressorts neu geordnet worden.
Dr. Torsten Teichert ist zustandig fiir die Unternehmensstrate-
gie und verantwortet Akquisition sowie Fondsentwicklung und
Fondsmanagement. Michael F. Seidel ist zustandig fiir Finanzen,
Vertrieb und Treuhand.
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Beteiligungsstruktur des Lloyd Fonds-Konzerns (per 31. Dezember 2010)

Lloyd Fonds AG, Hamburg

19 verbundene vollkonsolidierte Tochterunternehmen im IFRS-Konzernabschluss

TradeOnGmbH, Hamburg

Lloyd Zweitmarkt GmbH, Hamburg

Lloyd Fonds Sales GmbH, Hamburg

Lloyd Fonds Austria GmbH, Wien/Osterreich

Lloyd Fonds Special Assets GmbH, Hamburg

Lloyd Fonds Gesellschaft fiir Immobilienbeteiligungen mbH & Co. KG, Hamburg
Dritte Lloyd Fonds Private Equity Beteiligung GmbH & Co. KG, Hamburg
LFP Grundstiicksgesellschaft Hamburg-Hamm GmbH, Hamburg

Lloyd Fonds Vermdgensgarant GmbH & Co. KG, Hamburg

2. Lloyd Fonds Shipping Beteiligung GmbH & Co. KG, Hamburg

2. Lloyd Fonds Real Estate Beteiligung GmbH & Co. KG, Hamburg

2. Lloyd Fonds Aviation Beteiligung GmbH & Co. KG, Hamburg

Lloyd Shipping GmbH, Hamburg

Lloyd Fonds Real Estate Management GmbH, Hamburg

Lloyd Treuhand GmbH, Hamburg

21. LloFo Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg

Lloyd Fonds Singapore Pte. Ltd., Singapur

Lloyd Fonds US Real Estate Management Inc., Naples/USA

Lloyd Fonds US Real Estate | L.P., Naples/USA

144 assoziierte Unternehmen

dazu gehéren:

Feedback AG, Hamburg

TVO Income Portfolio L.P., El Paso, USA
KALP GmbH, Béel

179 Beteiligungen der Kategorie ,.zur VerduBerung verfligbar®
davon:

129 Beteiligungen
50 verbundene Unternehmen, die wegen Unwesentlichkeit nicht konsolidiert werden




RECHTLICHE STRUKTUR

Die ordentliche Hauptversammlung am 9. Juni 2010 hat mit groBer
Mehrheit einem Vertrag tiber die Begriindung einer ertrags-
steuerlichen Organschaft zwischen der Lloyd Fonds AG und
ihrer 100 %igen Tochtergesellschaft, der Lloyd Treuhand GmbH,
zugestimmt. Durch den Vertrag wird zum einen die Liquiditat
des Lloyd Fonds-Konzerns geschont, zum anderen reduzieren
sich die jahrlichen Steuern des Gesamtkonzerns.

An dem borsennotierten Finanzvertriebsdienstleister Feed-
back AG, Hamburg, besteht eine Beteiligung von 38,9 %. Die Feed-
back AG ist eine Holdinggesellschaft, die die beiden im Bereich der
Finanzdienstleistungen titigen Tochtergesellschaften Treukonzept
Vermogensberatungs- und Vermittlungsgesellschaft mbH sowie
Dr. Ludz Vermogensberatungs- und Vermittlungsgesellschaft mbH
fiihrt. Die Tochtergesellschaften betreuen Vermogens- und Anlage-
berater, Kreditinstitute, Makler und deren Kunden im Bereich
renditeorientierter Beteiligungen.

An der KALP GmbH, Boel, besteht eine Beteiligung von 45,1 %.
KALP entwickelt automatische Laschplattformen, die so genannte
Twist-Locks an Containern ver- und entriegeln und magazinieren
konnen. Mit der Beteiligung finanziert Lloyd Fonds die Entwick-
lung des Prototyps bis zur Serienfertigung. Der Plan sieht vor,
erste Plattformen ab 2011 auszuliefern. Die Entwicklung wurde
in den Forderkreis der Wirtschaftsforderung und Technologie-
transfer Schleswig-Holstein GmbH (WTSH) aufgenommen.

WERTMANAGEMENT UND STEUERUNGSSYSTEM

Die Lloyd Fonds AG hat ein internes Planungs- und Steuerungs-
system etabliert, um effizient und zeitnah auf Veranderungen des
Marktes und des Umfelds reagieren zu konnen. Hierzu werden
strategische und operative Ziele messbar definiert und deren
Erreichung kontinuierlich tiberpriift. Die Basis dieses internen
Steuerungssystems bildet das ausfiihrliche Berichts- und Informa-
tionswesen. Eine integrierte Finanzplanung stellt das vollstandige
Zusammenspiel zwischen Bilanz, Gewinn-und-Verlust-Rechnung
sowie Liquiditdtsentwicklung dar, das auf einer mehrjahrigen
Unternehmensplanung basiert. Uber ein internes Reporting-

Konzernlagebericht 51

System wird der Vorstand der Lloyd Fonds AG monatlich in einem
internen Plan-/Ist-Vergleich iiber alle relevanten Kennzahlen
informiert. Auch der Aufsichtsrat und die Fiihrungskréfte werden
regelmiBig tiber die Entwicklung der relevanten Steuerungs-
groBen informiert. Bei wesentlichen Abweichungen erfolgt eine
kurzfristige Meldung an die jeweiligen Entscheidungstrager.

Eine der zentralen SteuerungsgroBen der Lloyd Fonds AG ist das
Platzierungsvolumen. Die Hohe des platzierten Eigenkapitals
und die Geschwindigkeit von Platzierungen spiegeln den Erfolg
einzelner Fonds bzw. der Assetklassen am Kapitalmarkt wider.
Im Berichtszeitraum hat Lloyd Fonds tber alle Assetklassen
hinweg 83,0 Mio. € Eigenkapital platziert (Vj. 64,6 Mio. €). Davon
wurden 24,4 Mio. € Eigenkapital fiir Bestandsfonds eingeworben
(Vj. 6,2 Mio. €).

Von entscheidender Bedeutung ist dariiber hinaus das EBIT
(Ergebnis vor Zinsen und Steuern), auf dessen Grundlage der
betriebliche Gewinn einzelner Quartale oder Unternehmensbe-
reiche direkt miteinander verglichen werden kann. Im Geschéfts-
jahr 2010 fiel das EBIT mit 4,4 Mio. € nach zwei Verlustjahren
wieder positiv aus. Der Vorjahreswert lag bei -59,9 Mio. €.

Dartiiber hinaus stellen die Material- und Personalaufwandsquoten
sowie die wiederkehrenden Erlose weitere zentrale Steuerungsgro-
Ben fiir Lloyd Fonds dar. Die wiederkehrenden Erlose werden im
Wesentlichen aus den Vergiitungen fiir die laufende Treuhandta-
tigkeit und Managementgebiihren gebildet und deckten 2010 rund
70% der Fix-Kosten. Die wiederkehrenden Erlose beliefen sich
im Berichtszeitraum auf insgesamt 10,5 Mio. € (Vj. 10,2 Mio. €).

Weiterhin verfiigt Lloyd Fonds {iber ein softwaregestiitztes Risiko-
managementsystem, um friithzeitig auf unternehmensgefahr-
dende Entwicklungen reagieren zu konnen. Die quartdrlichen
Risikoberichte, die Lloyd Fonds erstellt, werden sowohl durch den
verantwortlichen Risikomanager erhoben, bewertet und plausibili-
siert als auch an den Vorstand berichtet und von ihm gepriift. Auf
dieser Datenbasis konnen geeignete GegenmafBnahmen entwickelt
und Grundsatzentscheidungen fiir die Zukunft getroffen werden.
Das Risikomanagement ist auch Bestandteil der Jahresabschluss-
priifung des Wirtschaftspriifers.
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WIRTSCHAFTLICHES UMFELD

AUF DEM WEG AUS DER KRISE

Die Weltwirtschaft hat 2010 bedeutende Fortschritte bei der
Bewaltigung der Krise der Jahre 2008 und 2009 gemacht. Die
konjunkturelle Erholung ist allerdings stark differenziert. So
haben vor allem die Schwellenldnder hinsichtlich der Wachstums-
raten die westlichen Industriestaaten weit hinter sich gelassen.
Der Internationale Wahrungsfonds (IWF) schitzt das weltweite
Wachstum fiir das Jahr 2011 auf rund 4,4 % und prognostiziert
fiir 2012 einen Zuwachs von 4,5 %.

Die Euro-Zone bleibt mit einem geschatzten Anstieg des Brutto-
inlandsprodukts (BIP) von 1,5 % im Jahr 2011 deutlich hinter den
prognostizierten Wachstumsraten der Weltwirtschaft zuriick.
Belastend wirken besonders die Entwicklungen in den krisen-
geschiittelten Volkswirtschaften des Mittelmeerraums. Ungeachtet
der weltweit auffrischenden Konjunkturentwicklung warnt der
IWF vor Risiken, die sich aus dem unterschiedlichen Tempo der
Erholung ergeben konnen. Die neuen Markte sind schon heute fiir
40% des weltweiten Verbrauchs und fiir mehr als zwei Drittel des
globalen Wachstums verantwortlich. Kurzfristig aufkommende
Probleme in diesen Lédndern hétten gravierende Auswirkungen
auf die Weltwirtschaft. Kritisch sieht der IWF zudem die hohen
Staatsschulden vor allem in den USA. Der Fonds schitzt das
Etatdefizit in den USA fiir 2011 auf 10,75 % und damit doppelt
so hoch wie im Euro-Raum.

Die nachhaltigste Erholung in Europa zeigt die deutsche Wirt-
schaft. GemaB des Monatsberichts der Bundesregierung vom
Februar 2011 sei Deutschland auf dem besten Wege, die Folgen der
Krise wettzumachen. Ferner gibt die Regierung fiir das Jahr 2010
ein Wachstum von 3,6 % an und sagt fiir 2011 eine Zuwachsrate
von 2,3 % voraus. Die deutsche Wirtschaft wachst damit spiirbar
stirker als der Durchschnitt der Euro-Zone. Gleichwohl diirfte die
Wachstumsdynamik aufgrund der etwas schwacheren weltwirt-
schaftlichen Impulse insgesamt etwas geringer als im vergange-

nen Jahr ausfallen. Deutschland profitiert mit seinem traditionell
stark auf Investitionsgiiter ausgerichteten Ausfuhrsortiment von
der Investitionsdynamik in den Schwellenlandern. Aber auch die
Binnenkonjunktur ist angesprungen, sowohl der private Konsum
als auch die Investitionen der Betriebe. Als hilfreich erweist sich
in Deutschland zudem die im Vergleich zum Ausland sehr robuste
Verfassung des Arbeitsmarktes. Im Jahresdurchschnitt 2010
gab es mit 3,2 Mio. Arbeitslosen rund 5% weniger Arbeitslose
als 2009.

BIP-WACHSTUMSRATEN
IN DEUTSCHLAND
in %
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In seinem Monatsbericht warnt das Bundesministerium fiir
Wirtschaft und Technologie jedoch vor zu viel Optimismus. Das
Konjunkturtempo habe sich gegen Ende 2010 verlangsamt. Die
Konstitution der deutschen Wirtschaft sei zwar robust, doch
werde der weitere Aufschwung dadurch beeintrachtigt, dass die
krisenbedingten Nachholprozesse in vielen Handelspartnerlandern
zunehmend auslaufen. Geringe Konjunkturdynamik sehen die
Gutachter vor allem in den USA, der EU und Japan.



BRANCHENENTWICKLUNG

Der Markt fiir Geschlossene Fonds erholt sich

Die Branche, die in Folge der Finanzkrise drastische EinbuBen
erlitten hatte, beginnt sich langsam zu erholen. Die Platzierungs-
zahlen fiir das Jahr 2010 liegen noch deutlich unter dem hohen
Niveau der Vorkrisenjahre, doch ist die Tendenz in den meisten
Assetklassen wieder positiv. Das Eigenkapital, das Emissions-
hauser bei privaten und institutionellen Anlegern im Berichtsjahr
eingeworben haben, ist um 13 % auf 5,8 Mrd. € gestiegen. Das
Fondsvermogen, das sich aus Eigenkapital und Fremdkapital
zusammensetzt, lag bei 10,8 Mrd. € und damit um 15 % tiber dem
Wert des Vorjahres. Diese Zahlen wie alle folgenden ergeben
sich aus einer Befragung des VGF. Gemessen am platzierten
Eigenkapital halten die Immobilienfonds mit rund 40 % den groB-
ten Marktanteil, gefolgt von Schiffsfonds mit 17 %, Energiefonds
mit 14 %, Flugzeugfonds mit 10 %, Private Equity-Fonds mit 7 %
und Spezialitdtenfonds mit 6 %. Zu einem dhnlichen Ergebnis
kommt das Analysehaus Feri in seiner Gesamtmarktstudie. Laut
Feri ist das Platzierungsvolumen 2010 um 14 % auf 6,2 Mrd. €
(Vj. 5,5 Mrd. €) gestiegen.

INVESTITIONSVOLUMEN UND
PLATZIERTES EIGENKAPITAL
GESCHLOSSENER FONDS

in Mrd. €
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Quelle: VGF

Konzernlagebericht 53

Die weitere Entwicklung der Branche schétzt der VGF insgesamt
positiv ein. Erforderlich sei allerdings eine schnelle Umsetzung
der Anforderungen aus den Regulierungen auf nationaler und
europdischer Ebene. Das von der Bundesregierung angekiindigte
Gesetz fiir Vermogensanlagen diirfe nicht weiter auf sich warten
lassen. Der Markt brauche Rechtssicherheit. Entscheidend fiir den
Erfolg der Branche werde neben einer engen Kundenbindung die
Zuriick- und Neugewinnung von Zeichnern sein. Geschlossene
Fonds als zielgerichtete Sachwertinvestitionen bieten Anlegern
in Zeiten von Dollarschwiche, Euro-Krise und Inflationsdangsten
eine gute Alternative zu anderen Kapitalanlagen. Der Verband
erwartet vor allem fiir die Bereiche Immobilien, Flugzeuge und
erneuerbare Energien steigende Platzierungszahlen.

FORTSCHREITENDE MARKTKONSOLIDIERUNG

Unter den am Markt prasenten Emissionshausern findet eine
stetige Marktkonsolidierung statt, die allerdings durch die konti-
nuierliche Anzahl an Neugriindungen verwissert wird. Wie aus
einer Studie des Analysehauses FondsMedia hervorgeht, haben
von den im Berichtsjahr bestehenden 209 Emissionshédusern fast
30% in den letzten zwolf Monaten keine neuen Fonds aufgelegt.
Die inaktiven Emissionshduser werden nach Meinung von Fonds-
Media zum groBten Teil vom Markt verschwinden und somit zu
einer weiteren Bereinigung des Marktes fiihren. FondsMedia
zufolge sei die Zahl der aktiven Emissionshduser in den letzten
zehn Jahren zwar grundsatzlich konstant geblieben. Allerdings
seien nur 37 der bereits 2001 aktiven Emissionshduser auch zehn
Jahre spéiter noch am Markt prasent. Wahrend es im Jahr 2001
noch insgesamt 250 Emissionshduser gab, von denen aber nur
148 aktiv waren, lag die Zahl 2010 bei 209 Emissionshdusern,
von denen 151 aktiv waren.
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MARKTANTEILE ASSETKLASSEN 2010
in %
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Freier Vertrieb legt zu

Dem VGF zufolge haben die freien Vertriebe rund 31 % aller
Beteiligungen an Geschlossenen Fonds 2010 platziert, das ent-
spricht gegeniiber dem Vorjahr einer Verbesserung von vier
Prozentpunkten. Nach wie vor starkster Vertriebskanal sind die
Banken, deren Anteil sich allerdings von 53 % im Vorjahr auf
44 % reduziert hat. Die restlichen 25 % verteilen sich auf andere
Vertriebsarten wie institutionelle und direkte Vertriebe.

Uberwiegend Zuwichse bei den Assetklassen

In sieben der elf Assetklassen des VGF ist das platzierte Eigenka-
pital gegeniiber dem Vorjahr gestiegen. Die Zuwachsraten bewe-
gen sich zwischen 32 % und 87 %. Den groBten Zuwachs erzielten
Leasingfonds, allerdings auf niedrigem Niveau. Gegentiber 2009
erhohte sich das platzierte Eigenkapital um 87 % auf 78 Mio. €. Pri-
vate Equity-Fonds haben bei den Anlegern 403 Mio. € und damit
73 % mehr Eigenkapital eingeworben. Der Bereich Energie profi-
tierte von dem unverandert positiven Trend zu Investitionen in
erneuerbare Energien. Energiefonds verzeichneten einen Anstieg
um 52 % auf 832 Mio. €. Spitzenreiter unter allen Assetklassen
waren die Geschlossenen Immobilienfonds mit Zielobjekten im
Inland. Das um 46 % erhohte Platzierungsvolumen von 1,6 Mrd. €
entspricht einem Marktanteil von 28 %. Geschlossene Immobilien-

fonds werden von den Anlegern favorisiert, weil sie in einem
derzeit volatilen Marktumfeld Werthaltigkeit und Inflationsschutz
bieten. Die Flugzeugfonds legten um 42 % auf 428 Mio. € zu, in
Portfoliofonds flossen mit 115 Mio. € 32 % mehr Eigenkapital.

Das Platzierungsvolumen bei Schiffsfonds ist um 34 % auf
996 Mio. € gestiegen. Hierin sind allerdings Eigenkapital-
erh6hungen von 286 Mio. € enthalten. Anleger haben diese
Mittel gewdhrt, um die Auswirkungen der Wirtschaftskrise auf
die in Fahrt befindlichen Fondsschiffe abzufedern. Bereinigt um
diese Kapitalerhohungen bewegen sich die Schiffsfonds auf dem
Niveau des Vorjahres.

Die seit Jahrzehnten starkste Krise in der Schifffahrtsindustrie
ist nach Meinung von Experten noch nicht tiberwunden. Nach
einer aktuellen Untersuchung von Clarkson Research besteht fiir
Reeder und Schiffsfinanzierer weiterhin die Herausforderung der
schwankenden Charterraten und Auslastungszahlen. Im Segment
Containerfahrt stieg saisonal bedingt die Zahl der aufliegenden
Schiffe zum Jahresende leicht an. Grundsitzlich aber gibt es
deutliche Anzeichen fiir eine Erholung des Marktes im Bereich
der Containerschifffahrt.

Vier Assetklassen sind riickldufig

Unter Druck geraten sind die Auslands-Immobilienfonds, die unter
den elf Assetklassen von der Position eins auf vier zuriickgefallen
sind. Das investierte Eigenkapital sank um 47 % auf 723 Mio. €.
Bei den Infrastrukturfonds reduzierte sich das Platzierungs-
volumen um 34 % auf rund 50 Mio. €, bei Spezialititenfonds, zu
denen unter anderem Wald- und Holzfonds gehoren, um 17 %
auf 348 Mio. €. Nahezu komplett eingebrochen ist der Markt fiir
Lebensversicherungs-Zweitmarktfonds. Wahrend im Vorjahr noch
103 Mio. € in diesen Bereich flossen, waren es im Berichtsjahr
nur noch 0,05 Mio. €.



RECHTLICHE RAHMENBEDINGUNGEN

Ausgang der Regulierung wird klarer

Die in der Finanzpolitik zur Diskussion stehenden Anderungen
der rechtlichen Rahmenbedingungen im In- und Ausland konnen
einen unmittelbaren Einfluss auf die Konzeption und den Vertrieb
von Fondsprodukten haben und sowohl den wirtschaftlichen Erfolg
der bereits platzierten als auch die Konzeption kiinftiger Fonds
beeinflussen. Nach derzeitiger Rechtslage bendtigt Lloyds Fonds
in Deutschland fiir seine Geschéftstitigkeit keine Erlaubnis nach
dem Kreditwesengesetz (KWG), da die Konzeption, der Vertrieb
und die treuhéndische Verwaltung von Kommanditbeteiligungen
sowie die Anlegerbetreuung und das Fondsmanagement in der
bisher geleisteten Form nicht vom Anwendungsbereich des KWG
erfasst werden.

Vor dem Hintergrund der weltweiten Finanzkrise wird die
Regulierung von Kapitalmarktprodukten aller Art, vor allem
deren Vertrieb und Management, mehrheitlich von der Poli-
tik gefordert. Im November 2010 hat das EU-Parlament die so
genannte Richtlinie fiir Alternative Investmentfonds Manager
(AIFM) gebilligt, die auch eine Regulierung des Managements
Geschlossener Fonds vorsieht. Nach der Verabschiedung durch
den Ministerrat der EU wird die Richtlinie 2011 in Kraft treten.
Die Inhalte der Richtlinie miissen innerhalb von zwei Jahren nach
deren Inkrafttreten mit einer Ubergangsfrist fiir die betroffenen
Unternehmen von bis zu einem Jahr in nationales Recht umgesetzt
werden. Das Management von Fonds, deren Investitionsphase am
Ende der Ubergangsfrist abgeschlossen ist, unterliegt nicht dem
Anwendungsbereich der Richtlinie.

Wesentliche Elemente der Richtlinie sind die Schaffung von
Markteintrittsbarrieren - besonders durch Vorgaben in der
Mindestkapitalausstattung, die Einrichtung eines professi-
onellen Liquiditats- und Risikomanagements, eine jahrliche
Anteilsbewertung sowie die Einrichtung einer so genannten
Verwahrstelle, die die Geldfliisse von und an die Anleger sowie
den Eigentumserwerb an den Investitionsgiitern iiberwacht. Die
Erarbeitung weiterer Gesetzesvorhaben zur Konkretisierung der
Regelungen der AIFM- Richtlinie haben begonnen.
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In Deutschland wird parallel an einem Vermogensanlagen-
gesetz gearbeitet, mit dem der Vertrieb Geschlossener Fonds,
die Fondsprodukte sowie die Initiatoren Geschlossener Fonds
novelliert werden sollen. Gleichzeitig werden die bestehenden
Haftungsregelungen prazisiert und zum Teil verscharft sowie
die Pflichtangaben in den Verkaufsprospekten fiir Geschlossene
Fonds erweitert. Die Debatte tiber Art und Umfang der Regulie-
rung und die Zustandigkeiten wird noch gefiihrt.

Lloyd Fonds beobachtet die politische Debatte und den euro-
paischen sowie nationalen Gesetzgebungsprozess intensiv, um
rechtzeitig reagieren zu konnen. Das Unternehmen schlieBt nicht
aus, dass in Folge der Regulierung Teile der Konzernstruktur und
moglicherweise auch des Geschiftsmodells angepasst werden
miissen. Als Mitglied des VGF unterstiitzt Lloyd Fonds eine
Regulierung fiir Geschlossene Fonds.

GESCHAFTSVERLAUF UND WIRTSCHAFTLICHE LAGE
WESENTLICHE EREIGNISSE 2010

Das Geschéftsjahr 2010 war von zwei Entwicklungen gepragt.
Die schwache Nachfrage nach Geschlossenen Fonds und die zwar
leicht verbesserte, aber noch nicht nachhaltig gefestigte Situation
in der Schifffahrt haben die Platzierungsbilanz belastet. Sie war
im Vergleich zum Vorjahr zwar positiv, zeigte aber auch, dass
die Markte noch nicht an die Vorkrisenzeit ankniipfen konnten.

Die beiden Fonds Holland Eindhoven und Holland Den Haag
wurden im Bereich Immobilien voll platziert. Der Fonds Hotel
Leipzig Nikolaikirche befand sich im Jahr 2010 in der Platzierung.
Im Assetbereich Transport mit den Klassen Schifffahrt, Flugzeuge
und Zweitmarkt entfiel fast die Halfte des platzierten Eigenka-
pitals auf bestehende Fonds. Ein besonderer Erfolg war die zum
Jahresende durchgefiihrte Platzierung von 22 Mio. € Eigenkapital
fiir zwei Containerschiffe im Rahmen eines Private Placements.
Diese Schiffe stammten aus der ehemaligen Schiffspipeline von
Lloyd Fonds.
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Unvermindert hohe Anforderungen waren 2010 an das Fonds-
management gestellt. In enger Zusammenarbeit mit den fi-
nanzierenden Banken und den Assetpartnern hat Lloyd Fonds
kontinuierlich die wirtschaftliche Entwicklung der einzelnen
Beteiligungen iiberwacht und im Notfall MaBnahmen zur Scho-
nung der Liquiditat eingeleitet. Insgesamt sind 14 Schiffsfonds
unter Mithilfe der Banken und Anleger dauerhaft saniert worden.
Die Lloyd Treuhand hat die Anleger zeitnah und umfassend iiber
SanierungsmaBnahmen informiert und sich durch Stundungen
und Verzichte von Zahlungen an den Programmen unmittelbar
beteiligt. In allen Fallen haben die Sanierungskonzepte mehrheit-
lich die Zustimmung der Anleger gefunden. Zudem haben die
Anleger eines Fondsschiffes mit groBer Mehrheit entschieden,
das nicht mehr kostendeckend vercharterte Schiff zu verkaufen.

Von grundlegender Bedeutung fiir die weitere Entwicklung der
Lloyd Fonds AG war die im April 2010 getroffene Vereinbarung
{iber die Enthaftung des Unternehmens. Diese Ubereinkunft stellt
Lloyd Fonds von Garantien und Sicherheiten bzw. Biirgschaften
frei. Die zum 31. Dezember 2010 ausgewiesenen Eventualschul-
den des Lloyd Fonds-Konzerns belaufen sich insgesamt auf
154,1 Mio. € (Vj. 437,2 Mio. €). Nach Abzug der Ausgleichsan-
spriiche aus Gesamtschuldverhaltnissen in Hohe von 57,0 Mio. €
(Vj. 163,1 Mio. €) betrdgt das Nettohaftungsvolumen 97,1 Mio. €
(Vj. 274,1 Mio. €). Hiervon sind 92,7 Mio. € bzw. 95,5 % Gegenstand
der Enthaftungsvereinbarung. Die Enthaftungsvereinbarung ist
eine wichtige Basis fiir das kiinftige Bestehen des Unternehmens.
Die Eventualverbindlichkeiten entstanden im Wesentlichen durch
die Abgabe von Platzierungsgarantien gegeniiber Banken fiir ge-
plante Fonds sowie durch die Bestellung von Schiffen fiir kiinftige
Projekte. Ausgenommen von der Vereinbarung waren lediglich im
Vertrieb befindliche Fonds. Im Verlauf des Jahres 2010 konnten
die Platzierungsphase fiir diese Fonds wie vorgesehen erfolgreich
abgeschlossen und die entsprechenden Eventualverpflichtungen
aufgeldst werden.

Lloyd Fonds hat im April 2010 an die Banken eine Gebiihr von
0,9 Mio. € fiir die entsprechenden Projektgesellschaften gezahlt.
Die Banken erhielten eine Call-Option hinsichtlich einer Uber-
tragung der Anteile der Lloyd Fonds AG an den betreffenden
21 Projektgesellschaften.

Dariiber hinaus hat sich Lloyd Fonds zur Zahlung eines Enthaf-
tungsbetrages in Hohe von bis zu 20 Mio. € verpflichtet. Sofern
die Zahlung bis Ende 2011 geleistet wird, reduziert sich die
Verpflichtung auf 13,65 Mio. €. Bei einer spdteren Zahlung bis
Ende 2014 erhalten die Banken den Maximalbetrag von 20 Mio. €,
der in drei Tranchen fallig wird. Bis zum Vollzug der Enthaftung
wurde dem Unternehmen ein Stillhalteabkommen (Moratorium)
gewahrt, wihrenddessen die Banken die jeweiligen Biirgschaften
und Garantien nicht fallig stellen. Dieses Moratorium gilt bis
zum 31. Dezember 2014 bzw. endet bereits zu dem Zeitpunkt, an
dem die Enthaftungszahlung geleistet wird und die Enthaftung
vollzogen wird.

Die Enthaftungsvereinbarung wurde von den maBgeblichen
Altaktiondren unterstiitzt, indem diese im April 2010 46 % der
Anteile - dies sind 2,8 Mio. Aktien - an eine von den betref-
fenden Banken eingerichtete Treuhandgesellschaft iibertrugen.
Den Altaktiondren wurde dafiir ein definiertes Riickkaufsrecht
zu 2,68 € je Aktie eingerdumt. Der mogliche Erlos aus einem
Weiterverkauf der Aktien wird den beteiligten Banken zuflieBen.
Fiir alle Aktiondre der Lloyd Fonds AG bedeutet die Vereinbarung,
dass bis zur Enthaftung keine Dividende ohne Zustimmung der
Banken ausgeschiittet werden darf.

Der Vertrag ist an Informationspflichten und oben genannte
Enthaftungszahlungen gekniipft. Zu den Risiken aus den auf-
schiebenden Bedingungen und sonstigen Pflichten verweisen
wir auf den Risikobericht.

Im September 2010 hat Lloyd Fonds termingerecht die Leistungs-
bilanz fiir das Jahr 2009 veroffentlicht, die die Leistungen der
einzelnen Beteiligungen und Bereiche transparent aufzeigt. Darin
wird der wirtschaftliche Verlauf der bis zum 31. Dezember 2009
aufgelegten 97 Geschlossenen Fonds bilanziert. Die 16 bis dahin
abgewickelten Fonds fiihrten tiberwiegend zu einer substanziellen
Vermogensmehrung bei den Anlegern. Bei einer durchschnittli-
chen Laufzeit von knapp vier Jahren lag der Vermogenszuwachs
nach Steuern bei durchschnittlich 9% pro Jahr.



Vom Analysehaus FondsMedia ist Lloyd Fonds mit dem Nachhal-
tigkeitssiegel 2010 ausgezeichnet worden. Die Analyseexperten
begriinden die Auszeichnung mit dem Auflegen von nachhalti-
gen Produkten und einer erfolgreichen Marktprasenz in einer
Zeitspanne von mehr als zehn Jahren. FondsMedia hat zudem
dokumentiert, dass von den im Jahr 2000 aktiven 250 Emissions-
hdusern in Deutschland zehn Jahre spéter nur noch 62 existierten.
Im November 2010 beging Lloyd Fonds sein 15-jdhriges Jubilaum.

Im vierten Quartal 2010 hat das unabhéngige Analysehaus Scope
Analysis Lloyd Fonds von ,BBB+* auf ,A-“ heraufgestuft. Die
Entscheidung griindet auf einem positiven Halbjahresergebnis
2010, der Riickgewinnung einer positiven Eigenkapitalquote und
dem angekiindigten Vollzug der Enthaftungsvereinbarung. Eine
positive Weiterentwicklung des Unternehmens sieht Scope in der
verstarkten Ausrichtung von Lloyd Fonds auf Immobilienfonds
sowie einer stetigen Erholung des Containerschiffsmarktes. Als
Risikofaktor bewertet Scope das allgemeine Marktumfeld. Auch
die Ratingagentur Feri hat im Rahmen eines Managements-
Ratings zum ersten Mal die Leistungsfahigkeit von Lloyd Fonds
beurteilt. Das vergebene Rating von ,,A“ bedeutet inhaltlich:
Initiator mit sehr guter Qualitat.

Der Aufsichtsrat der Lloyd Fonds AG unter dem Vorsitz von
Prof. Dr. Eckart Kottkamp hat sich personell verdndert. Die
Hauptversammlung am 9. Juni 2010 hat Gunther Bonz als
Nachfolger von Albert Lundt gewahlt, der das Unternehmen seit
Griindung begleitete und den Vorstand beraten hat. Staatsrat
a. D. Gunther Bonz ist im Hauptberuf Generalbevollméachtig-
ter bei der Eurogate-Holding und bringt seine Erfahrungen im
Bereich Transport und Logistik ein. Zum 31. Oktober 2010 hat
der stellvertretende Vorsitzende Hans-Bernd vor dem Esche
aus Altersgriinden sein Mandat im Aufsichtsrat niedergelegt.
Flir die Zeit bis zur nachsten ordentlichen Hauptversammlung
hat das Amtsgericht Hamburg auf Vorschlag der Verwaltung
Dr. Thomas Duhnkrack zum Mitglied des Aufsichtsrats bestellt.
Herr Dr. Duhnkrack war unter anderem Vorstandsmitglied der
DZ Bank AG. Von seiner Expertise im Bereich Finanzen wird das
Unternehmen profitieren. Lloyd Fonds dankt den ausgeschiedenen
Aufsichtsratsmitgliedern fiir die langjahrige und konstruktive
Begleitung der Unternehmensentwicklung.
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ENTWICKLUNG IN DEN ASSETKLASSEN

Transport

In der Assetklasse Transport mit den Bereichen Schifffahrt, Flug-
zeuge und Zweitmarktfonds haben sich fiir den Gesamtmarkt
insbesondere bei den Containerschiffen die Erholungstendenzen
iber das ganze Jahr 2010 verstarkt. Die Charterraten lagen zum
Jahresende deutlich tiber den Werten von Ende 2009 auf einem
kostendeckenden Niveau.

Samtliche Schiffe der Lloyd Fonds-Flotte waren wieder beschif-
tigt. Die erarbeiteten Restrukturierungskonzepte sind von den
Anlegern mit groBer Mehrheit unterstiitzt worden. Der Zweit-
markt fiir Schiffsfonds bot aufgrund des teilweise noch geringen
Ratenniveaus giinstige Einstiegschancen.

Insgesamt hat die Assetklasse Transport des Lloyd Fonds-Konzerns
im Berichtsjahr 49,1 Mio. € (Vj. 16,7 Mio. €) Eigenkapital plat-
ziert, das entspricht gegeniiber dem Vorjahr einem Zuwachs von
32,4 Mio. €. Auf den Bereich Schifffahrt entfielen davon 46,4 Mio. €
(Vj. 9,3 Mio. €), auf Flugzeuge 1,9 Mio. € (Vj. 0,5 Mio. €) und auf
den Zweitmarkt 0,8 Mio. € (Vj. 6,9 Mio. €). In dem Platzierungsvo-
lumen sind 24,4 Mio. € (Vj. 6,2 Mio. €) Restrukturierungskapital
enthalten.

Zur Nutzung der sich abzeichnenden Chancen im Bereich Schiff-
fahrt hat Lloyd Fonds zum ersten Mal seit Anfang 2009 wieder
ein neues Produkt in der Assetklasse Transport initiiert. Der
Zweitmarktfonds Best of Shipping III setzt gezielt auf besondere
Chancen aus den nach wie vor niedrigen Zweitmarktpreisen.
Durch aktives Portfoliomanagement, das auch die Beteiligung an
Restrukturierungsfonds mit Aussicht auf schnellen Sanierungser-
folg vorsieht, kann der Anleger unmittelbar von der Markterholung
profitieren. Der reine Eigenkapitalfonds hat ein Volumen von
10 Mio. €, das bis maximal 20 Mio. € erhoht werden kann. Die
geplante Laufzeit liegt bei acht Jahren. Es ist das erste Produkt von
Lloyd Fonds mit einem eigenen Investorenbeirat. Im Mérz 2011
wurde der Fonds mit dem Feri Award 2011 der Ratingagentur Feri
EuroRating Services ausgezeichnet.
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Zum Jahresende 2010 hat Lloyd Fonds 22,0 Mio. € Eigenkapital
fiir zwei Containerschiffe im Rahmen eines Private Placements
platziert. Die Schiffe stammen aus der ehemaligen Schiffspipeline.
Es ist geplant, fiir weitere Schiffe aus dieser Pipeline geeignete
Fonds-Modelle zu entwickeln.

Die im zweiten Halbjahr 2010 geplante Platzierung des Fonds
»Lloyd Fonds Kreuzfahrt I“ hat sich verzogert. Nach langen
Verhandlungen hat die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleis-
tungsaufsicht (BaFin) dem innovativen, tiberarbeiteten Konzept
zugestimmt und auch den Prospekt gestattet. Allerdings haben die
Fondspartner kurzfristig eine Entscheidung iiber die Realisierung
des Projekts zuriickgestellt.

Im Bereich Flugzeuge war der Fonds Air Portfolio II in Turbulen-
zen geraten. Hintergrund war die Insolvenz der Fluggesellschaft
Hamburg International. Mehrere Leasinggeber haben ihre Vertra-
ge gekiindigt, unter ihnen auch Lloyd Fonds, um die jeweiligen
Maschinen zu sichern. Die beiden Airbus A 319 des Air Port-
folios II wurden im Herbst 2010 zuriickgegeben. Anfang 2011
hat das Fondsmanagement der Lloyd Fonds AG zusammen mit
dem Assetmanager die deutsche Fluglinie Germania als neuen
Leasingnehmer identifiziert und die Vertrage erfolgreich verhan-
delt. Beide Maschinen fliegen fiir eine Laufzeit von vier Jahren
im Dienst der Germania Fluggesellschaft mbH. Damit wird die
Fondsgesellschaft in die Lage versetzt, den Kapitaldienst nach
wie vor prospektgemdB zu leisten und die Liquiditat des Fonds
aufzufiillen. Beide Flugzeuge sind seit Marz 2011 wieder im
Flugbetrieb.

Immobilien

In der Assetklasse Immobilien sind im Berichtsjahr im In- und
Ausland 33,7 Mio. € (Vj. 40,5 Mio. €) Eigenkapital eingeworben
worden. Der leichte Riickgang spiegelt den Trend am Markt wider.
Im Verhaltnis zum gesamt eingeworbenen Eigenkapital wurde
2010 gem@B VGF weniger Eigenkapital iiber Immobilienfonds plat-
ziert als im Vorjahr. Strategisch ist Lloyd Fonds darauf fokussiert,
in transparente und stabile Immobilienmarkte zu investieren und
klar strukturierte Fonds mit attraktiven Renditen anzubieten.

Die erlangte Immobilienkompetenz hat Lloyd Fonds im Berichts-
jahr fiir die Entwicklung von Nachfolgeprodukten genutzt. Das
erste neue Produkt war der Immobilienfonds Holland Den Haag.
Der Fonds investiert in eine langfristig vermietete Biiroimmo-
bilie in einem neu entstehenden Biliropark in Den Haag. Der
mit einem Eigenkapital von 18,5 Mio. € ausgestattete Fonds war
Ende September 2010 voll platziert. Der Vorgangerfonds Holland
Eindhoven mit einem Eigenkapital von 18,2 Mio. € war nach der
kurzen Zeitspanne von nur dreieinhalb Monaten im Februar 2010
im Markt untergebracht. Beide Immobilienfonds sind von unab-
héangigen Analysten mit positiven Ratings ausgezeichnet worden.

Der im Hotelbereich angesiedelte Fonds Hotel Leipzig Nikolai-
kirche investiert in einen Neubau der Motel One-Gruppe in der
historischen Altstadt Leipzigs. Der Fonds hat ein Eigenkapital-
volumen von rund 8 Mio. €. Das Analysehaus Scope hat ihn mit
,A-“ bewertet.

ZIELERREICHUNG

Das im Berichtsjahr platzierte Eigenkapital von 83,0 Mio. € iiber-
trifft zwar den Vorjahreswert um rund 25 Mio. €, verfehlt aber
die ZielgroBe von 150 Mio. € fiir das Jahr 2010. Die Differenz ist
in erster Linie dem Umstand geschuldet, dass der geplante Kreuz-
fahrtfonds mit einem Volumen von rund 80 Mio. € Eigenkapital
nicht in den Vertrieb gegangen ist. Die Zustimmung der BaFin lag
vor, doch die Fondspartner von Lloyd Fonds haben eine endgiiltige
Entscheidung tiber die Realisierung des Projekts zuriickgestellt.

Das operative Geschéft war besonders im ersten Halbjahr von
den schwierigen Verhandlungen tiber eine Freistellung des
Lloyd Fonds-Konzerns von allen Garantien und Biirgschaften
gegeniiber den finanzierenden Banken bestimmt. Befreit von
den Risiken aus der abgebauten Schiffspipeline, riicken die Wei-
terentwicklung des Produktportfolios und die feste Verankerung
des Vertriebs wieder in den Vordergrund. Am Ende des Jahres
ist Lloyd Fonds mit drastisch verringerten Risikopositionen, ge-
strafften Strukturen und nachhaltig reduzierten operativen Kosten
gut aufgestellt. Im zweiten Quartal 2010 ist der Konzern in die
Gewinnzone zuriickgekehrt und weist zum 31. Dezember 2010
einen Konzerngewinn nach Steuern von 2,7 Mio. € aus.



GESAMTAUSSAGE ZUM GESCHAFTSVERLAUF
UND ZUR WIRTSCHAFTLICHEN LAGE

Trotz eines anhaltend angespannten Branchenumfeldes geht
Lloyd Fonds bilanziell gestirkt aus dem Geschaftsjahr 2010
hervor: Nach zwei Verlustjahren weist das Unternehmen einen
Gewinn nach Steuern aus. Daneben trugen verbesserte Wertansat-
ze der Konzern-Beteiligungen zu einer signifikanten Erholung des
Eigenkapitals bei. Ein positiver Cashflow aus laufender Geschafts-
tatigkeit, der unter anderem auf ein verbessertes Forderungs-
management zurlickzufiihren ist, lieB zudem die liquiden Mittel
zum Jahresende 2010 ansteigen.

Ein wesentlicher Schritt zur Zukunftssicherung des Unterneh-
mens war die im April 2010 mit den finanzierenden Banken abge-
schlossene Enthaftungsvereinbarung. Danach wird Lloyd Fonds
bei Zahlung eines Enthaftungsbetrags von seinen Eventualver-
bindlichkeiten weitestgehend befreit.

Das operative Geschaft war im abgelaufenen Geschéftsjahr
maBgeblich geprdagt von einem sich nur langsam erholenden
Branchenumfeld und einer entsprechend verhaltenen Nachfrage
nach Geschlossenen Fonds. Eine Folge der Finanzmarktkrise ist
das sehr restriktive Verhalten von Banken bei der Zwischen-
finanzierung von Assets, das die Emission neuer Fondsprodukte
erschwert. Insbesondere im Bereich der Schiffsbeteiligungen ist
das Marktumfeld fiir den Vertrieb von Geschlossenen Fonds un-
verandert schwierig. Dennoch ist es Lloyd Fonds zum Jahresende
gelungen, ein Private Placement mit zwei Containerschiffen zu
realisieren. Damit stieg im Vergleich zum Vorjahr das platzierte
Eigenkapital (inklusive Kapital fiir bestehende Fonds) um rund
ein Drittel auf insgesamt 83,0 Mio. €.

Entscheidend fiir den zukiinftigen operativen Erfolg des Konzerns
ist eine deutliche Steigerung der Platzierungszahlen. Lloyd Fonds
hat dafiir zum Jahresanfang 2011 sein Geschaftsmodell erweitert
und baut die Assetklasse Energie als drittes Standbein auf. Mit
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diesem Schritt ist das Unternehmen in den platzierungsstarksten
Assetklassen fiir Geschlossene Fonds vertreten. Lloyd Fonds
kann somit seinen Anlegern attraktive Beteilungsmodelle aus
den Bereichen Transport, Immobilien und Energie anbieten und
auf dieser Basis die Platzierungsbilanz nachhaltig verbessern.

ERTRAGSLAGE

Nachdem das Konzernergebnis des Vorjahres noch in erhebli-
chem Umfang durch Sondereffekte im Zusammenhang mit der
Sanierung und Enthaftung der Lloyd Fonds AG belastet wurde,
konnte im Geschéftsjahr 2010 ein Konzerngewinn in Hohe von
2.679 T€ erzielt werden. Ein bedeutender positiver Ergebniseffekt
resultierte dabei aus der Entkonsolidierung des Fonds Immo-
bilienportfolio Kéln Ende Juni 2010.

Die Zusammensetzung und Entwicklung der einzelnen Posten der
Gewinn- und Verlustrechnung des Lloyd Fonds-Konzerns werden

in der nachfolgenden Analyse eingehend erlautert.

Die Ertragslage stellt sich im Vorjahresvergleich wie folgt dar:

2010 2009
inTE
Umsatzerlose 19.307 20.024
Materialaufwand und
Bestandsveranderungen -6.031 -9.951
Personalaufwand -8.643 -8.847
Abschreibungen und Wertminderungen -2.380 -15.725
Sonstiges betriebliches Ergebnis 130 -34.609
Ergebnis aus assoziierten Unternehmen 1.978 -10.807
Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) 4.361 -59.915
Finanzergebnis -3.136 124
Ergebnis vor Steuern (EBT) 1.225 -59.791
Ertragsteuern 1.454 -3.771
Konzernjahresergebnis 2.679 -63.562
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Bei den Umsatzerlosen kam es im Einzelnen zu folgenden Ver-
anderungen:

2010 2009
in TE€
Platzierung von Beteiligungskapital
und Platzierungsgarantien 4.474 5.777
Projektierung 386 429
Finanzierungsvermittlung 2.106 1.283
Managementtatigkeit 3.133 2.812
Treuhandtéatigkeit 7.441 7.336
Mieterl6se 1.733 332
Objektbeschaffung - 2.034
Sonstige 34 21
Umsatzerlose 19.307 20.024

Die Entwicklung der Umsatzerlose ist gepragt durch das anhaltend
schwierige Marktumfeld im Bereich der Geschlossenen Fonds.

Trotz eines Anstiegs des platzierten Eigenkapitals von 64,6 Mio. €
auf 83,0 Mio. € haben sich die Erlose aus der Platzierung von
Beteiligungskapital und Platzierungsgarantien im Vergleich zum
Vorjahr um 1.303 T€ auf 4.474 T€ vermindert. Dies ist insbeson-
dere darauf zuriickzufiihren, dass in dem Platzierungsvolumen
24,4 Mio. € (Vj. 6,2 Mio. €) Restrukturierungskapital fiir Bestands-
fonds enthalten sind, die zu keinen Provisionserldsen fiihrten.

ENTWICKLUNG PLATZIERTES
EIGENKAPITAL NACH QUARTALEN

in Mio. €
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Die Erlose aus Projektierung liegen in etwa auf Vorjahresniveau
und wurden groBtenteils mit Immobilienfonds erwirtschaftet.

Auch die Erlose aus Finanzierungsvermittlung in Héhe von
2.106 T€ (Vj. 1.283 T€) entfallen im Berichtsjahr mit 1.479 T€
im Wesentlichen auf den Immobilienbereich. Dariiber hinaus
wurden Erlose in Hohe von 627 T€ infolge der Zusammenlegung
der Fonds Thira Sea und Tosa Sea realisiert. Diesen Umsétzen
stehen Gutschriften fiir Leistungen an Thira Sea aus dem Vorjahr
in anndhernd gleicher Hohe gegeniiber, die als Forderungsausfille
aufwandswirksam im sonstigen betrieblichen Ergebnis erfasst
sind.

Die Managementvergiitungen haben sich im Vergleich zum
Vorjahr um 11,4 % auf 3.133 T€ gesteigert. Sie enthalten an
den offenen Schiffsfonds erbrachte Leistungen iiber insgesamt
1.205 T€ (Vj. 1.246 T€) sowie Vergiitungen in Hohe von 1.928 T€
(Vj. 1.566 T€) fiir das Management laufender Fonds.

Eine konstant positive Entwicklung zeigen die Erlose aus Treu-
handtatigkeit, die mit 7.441 T€ leicht iiber dem Vorjahreswert von
7.336 T€ liegen. Durch die Neuemissionen im Geschéftsjahr sind
die Einrichtungsgebiihren, die entsprechend dem Platzierungs-
fortschritt der Fonds vereinnahmt werden, auf 228 T€ (Vj. 46 T€)
gestiegen. Die wiederkehrenden Erlose aus laufenden Treuhand-
gebiihren belaufen sich auf 7.213 T€ (Vj. 7.290 T%€).

Die Mieterldse in Hohe von 1.733 T€ (Vj. 332 T€) resultieren aus
dem Fonds Immobilienportfolio Kéln, der bis Ende Juni 2010 in
den Lloyd Fonds-Konzernabschluss einbezogen wurde. Nach der
Entkonsolidierung des Fonds sind keine weiteren Mieterlose
erfasst worden.

Insgesamt belaufen sich die Umsatzerlose des Berichtsjahres
auf 19.307 T€. Sie liegen damit leicht unter dem Wert von
2009 (20.024 T€). Im Gegensatz zum Berichtsjahr sind in den
Vorjahresumsatzen Erlose aus Objektbeschaffung in Hohe von
2.034 T€ enthalten, die mit der planméBigen Ablieferung von zwei
4.300 TEU Containerschiffen an zwei Schiffsfonds im Jahr 2009
realisiert wurden.



Im Vergleich zum Vorjahr ist der Posten Materialaufwand und
Bestandsverdnderungen um insgesamt 3.920 T€ bzw. 39,4 % auf
6.031 T€ gesunken. Dies ist inshbesondere auf die Reduzierung von
Aufwendungen fiir Vertriebsprovisionen um 3.174 T€ infolge der
dargestellten Entwicklung des platzierten Eigenkapitals zurtick-
zufiithren. Dariiber hinaus wurde im Vorjahr eine Minderung des
Bestands an unfertigen Leistungen von 745 T€ aufwandwirksam
erfasst, wihrend im Berichtsjahr keine Bestandsverdanderung zu
verzeichnen war.

Der Personalaufwand liegt mit 8.643 T€ um 204 T€ unter dem
Vorjahrsniveau von 8.847 T€. Ausschlaggebend fiir diese Entwick-
lung ist insbesondere die Reduzierung der durchschnittlichen
Mitarbeiterzahl von 121 im Jahr 2009 auf 110 im Berichtsjahr
sowie der Wegfall von Aufwendungen fiir Wandelschuldverschrei-
bungen (Vj. 233 T€) nach Beendigung des Mitarbeiterbeteiligungs-
programms im Vorjahr. Gegenldufig wirkte sich die Zunahme von
Aufwendungen fiir variable Vergiitungen und Abfindungen um
810 T€ im Vergleich zum Vorjahr aus.

Die Abschreibungen und Wertminderungen haben sich im
Vergleich zum Vorjahr um 84,9 % von 15.725 T€ auf 2.380 T€
verringert. Ursdchlich hierfiir war der Riickgang bei den Wert-
minderungen in Hohe von 14.280 T€ im Jahr 2009 auf 418 T€
im Berichtsjahr. Die Wertminderungen des Vorjahres enthiel-
ten Goodwill-Abschreibungen aus der Erstkonsolidierung des
Premium Portfolios Austria sowie des Immobilienportfolios Kéln
iiber insgesamt 10.532 T€ sowie Wertminderungen von Beteili-
gungen in Hohe von 4.073 T€. Im Berichtsjahr sind die beizu-
legenden Zeitwerte der Beteiligungen aufgrund der Erholung
des gesamtwirtschaftlichen Umfelds insgesamt wieder deutlich
gestiegen. Die entsprechenden Wertaufholungen werden nach den
Vorschriften des [AS 39 erfolgsneutral im so genannten sonstigen
Ergebnis direkt im Konzerneigenkapital erfasst. Lediglich in Ein-
zelfdllen kam es zu weiteren aufwandswirksamen Abwertungen.
Die planméaBigen Abschreibungen haben sich von 1.027 T€ um
935 T€ auf 1.962 T€ erhoht. Darin enthalten sind Abschreibungen
auf die Biiroobjekte des Immobilienportfolios Koln in Hohe von
1.218 T€ (Vj. 167 T€), die bis zur Entkonsolidierung des Fonds
aufwandswirksam erfasst wurden.
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Die groBte Veranderung der Ertragslage im Vergleich zum Vorjahr
betrifft das sonstige betriebliche Ergebnis, das von -34.609 T€
auf 130 T€ gestiegen ist. Fiir diese Entwicklung sind zwei Effekte
ausschlaggebend: Zum einen hatten im Vorjahr Sondereffekte,
wie beispielsweise Wertminderungen auf Forderungen und die
Bildung von Riickstellungen, in Hohe von insgesamt 26.478 T€
zu einer auBerordentlichen Belastung des sonstigen betrieblichen
Ergebnisses gefiihrt. Zum anderen sind im sonstigen betrieblichen
Ergebnis des Berichtsjahres Ertrage aus der Entkonsolidierung
des Immobilienportfolios Koln in Hohe von 7.895 T€ enthalten.
Die aufwandswirksamen Sondereffekte des Vorjahres standen
zu einem groBen Teil in direktem Zusammenhang mit den
MaBnahmen zur Vorbereitung der im April 2010 geschlossenen
Enthaftungsvereinbarung.

In dem Ergebnis aus assoziierten Unternehmen in Hohe von
1.978 T€ (Vj. -10.807 T€) sind Gewinne in Hohe von 2.236 T€
aus der VerauBerung eines 114.000-dwt-Roholtankers durch ein
assoziiertes Unternehmen sowie im Berichtsjahr vereinnahmte
Beteiligungsertrige (823 T€) enthalten. Gegenldufig wirkten sich
die nach der Equity-Methode erfassten anteiligen Ergebnisse
der Feedback AG (-740 T€) und der KALP GmbH (-554 T€) aus.
Im Vorjahr war das Ergebnis aus assoziierten Unternehmen
insbesondere durch Wertminderungen in Hohe von insgesamt
11.508 T€ belastet.

Als Folge der dargestellten Entwicklung weist der Lloyd Fonds-
Konzern im Jahr 2010 ein Ergebnis aus operativer Tatigkeit (EBIT)
in Hohe von 4.361 T€ (Vj.-59.915 T€) aus.

Das Finanzergebnis in Hohe von -3.136 T€ (Vj. 124 T€) ist ins-
besondere durch Aufwendungen fiir Zinsswaps des Immobili-
enportfolios Kéln in Hohe von 2.179 T€ belastet, die bis zum
Zeitpunkt der Entkonsolidierung des Fonds im Juni 2010 bilan-
ziert wurden. Die Swaps wurden zur Absicherung der Fremdfi-
nanzierung der drei Biiroobjekte des Fonds abgeschlossen und
fiihrten aufgrund stichtagsbezogener Marktwertschwankungen
zu entsprechenden Verlusten. Dartiber hinaus fielen Fremdkapi-
talzinsen fiir das Premium Portfolio Austria, Immobilienportfolio
Ko6ln sowie TVO Income Portfolio L.P. in Hohe von insgesamt
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802 T€ an. Finanzaufwendungen in Hohe von 362 T€ resultierten
zudem aus der Fortschreibung des anderen Kommanditisten
zuzurechnenden Nettovermogenswertes. Gegenlaufig wirkten
sich Ertrdge in Hohe von 144 T€ fiir Zinsen auf steuerliche Er-
stattungsanspriiche aus.

Das Ergebnis aus Steuern hat sich von -3.771 T€ im Jahr 2009 auf
1.454 T€ im Berichtsjahr verbessert. In den Steuerertriagen des
Jahres 2010 sind Erstattungen fiir Vorjahre in Hohe von 1.635 T€
enthalten. Im vergangenen Geschiftsjahr fielen hingegen nach-
trigliche Belastungen fiir Vorjahre in Héhe von 436 T€ an. Die
laufenden Steuern des Konzerns im Jahr 2010 liegen mit 190 T€
deutlich unter den Aufwendungen des Vorjahres (1.003 T€). Aus-
schlaggebend hierfiir ist die seit dem Berichtsjahr bestehende
ertragssteuerliche Organschaft zwischen der Lloyd Fonds AG
(Organtrager) und der Lloyd Treuhand GmbH (Organgesellschaft).
Den Ertragen aus latenten Steuern im Berichtsjahr in Hohe von
9 T€ stehen latente Steueraufwendungen des Jahres 2009 in Hohe
von 2.332 T€ gegeniiber, die insbesondere auf die auBerplan-
maBige Abschreibung von aktiven latenten Steuern (1.986 T€)
zuriickzufithren waren.

Insgesamt erzielte der Lloyd Fonds-Konzern im Geschafts-
jahr 2010 einen Jahresiiberschuss in Hohe von 2.679 T€. Nach
den Verlusten des Vorjahres (-63.562 T€) hat sich die Ertragslage
damit um 66.241 T€ verbessert.

SEGMENTINFORMATIONEN

Im Folgenden werden weitere Informationen zum Konzernergeb-
nis fiir die Segmente Transport, Immobilien und sonstige Assets
gegeben. Hinsichtlich der Segmente Treuhand und Fondsmanage-
ment wird auf die allgemeinen Ausfiihrungen zur Ertragslage
sowie die weiteren Informationen in der Segmentberichterstat-
tung im Konzernanhang verwiesen. Neben einer Darstellung des
jeweiligen EBIT werden dabei insbesondere die Zusammensetzung
und Entwicklung der Umsatzerlose fiir jedes berichtspflichtige
Segment im Detail erldutert.

Segment Transport

Das Segment Transport umfasst den Ankauf und die Strukturierung
von Assets aus den Bereichen Schifffahrt, Luftfahrt und Zweit-
marktschiffsfonds, die Finanzierung der Assets durch Vermittlung
von Fremdkapital sowie den Vertrieb der Beteiligungsprodukte
dieses Segments.

Zusammensetzung des Segment-EBIT:

2010 2009
inTE
Umsatzerldse mit externen Kunden 1.901 3.261
Sonstige betriebliche Ertrage 3.366 1.592
Materialeinsatz | -1.032 -2.166
Materialeinsatz Il -112 -135
Personalaufwand -1.663 -1.065
Sonstige betriebliche Aufwendungen -4.432 -18.300
Ertrage aus Beteiligungen 2.399 -827
Abschreibungen und Wertminderungen 101 -4.456
EBIT 528 -22.096

Das EBIT des Segments Transport hat sich mit 528 T€ im
Vergleich zum Vorjahr (-22.096 T€) deutlich verbessert. Im Ge-
schaftsjahr 2009 war das EBIT im Wesentlichen gepréagt durch
aufwandswirksame Sondereffekte, die sich insbesondere in den
sonstigen betrieblichen Aufwendungen sowie in den Abschrei-
bungen und Wertminderungen niederschlugen. Urséchlich hierfiir
waren die Bewertungsrisiken, die im Vorjahr bestanden, sowie
die erwarteten Kosten im Zusammenhang mit der Enthaftung der
Lloyd Fonds AG, die zu einem groBen Teil dem Segment Transport
zugeordnet wurden.

Der gestiegene Personalaufwand resultiert aus der Verrechnung
der Personalkosten des Vertriebs auf die einzelnen Segmente.
Die Zuordnung erfolgt auf Basis des platzierten Eigenkapitals
pro Segment im Verhdltnis zum gesamten Platzierungsvolumen
des Konzerns.



Zusammensetzung der Umsatzerlose des Segments Transport:

Zweitmarkt-
Schiffs-

2010 Schifffahrt  Flugzeuge fonds Summe

inTE

Platzierung von
Beteiligungskapital
und Platzierungs-
garantien

1.051 149 64 1.264

Projektierung - - 5 5

Finanzierungs-
vermittlung 627 - 1 628

Ubrige - 4 - 4

Summe
Umsatzerlose
mit externen
Kunden

1.678 153 70 1.901

Platziertes

Eigenkapital 22.000 1.853 814 24.667

Anteil am gesam-
ten platzierten

Eigenkapital* 37,5% 3,2% 1,4% 42,1%

Zweitmarkt-
Schiffs-

2009 Schifffahrt  Flugzeuge fonds Summe

inTE€

Platzierung von
Beteiligungskapital
und Platzierungs-

garantien 309 40 810 1.159

Finanzierungs-
vermittlung 68 - - 68

Objektbeschaffung 2.034 - - 2.034

Summe
Umsatzerlose
mit externen
Kunden

2.41 40 810 3.261

Platziertes

Eigenkapital 3.103 503 6.874 10.480

Anteil am gesam-
ten platzierten

Eigenkapital* 5,3% 0,9% 11,8% 18,0%

*Inkl. Fonds der Premium Portfolio-Reihe ohne Restrukturierungskapital

Zum Jahresende 2010 hat Lloyd Fonds 22,0 Mio. € Eigenkapital
fiir zwei Containerschiffe aus der ehemaligen Produktpipeline im
Rahmen eines Private Placements platziert und dadurch Erlose in
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Hohe von 842 T€ vereinnahmt. Die gesamten Umsatzerlose mit
externen Kunden im Segment Transport betragen im Berichtsjahr
1.901 T€ und haben sich im Vergleich zum Vorjahr um 1.360 T€
vermindert. In den Vorjahresumsitzen waren unter anderem
Erlose aus der Objektbeschaffung in Hohe von 2.034 T€ enthalten,
die mit der Ablieferung von zwei 4.300 TEU Containerschiffen
an die jeweiligen Fonds realisiert wurden.

Segment Immobilien
Im Segment Immobilien werden samtliche Aktivitdaten im
Zusammenhang mit dem Ankauf, der Strukturierung sowie der
Finanzierung von Assets aus dem Bereich Immobilien zusammen-
gefasst. Dartiber hinaus beinhaltet dieses Segment den Vertrieb
von Immobilienfonds.

Zusammensetzung des Segment-EBIT:

2010 2009
inTE
Umsatzerldse mit externen Kunden 6.787 6.179
Sonstige betriebliche Ertrage 360 25
Materialeinsatz | -3.357 -5.859
Materialeinsatz Il -310 -260
Personalaufwand -1.428 -2.485
Sonstige betriebliche Aufwendungen -765 -1.748
Abschreibungen und Wertminderungen -1.218 -7.115
EBIT 69 -11.263

Bei den Immobilien hat sich das Segment-EBIT im Vorjahres-
vergleich ebenfalls deutlich verbessert. Nach den Verlusten des
Jahres 2009 in Hohe von 11.263 T€ ist es im Berichtsjahr mit
69 T¢€ leicht positiv ausgefallen. Ausschlaggebend hierfiir wa-
ren insbesondere geringere Aufwendungen fiir Abschreibungen
und Wertminderungen sowie ein Riickgang der Material- und
Personalkosten bei gestiegenen Umsatzerlosen. Der Posten Ab-
schreibungen und Wertminderungen enthielt im Vorjahr die
Goodwill-Abschreibungen aus der Erstkonsolidierung der Fonds
Premium Portfolio Austria und Immobilienportfolio Kéln in Hohe
von insgesamt 6.948 T€. Im Geschiftsjahr 2010 resultieren die
Abschreibungen und Wertminderungen aus planmaBigen Ab-
schreibungen der drei Bliroobjekte des Immobilienportfolios Koln
in Hohe von 1.218 T€ (Vj. 167 T€), die bis zu Entkonsolidierung
des Fonds im Juni 2010 aufwandswirksam erfasst wurden.
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Zusammensetzung der Umsatzerlose des Segments Immobilien:

2010 2009
inTE
Platzierung von Beteiligungskapital
und Platzierungsgarantien 3.195 4.203
Projektierung 380 429
Finanzierungsvermittlung 1.479 1.215
Mieterlose 1.733 332
Summe Umsatzerlése
mit externen Kunden 6.787 6.179
Platziertes Eigenkapital 33.728 40.500
Anteil am gesamten platzierten Eigenkapital* 57,5% 69,4%

*Inkl. Fonds der Premium Portfolio-Reihe ohne Restrukturierungskapital

Die Erlose aus der Platzierung von Beteiligungskapital und Platzie-
rungsgarantien haben sich von 4.203 T€ im Vorjahr auf 3.195 T€
im Geschiftsjahr 2010 vermindert. Ausschlaggebend hierfiir ist
die Entwicklung des platzierten Eigenkapitals in diesem Segment.
Trotz des Riickgangs war der Bereich auch im Geschiftsjahr 2010
das umsatzstarkste Segment des Konzerns.

Segment sonstige Assets

Im Segment sonstige Assets werden Leistungen im Zusammen-
hang mit der Konzeption und dem Vertrieb von Fonds, die nicht
den Kernbereichen Transport und Immobilien zuzuordnen sind,
zusammengefasst.

Zusammensetzung des Segment-EBIT:

2010 2009
inTE
Umsatzerldse 10 415
Sonstige betriebliche Ertrage 774 85
Materialaufwand | - -1.141
Materialaufwand Il -9 -36
Personalaufwand -6 -38
Sonstige betriebliche Aufwendungen -246 -479
Ertrage aus Beteiligungen 264 308
EBIT 787 -886

Das positive EBIT des Segments in Hohe von 787 T€ (Vj.-886 T€)
resultiert im Wesentlichen aus der Auflosung von Verbindlichkei-
ten fiir ausstehende Vertriebsleistungen fiir den Fonds Premium
Portfolio I (714 T€). Die Verpflichtung ist im Berichtsjahr infolge
der SchlieBung des Fonds mit einem herabgesetzten Eigenkapital
entfallen.

VERMOGENS- UND FINANZLAGE
VERMOGENSLAGE

Die Vermogenslage des Konzerns stellt sich in der Kurziibersicht
zum Jahresende 2010 und 2009 wie folgt dar:

Aktiva 2010 2009
in TE

Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien - 50.450
Sachanlagen und immaterielle

Vermogenswerte 1.757 2.338
Finanzanlagen 28.067 24.412
Latente Steuererstattungsanspriiche - 42
Forderungen und sonstige Vermdgenswerte 10.141 22.967
Derivative Finanzinstrumente - 2.328
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquiva-

lente 11.539 9.008
Bilanzsumme 51.504 111.545
Passiva 2010 2009
inTE

Konzerneigenkapital 7.974 1.843
Latente Steuerverbindlichkeiten 607 13
Finanzschulden 13.939 51.174
Ubrige Verbindlichkeiten 28.984 53.228
Derivative Finanzistrumente - 5.187
Bilanzsumme 51.504 111.545

Die Entkonsolidierung des Fonds Immobilienportfolio Koln hatte
auch erhebliche Auswirkungen auf die Vermogenslage des Kon-
zerns und ist eine wesentliche Ursache fiir den Riickgang der
Bilanzsumme um 60.041 T€ oder 53,8 % auf 51.504 T<€.

Auf der Aktivseite fiihrte der aus der Verdanderung des Konso-
lidierungskreises resultierende Abgang der drei Biiroobjekte des
Immobilienportfolios Koln zu einer Minderung der Bilanzsumme
um 50.450 T€.



Bei den Finanzanlagen glichen sich die Zu- und Abgénge per Saldo
anndhernd aus. Der Anstieg des Postens um 3.655 T€ auf 28.067 T€
ist insbesondere auf erfolgsneutral erfasste Wertaufholungen bei
den Beteiligungen in Hohe von 3.665 T€ zurilickzufiihren.

Unter den derivativen Finanzinstrumenten der Aktivseite wurden
im Vorjahr Erstattungsanspriiche in Hohe von 2.328 T€ aus einem
Zinssicherungsgeschift ausgewiesen, welches Lloyd Fonds fiir
eine Fondsgesellschaft abgeschlossen hatte. Dem Vermogenswert
standen auf der Passivseite entsprechend hohe kurzfristige Ver-
bindlichkeiten aus derivativen Finanzinstrumenten gegeniiber.
Mit der Ubernahme des Objekts durch den Fonds wurde der
Zinsswap im Jahr 2010 planmaBig auf den Fonds tibertragen;
dies fiihrte zu einer Ausbuchung des Postens und einer entspre-
chenden Bilanzverkiirzung.

Im Vergleich zum Vorjahr haben sich die Forderungen und sons-
tigen Vermogenswerte von 22.967 T€ auf 10.141 T€ vermindert.
Dieser Riickgang um 12.826 T€ ist insbesondere auf den Abbau von
Bestandsforderungen durch Zahlungseingénge zuriickzufiihren.
Die Wertminderungen und Forderungsausfille des Berichtsjahres
beliefen sich auf 1.631 T€ nach 7.982 T€ im Vorjahr.

Die Verminderung des Forderungsbestands ist eine der Ursa-
chen fiir den Anstieg der Zahlungsmittel und Zahlungsmittel-
aquivalente um 2.531 T€ auf 11.539 T€. Fir eine detaillierte
Analyse der Entwicklung der liquiden Mittel wird auf die Erlau-
terungen zur Finanzlage verwiesen.

Auf der Passivseite ist das Eigenkapital um 6.131 T€ auf 7.974 T€
zum Bilanzstichtag angestiegen. Ausschlaggebend hierfiir ist
zum einen das positive Konzernergebnis des Berichtsjahres in
Hohe von 2.679 T€. Zum anderen haben sich die Wertansatze
der Beteiligungen des Konzerns signifikant erholt. Die daraus
resultierenden Wertaufholungen wurden erfolgsneutral erfasst
und fiihrten zu einer Erhéhung des Eigenkapitals um 3.665 T€.
Der Saldo der {ibrigen erfolgsneutralen Anderungen des Eigen-
kapitals belauft sich im Berichtsjahr auf -213 T€.

Die Wertaufholungen bei den Beteiligungen des Konzerns fiihrten
zu erfolgsneutral erfassten passiven latenten Steuern in Hohe
von 545 T€ und waren eine der wesentlichen Ursachen fiir den
Anstieg der latenten Steuerverbindlichkeiten von 113 T€ auf
607 T€ zum 31. Dezember 2010.
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Die Finanzschulden haben sich um 37.235 T€ auf 13.939 T€ zum
Bilanzstichtag vermindert. Wesentliche Ursache fiir den Riickgang
war die mit der Entkonsolidierung des Immobilienportfolios Koln
verbundene Ausbuchung der Darlehen zur Finanzierung der
drei Bliroobjekte des Fonds in Hohe von insgesamt 34.448 T€.
Des Weiteren fiihrten die planméBige Riickfiihrung der Eigen-
kapitalzwischenfinanzierung des Premium Portfolios Austria
und die Reduzierung von Kontokorrentverbindlichkeiten zu einer
Verminderung der Finanzschulden um insgesamt 3.001 T€.

Auch die Reduzierung der tibrigen Verbindlichkeiten um 24.244 T€
auf 28.984 T€ ist zu einem groBen Teil auf die Verdnderung des
Konsolidierungskreises zuriickzufithren. Zum 31. Dezember 2009
enthielten die tibrigen Verbindlichkeiten unter anderem die Anteile
derjenigen Kommanditisten des Immobilienportfolios Koln, die
nicht dem Konzernkreis von Lloyd Fonds zuzurechnen waren.
Da es sich hierbei um kiindbare Finanzinstrumente handelte,
wurden sie im langfristigen Fremdkapital unter der Bezeichnung
sanderen Kommanditisten zuzurechnender Nettovermogenswert®
bilanziert. Die Entkonsolidierung des Fonds fiihrte zu einer Ver-
minderung dieses Postens im Vergleich zum Vorjahr um 18.505 T€.
Des Weiteren trug der Abbau von Riickstellungen im Berichtsjahr
um insgesamt 3.526 T€ zu dem Riickgang der iibrigen Verbind-
lichkeiten bei.

Die derivativen Finanzinstrumente auf der Passivseite wurden
bereits bis zum 30. Juni 2010 vollstdndig ausgebucht, so dass sich
der Posten im Vergleich zum Vorjahr um insgesamt 5.187 T€ auf
null vermindert hat. Hierfiir sind zwei Griinde ausschlaggebend:
Zum einen sind die Zinssicherungsgeschifte des Immobilienport-
folios Koln entkonsolidiert worden, die Ende 2009 einen Buchwert
von 2.859 T€ auswiesen. Zum anderen fiihrte die unter den Aktiva
dargestellte Ubertragung eines Zinsswaps auf einen Fonds zum
Abgang einer entsprechend hohen Verbindlichkeit (2.328 T€).

GRUNDSATZE UND ZIELE DES FINANZMANAGEMENTS

Das Finanzmanagement des Lloyd Fonds-Konzerns erfolgt tiber
den zentralen Bereich Finanzen/Treasury. Die Sicherstellung der
Zahlungsfahigkeit und die Starkung der Finanzkraft sind oberstes
Ziel des Bereichs. Im Rahmen der Finanzaktivitdten sichert das
Finanzmanagement die jederzeitige Liquiditit des Konzerns, steu-
ert die Risiken im Bereich der Finanzinstrumente und optimiert
das konzernweite Cash-Management. Fiir diese Zwecke kommt
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eine rollierende, wahrungsdifferenzierte Liquidititsplanung
mit einem Zeithorizont von zwolf Monaten zum Einsatz. Die
mittelfristige Finanzplanung wird mit Hilfe eines integrierten
Planungstools auf Basis der aktuellen Businessplanung fiir die
Geschiéftsjahre 2011 bis 2015 durchgefiihrt.

FINANZLAGE

Die Finanzlage des Konzerns stellt sich im Vorjahresvergleich
wie folgt dar:

2010 2009
inTE
Konzernjahresergebnis vor Ergebnis aus as-
soziierten Unternehmen, Zinsen und Steuern 2.280 -48.929
Zahlungsunwirksame Ertrage
und Aufwendungen -7.294 23.933
Verénderung des Working Capitals 9.098 19.849
Erhaltene Ausschiittungen und Dividenden 2.935 2.567
Erhaltene sowie gezahlte Zinsen
und Ertragsteuern -219 -2.189
Cashflow aus laufender
Geschiftstatigkeit 6.800 -4.769
Cashflow aus Investitionstatigkeit 398 9.611
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit -2.260 -16.072
Zahlungsunwirksame Verénderung
der Zahlungsmittel 408 15
Nettomittelzufluss /-abfluss 5.346 -11.215
Zahlungsmittel am Beginn der Periode 6.474 17.645
Veranderung des Konsolidierungskreises -1.477 -
Wahrungsumrechungsdifferenzen -55 44
Zahlungsmittel am Ende der Periode 10.288 6.474

Der positive Cashflow aus laufender Geschéftstatigkeit in Hohe
von 6.800 T€ resultiert zum einen aus erhaltenen Ausschiittungen
(2.935 T€). Diese umfassen unter anderem die an Lloyd Fonds ge-
flossenen Zwischengewinne aus dem Verkauf eines Roholtankers
in Hohe von 2.236 T€ sowie ausgeschiittete Gewinne der GmbH-
und KG-Beteiligungen des Konzerns (823 T€). Zum anderen konn-
ten Forderungen durch ein verbessertes Debitorenmanagement
in groBerem Umfang abgebaut werden. Der hieraus resultierende
Anstieg des Working Capitals um 9.098 T€ fiihrt zu einer entspre-
chenden Erhohung des nach der indirekten Methode ermittelten
Cashflows aus laufender Geschéaftstatigkeit. Ein gegenldufiger

Effekt ergibt sich aus zahlungsunwirksamen Ertragen (7.294 T€),
bei denen es sich inshbesondere um den dargestellten Entkonso-
lidierungserfolg aus dem Immobilienportfolio Koln in Hohe von
7.895 T€, Ertrdge aus der Auflosung von Riickstellungen und
Ausbuchung von Verbindlichkeiten (2.445 T€) sowie Ertrage
aus der Auflosung von Wertberichtigungen auf Forderungen
(1.044 T€) handelt. Kompensiert werden diese Ertrage zum Teil
durch die Abschreibungen und Wertminderungen auf langfris-
tige Vermogenswerte (2.380 T€) und die Wertminderungen auf
Forderungen sowie Forderungsausfélle (1.631 T€).

OPERATIVER CASHFLOW,
ABSCHREIBUNGEN UND

INVESTITIONEN
in Mio. €
[ 157 Cashflow aus laufender
: Geschftstitigkeit
L 10 90 8 Abschrglbungen
B Investitionen
2,4
2 0,4
-5,0 -4,8
- -10
+-20
23,2

L 30

2008 2009 2010

Im positiven Cashflow aus der Investitionstatigkeit (398 T<€) sind
Einzahlungen aus der VerduBerung von Beteiligungen in Hohe
von insgesamt 2.554 T€ enthalten, denen Auszahlungen fir
Investitionen in Hohe von 1.996 T€ gegeniiberstehen.

Der Cashflow aus der Finanzierungstitigkeit in Hohe von
-2.260 T€ ist im Wesentlichen auf eine Tilgung der Darlehen
des Premium Portfolios Austria um 2.365 T€ zuriickzufiihren.

Ausschlaggebend fiir die zahlungsunwirksame Veranderung der
Zahlungsmittel in Hohe von 408 T€ ist die Verwertung von als
Sicherheit hinterlegten Bankguthaben.

Unter Berticksichtigung der dargestellten Verdnderungen sowie
des Cashflow-Effekts aus der Entkonsolidierung des Immobilien-
portfolios Koln (-1.477 T€) und der Wahrungsumrechnungs-



differenzen (-55 T€) ist der Bestand an freien Zahlungsmitteln im
Berichtsjahr von 6.474 T€ um 3.814 T€ auf 10.288 T€ gestiegen.

Hinsichtlich der wesentlichen Riickstellungen und der Eventual-
schulden des Konzerns verweisen wir auf den Risikobericht
(Seiten 78 ff.) sowie die zusétzlichen Angaben im Konzernanhang
(Ziffern 4.5 und 9.2).

MITARBEITER UND VERGUTUNGSBERICHT

Eine wesentliche Grundlage fiir den Erfolg von Lloyd Fonds ist
die Expertise der Mitarbeiter: Bei Lloyd Fonds arbeiten exzellent
ausgebildete und erfahrene Spezialisten, die fiir Akquise, Kon-
zeption, Vertrieb, das Management der Fonds und die langfristige
Betreuung der Anleger zustdndig sind.

Lloyd Fonds mdchte seine Mitarbeiter als entscheidenden Erfolgs-
faktor langfristig an das Unternehmen binden - und bietet ihnen
deshalb ein Umfeld, in dem sie ihre Fihigkeiten bestmoglich
entfalten und weiterentwickeln konnen. Zur Unternehmenskultur
des Lloyd Fonds-Konzerns gehoren flache Hierarchien und kurze
Entscheidungswege. Die Mitarbeiter konnen sich auf vielfaltige
Weise einbringen.

PERSONALVERTEILUNG NACH
UNTERNEHMENSBEREICHEN
in %

®  Ubrige Lloyd Fonds AG
Lloyd Treuhand GmbH
Marketing/Vertrieb
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ENTWICKLUNG DER MITARBEITERZAHLEN

DURCHSCHNITTLICHE ANZAHL DER
MITARBEITER IM GESCHAFTSJAHR

200

2008 2009 2010

Am 31. Dezember 2010 waren im Lloyd Fonds-Konzern 113 Mit-
arbeiter beschiftigt (Anzahl ohne Vorstand, Mitarbeiter in Eltern-
zeit, Auszubildende und Aushilfskrifte). Die Gesamtzahl der
Mitarbeiter lag damit nahe dem Vorjahreswert von 108 Personen.
Auf die Kernfunktionen in der AG entfielen 87, auf die Lloyd
Treuhand GmbH 23 und die Tochtergesellschaft TradeOn GmbH
drei Mitarbeiter. Lloyd Fonds verfiigt iber einen vergleichsweise
jungen Mitarbeiterstamm mit einem Durchschnittsalter im Team
von 35 Jahren. Das Geschlechterverhéltnis ist nahezu ausge-
glichen. Der Personalaufwand wurde im Jahr 2010 mit 8,6 Mio. €
(Vj. 8,8 Mio. €) ausgewiesen.

ALTER DER MITARBEITER
in %

20-30 Jahre
18 31-40 Jahre
41-50 Jahre

B {ber 50 Jahre

55
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ENTLOHNUNG UND ANREIZSYSTEME

Auch in schwierigen Zeiten legen wir groBen Wert auf eine part-
nerschaftliche Beschaftigungspolitik, die die individuellen Inter-
essen der Beschéftigten achtet. Dazu zdhlen flexible Arbeitszeiten
sowie eine attraktive Entlohnung. Die Mitarbeiter des Lloyd Fonds-
Konzerns werden mit fixen und variablen Entgeltbestandteilen
entlohnt: Der variable Anteil orientiert sich an der personlichen
Leistung sowie dem Unternehmenserfolg.

GRUNDZUGE DES VERGUTUNGSSYSTEMS
FUR DEN VORSTAND

Neben fixen Gehaltsbestandteilen erhalten die Mitglieder des
Vorstandes erfolgsabhédngige Vergiitungen in Form von Tantiemen,
die jeweils auf einen Maximalbetrag begrenzt sind. Als Bemes-
sungsgrundlage dafiir dient der Konzernjahresiiberschuss (IFRS)
der Lloyd Fonds AG. Die variablen Vergiitungen sind entsprechend
den gesetzlichen Bestimmungen mit einem Bonus- und einem
Malussystem ausgestattet und verfiigen tiber eine Kurzfrist- sowie
ab dem Jahr 2011 iiber eine Langfristkomponente.

AUS- UND WEITERBILDUNG

Nur mit hoch qualifizierten und motivierten Mitarbeitern kann
Lloyd Fonds seine Leistungsfahigkeit weiter ausbauen. Daher
bietet das Unternehmen seinen Mitarbeitern auf der personlichen
und fachlichen Ebene eine Vielzahl von Entwicklungsmoglich-
keiten. Hierzu gehoren auch gezielte Aufbaukurse zu den einzel-
nen Assetklassen und Produkten oder IT-Seminare. 2010 nahm
rund die Hélfte der Mitarbeiter an WeiterbildungsmaBnahmen teil.

Eine Investition in die Bildung ist eine Investition in die Zukunft
und hat fiir Lloyd Fonds hdchste Prioritat. Wir mochten deswegen
jungen, engagierten Menschen den Einstieg in das Berufsleben
ermoglichen. In Kooperation mit der HSBA (Hamburg School of
Business Administration) bieten wir drei Studenten an, studien-
begleitend in unserem Team wertvolle Erfahrungen fiir ihre
berufliche Zukunft zu sammeln und sich zum Bachelor of Arts
(B.A.) Business Administration ausbilden zu lassen. Als ersten
Einstieg gibt es auch die Moglichkeit eines Praktikums oder der
Begleitung von Abschlussarbeiten in verschiedenen Bereichen
der Lloyd Fonds-Gruppe.

PRODUKTE UND LEISTUNGEN

Lloyd Fonds deckt als integriertes Emissionshaus hochwertiger
Kapitalanlagen die gesamte Wertschopfungskette ab: von der
Akquise und Konzeption iiber den Vertrieb der Produkte sowie
die Anlegerbetreuung, dem Fondsmanagement bis zum Verkauf
der Assets nach der Laufzeit sowie dem An- und Verkauf von
Zweitmarktanteilen. Die Entwicklungsarbeit erstreckt sich auf
die Konzeption innovativer Produkte sowie die optimale Struk-
turierung von Kapitalanlagen und auf den Produktvertrieb. Damit
betreibt Lloyd Fonds keine Forschungs- und Entwicklungsarbeit
im klassischen Sinne.

Das operative Geschaft konzentriert sich auf den An- und Verkauf
von Investitionsobjekten sowie das Management in mehreren
Assetklassen und Marktsegmenten. Im Zuge der von der Finanz-
und Wirtschaftskrise ausgelosten Restrukturierung hat sich das
Unternehmen mit Anlageprodukten aus den Assetklassen Trans-
port und Immobilien auf seine Kernkompetenzen fokussiert. Zu
Beginn des Geschiftsjahres 2011 ist mit dem Bereich Energie
eine dritte Assetklasse etabliert worden.

Eine besondere Starke von Lloyd Fonds griindet auf der Fahigkeit,
attraktive Mérkte und renditestarke Anlageobjekte zu identi-
fizieren und diese mit soliden Finanzierungen und individuell
zugeschnittenen Strukturen zu Geschlossenen Fonds zu konzi-
pieren. Lloyd Fonds verfiigt tiber umfassende Kenntnisse der
jeweiligen Markte und kann sich zusatzlich auf ein Netzwerk
aus etablierten Partnern in allen Assetklassen stiitzen. Bei der
Finanzierung der Assets bedient sich das Unternehmen ebenfalls
renommierter und kompetenter Partner.

AKQUISE

In Abhéngigkeit von der jeweiligen Assetklasse erwirbt entweder
Lloyd Fonds selbst oder eine von Lloyd Fonds initiierte Projekt-
gesellschaft die Anlageobjekte. Der Ubernahmezeitpunkt der
Assets ist dabei flexibel: Er erfolgt vor der Platzierung, wahrend der
Platzierungsphase oder nach Einwerbung des Eigenkapitals. Bei der
Akquisition neuer Projekte profitiert Lloyd Fonds von vielféltigen
internationalen Kontakten und einem breiten Partnernetzwerk.



PRODUKT- UND FONDSENTWICKLUNG

Die Entwicklung neuer Anlageprodukte folgt dem Anspruch
Lloyd Fonds’, den Anlegern sichere, strukturierte und verstand-
liche Beteiligungsmoglichkeiten mit solide abschatzbaren
Zahlungsstromen und gutem Chancen-Risikoprofil anzubieten.
Vor allem miissen die langfristigen Perspektiven der Betei-
ligung attraktiv sein. Deshalb achtet Lloyd Fonds bei der Wahl
der Assetpartner auf einen iberdurchschnittlich erfolgreichen
»lrack Record“ sowie weitreichende Erfahrung in den jeweiligen
Branchen. Je nach Assetklassen spielen im Entscheidungsprozess
zusatzliche Ratings und Bewertungen durch die Analysehéduser
eine bedeutende Rolle. Im Bereich Schifffahrt arbeitet Lloyd Fonds
seit vielen Jahren mit internationalen Werften und fest etablierten
Reedereien zusammen.

Fiir den Assetbereich Immobilien hat Lloyd Fonds ein eng-
maschiges Netzwerk von Projektpartnern gekniipft. Sowohl bei
Hotel- als auch Biiroimmobilien haben die Bonitit der Mieter
und die Wertbestandigkeit der Objekte hohe Prioritit. Der Fokus
richtet sich deshalb ausschlieBlich auf Objekte in Top-Lagen mit
hoher technischer und baulicher Qualitat, die parallel hohe
Umweltstandards erfiillen. Lloyd Fonds verfiigt iiber weitrei-
chende, auf gegenseitigem Vertrauen basierende Kontakte zu
wichtigen Teilnehmern auf dem Immobilienmarkt wie Makler,
Ingenieure oder Architekten und konzentriert sich auf die Lander
Deutschland, Niederlande, UK, USA und Kanada. All diese Lander
bieten verldssliche, transparente Immobilienmérkte und solide
Volkswirtschaften. Der ErschlieBung neuer Mérkte gehen lange
Priifungen, der Aufbau eines Netzwerks und die Erarbeitung
eines eigenen landerspezifischen Know-hows voraus.

Die Produkt- und Fondsentwicklung ist im Jahr 2010 erneut mit
Problemen bei der Darstellung von Finanzierungen konfrontiert
gewesen. Das betrifft die gesamte Branche. Die Finanzmarktkrise
hat bei vielen Banken zu einem sehr restriktiven Verhalten bei
der Zwischenfinanzierung fiir den Ankauf von Assets gefiihrt.

Lloyd Fonds verfolgt seit Jahren die Strategie, innovative Produkte
zu entwickeln, in die wir unsere umfassende Erfahrung, unser
Risikobewusstsein und das Wissen um die Bediirfnisse unserer
Anleger einbringen konnen. In Teilsegmenten des Marktes ist
es Lloyd Fonds gelungen, Trends friihzeitig zu erkennen und zu
gestalten. Das gilt fiir die Flugzeugleasingsfonds, wo Lloyd Fonds
im Jahre 2007 mit dem Flugzeugfonds Emmeline die Riickkehr
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dieser Assetklasse in Geschlossene Fonds einleitete. Auch gehorte
Lloyd Fonds zu denjenigen Emissionhdusern, die bereits 2006
auf deutsche und westeuropdische Immobilien setzten; ein Trend,
der sich in den Jahren danach sehr verstarkte.

VERTRIEB

Lloyd Fonds vertreibt in Deutschland seine Anlageprodukte
iiber zwei Wege: Zum regionalen Vertrieb zdhlen unabhéangige
Finanzpartner, Sparkassen und Volksbanken. Der Vertriebsweg
Key Accounts umfasst in erster Linie GroBbanken und Privat-
banken sowie platzierungsstarke freie und Exklusivpartner. Neue
Verbindungen hat Lloyd Fonds zu institutionellen Partnern wie
Stiftungen, Familiy Offices oder Vermogensberatern aufgebaut.

VETRTEILUNG DES PLATZIERUNGSVOLUMENS
NACH VERTRIEBSWEGEN
in %

r 100 2 B Freier Vertrieb
Bankenvertrieb
50 44 Stiftungen
k50
54
50
2009 2010

In Osterreich und der Schweiz arbeitet das Unternehmen iiber-
wiegend mit Banken und institutionellen Vertrieben zusammen,
wobei beide Markte von Hamburg aus betreut werden.

Zukiinftig gelten in der Vertriebspolitik alle Anstrengungen dem
Ziel, die unterschiedlichen Vertriebskanéle bei der Platzierung
von Eigenkapital gleichermaBen zu bearbeiten und Produkte fiir
alle Zielgruppen anzubieten. Die sehr breite Vertriebspartner-
basis starkt die Marktposition von Lloyd Fonds ganz wesentlich.
Unterstiitzung erfahrt der Vertrieb zusitzlich durch die intensive
Zusammenarbeit mit den Analysehdusern Scope und Feri. Im
Hinblick auf die weiter steigenden Haftungsanforderungen spielen
externe Fondsgutachten im Vertrieb eine immer groBere Rolle.
Gerade auf der Produktseite verlangt die aktuelle Rechtsprechung
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ein hohes MaB an Information, Produktkenntnis und -einschét-
zung. Die Analyseangebote tragen dieser Anforderung Rechnung.

Im Berichtsjahr hat sich unter den beiden etablierten Vertriebs-
wegen die Verteilung zu Gunsten des Bereichs Key Account ver-
schoben. Die Vertriebsaktivitaten iiber die gesamte Produktpalette
haben im Berichtsjahr zwar zu einem hoheren Platzierungsvolumen
als im Jahr 2009 gefiihrt, aber bei weitem noch nicht das Niveau wie
in den Jahren vor 2008 erreicht. Die Zurtickhaltung bei maritimen
Assets ist auf breiter Vertriebsbasis unverdndert spiirbar.

Im Bereich Immobilien standen bei Lloyd Fonds im Geschafts-
jahr 2010 Hollandfonds im Fokus, die gleichsam von Banken und
freien Finanzdienstleistern vertrieben wurden.

Insgesamt hat Lloyd Fonds zwei Immobilienfonds aufgelegt,
den Zweitmarktfonds BOS III in den Vertrieb gegeben und das
Eigenkapital fiir zwei Containerschiffe im Rahmen eines Private
Placements eingeworben.

MARKETING UND VERTRIEBSUNTERSTUTZUNG

Einen wichtigen Beitrag zu unserem zielgruppenorientierten
Vertriebs- und Produktmarketing leistet die Lloyd Fonds Sales
Academy. Sie bietet Vertriebspartnern und interessierten Finanz-
maklern weiterfiihrende Seminare und Workshops an. Neben
reinen Produktschulungen stehen vor allem Soft-Skill-Seminare
erstklassiger Verkaufstrainer im Vordergrund. Auf Vertriebs-
veranstaltungen vermitteln wir unseren Partnern und Anlegern
Produktkenntnisse, informieren sie iber das Unternehmen und
prasentieren neue Marktstudien. Dariiber hinaus erhalten unsere
Partner Werbe- und Informationsmittel. Der regelmaBig erschei-
nende Newsletter informiert tiber aktuelle Marktentwicklungen
und neue Aktivitaten des Unternehmens.

Die im Jahr 2009 gestartete Transparenzoffensive ist im Berichts-
jahr fortgesetzt worden. In der Jahresauftaktveranstaltung Ende
Januar 2010 haben renommierte Experten aus Schifffahrt und
Immobilien Marktchancen aufgezeigt und tiber Projektinno-
vationen diskutiert. Im September 2010 hat Lloyd Fonds zum
zweiten Mal zu der Informationsveranstaltung Performance &
Perspektive eingeladen, in der wir iiber den Geschéaftsverlauf

und tber Neuigkeiten aus dem Vertrieb informiert haben.
Zentrales Anliegen dieser Veranstaltung ist, die langfristigen
Perspektiven des Marktes auszuleuchten und Lloyd Fonds als
zuverldssiges, transparentes Emissionshaus darzustellen. Ein
Produktfilm tiber den Zweitmarktfonds BOS III unterstreicht
die Schifffahrtskompetenz des Unternehmens. Zum 15-jdhrigen
Jubildum haben wir im November ein Magazin erstellt, das die
erfolgreiche Marktprasenz dokumentiert.

Zu einer Verstetigung der Kundenbindung tragt der Ende 2009
gegriindete Investorenbeirat bei, der sich aus Privatanlegern
zusammensetzt. Lloyd Fonds raumt damit seinen Anlegern die
Moglichkeit ein, direkt an der Weiterentwicklung des Unterneh-
mens mitzuwirken.

Das ganze Bilindel von MarketingmaBnahmen dient der Inten-
sivierung des Dialogs mit den Vertriebpartnern und Anlegern,
fordert das Unternehmensimage und starkt die Vertrauensbasis.

ASSET- UND FONDSMANAGEMENT

Das Asset- und Fondsmanagement ist ein wesentliches Element
des Geschaftsmodells von Lloyd Fonds. Es ist zeitgleich mit
der gemeinsamen Fondsentwicklung fiir alle Assetklassen im
Unternehmen implementiert worden. Das Fondsmanagement
ist bereits in der Konzeptionsphase der Produkte eingebunden,
um die Expertise aus der Betreuung bestehender Fonds in die
Fondsentwicklung einzubringen. Dem Fondsmanagement obliegt
die Kommunikation mit der Treuhandgesellschaft, den Aufsichts-
gremien sowie mit den Beirdten der Fondsgesellschaften. Es
schlagt gemeinsam mit den zustandigen Partnern den Verkauf
von Assets vor und fiihrt ihn nach Zustimmung der Gesellschaf-
ter durch. Das Aufgabenspektrum umfasst weiterhin im Kern
die aktive Steuerung des betriebswirtschaftlichen Verlaufs der
Beteiligungen in allen Assetklassen. Dazu gehoren unter ande-
rem das Zins- und Wahrungsmanagement, Verhandlungen mit
den finanzierenden Banken, Vereinbarungen iiber Anschluss-
beschéftigung oder Anschlussvermietung. Das Fondsmanagement
biindelt Kernkompetenzen, die es Lloyd Fonds erméglichen, das
Unternehmen {iber die gesamte Wertschopfungskette auf die
Bediirfnisse von Vertrieb und Endkunden auszurichten.



Das Fondsmanagement stand im Berichtsjahr vor allem im Bereich
Schifffahrt vor schwierigen Aufgaben. Neben dem Management
der laufenden Beteiligungen galt das besondere Augenmerk der
Restrukturierung notleidender Fonds. Insgesamt wurden 14 Fonds
dauerhaft saniert und damit 24,4 Mio. € Restrukturierungskapital
eingeworben. Bestandteile der Sanierungskonzepte waren zum
einen die Riickeinzahlung von bereits an die Kommanditisten
geleisteten Auszahlungen sowie Tilgungsstundungen der Banken.
Dartiber hinaus haben die Anleger im abgelaufenen Geschéftsjahr
bei einem Fondsschiff mit groBer Mehrheit entschieden, das nicht
mehr kostendeckend vercharterte Schiff zu verkaufen. Im Verlauf
des Jahres waren alle Schiffe der Lloyd Fonds-Flotte in Fahrt. Die
Sanierungskonzepte sind von den Anlegern mit groBer Mehrheit
unterstiitzt worden. Dazu beigetragen haben Testate der Wirt-
schaftspriifer, die jedes Sanierungskonzept auf die Plausibilitit
der unterstellten Annahmen {iberpriiften. Im neuen Geschéftsjahr
stehen voraussichtlich noch drei Sanierungsfille bei Tankern an.

ANLEGER UND TREUHAND

Im Zuge der Verdanderung der Geschlossenen Fonds von einem
steueroptimierten zu einem renditeorientierten Anlageprodukt
wachst die Zahl unserer potenziellen Privatanleger stetig. Zum
Jahresende 2010 hatten insgesamt 53.230 Anleger Beteiligungen
von Lloyd Fonds gezeichnet und 64.777 Anteile gehalten; die Zahl
der Anleger hat damit im Vergleich zum Vorjahr um 523 Personen
zugenommen. Rund 62,5 % der Anleger sind mannlich, 36,3 %
weiblich und 1,2 % juristische Personen.

ANZAHL DER BETREUTEN ANLEGER
Anzahl in Tsd.

- 60
50,5 52,7 53,2

2008 2009 2010
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Die Lloyd Treuhand GmbH fungiert als Kommunikationsschnitt-
stelle zwischen Anlegern und allen Beteiligten des Fonds. Sie
nimmt die Interessen der Anleger iiber die Dauer der Fonds wahr
und berichtet regelmaBig, zeitnah und detailliert tiber die Perfor-
mance und die Ausschiittungen der Beteiligungsgesellschaften.
Im Geschéftsjahr 2010 hat die Lloyd Treuhand GmbH im Rahmen
des Treuhandgeschifts Beteiligungen in Hohe von 1.600 Mio. €
(Vj. 1.542 Mio. €) verwaltet.

VERWALTETES TREUHANDVERMOGEN KUMULIERT
in Mio. €
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1543 1z 1600
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Wichtiges Informationsmedium ist die jahrlich erscheinende
Leistungsbilanz, deren Transparenz und Aufbereitung von den
Rating-Agenturen durchweg gut bewertet werden. In Ergédnzung
erhalten die Anleger kontinuierlich Berichte der Geschéftsfithrung
aus den Fondsgesellschaften. Die Treuhand tragt schlieBlich die
Verantwortung fiir die Organisation der jahrlichen Gesellschaf-
ter- und Treugeberversammlungen und die Durchfiihrung der
Beschlussfassungen.

Im Mittelpunkt der Treuhand-Aktivitdten standen im Berichtsjahr
erneut die mit der Wirtschaftskrise einhergehenden Probleme in
der Schifffahrt. Die Treuhand hat entscheidend an den Konzepten
fiir notleidende Schiffe mitgearbeitet.
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ANGABEN NACH § 315 ABS. 4 HGB

GemaB den Vorschriften des § 315 Abs. 4 Ziffer 1 bis 9 HGB geben
wir folgende Erlauterungen ab:

—_

. Das Grundkapital der Lloyd Fonds AG betrdgt zum 31. Dezem-
ber 2010 12.725.367 € und ist in 12.725.367 nennwertlose
Stiickaktien, die auf den Inhaber lauten, eingeteilt.

2. Beschrankungen, welche die Ausiibung von Stimmrechten

oder die Ubertragung von Aktien betreffen, sind nicht bekannt.

3. Die folgenden Firmen und Personen iiberschreiten mit ihren
Stimmrechtsanteilen den Anteil von mehr als 10% der gesamten
Stimmrechtsanteile:

m B&P-T Treuhandgesellschaft mbH, Hamburg: 22,00 %.

- Revisions- und Treuhandgesellschaft Brinkmann & Partner
Steuerberatungsgesellschaft mbH, Hamburg: 22,00 %. Davon
sind dieser nach § 22 Abs. 1, S. 1 Nr. 1 WpHG 22,00% der
Stimmrechte zuzurechnen.

- Herr Bertold Brinkmann, Hamburg: 22,00 %. Davon sind
diesem nach § 22 Abs. 1, S. 1 Nr. 1 WpHG 22,00% der
Stimmrechte zuzurechnen.

4. Aktien mit Sonderrechten, welche Kontrollbefugnisse verleihen,
bestehen nicht.

5. Stimmrechtskontrollrechte tiber Kapitalbeteiligungen von
Arbeitnehmern sind nicht bekannt. Der Lloyd Fonds AG stehen
keine Stimmrechte oder Vertretungen aus den Beteiligungen zu.

6. Uber Ernennung und Abberufung von Vorstandsmitgliedern
entscheidet der Aufsichtsrat in einfacher Mehrheit. Fiir eine
Satzungsdnderung sind mindestens drei Viertel des bei der
Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals erforderlich.

7. Der Vorstand ist erméachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats
das Grundkapital der Gesellschaft bis zum 9. Juni 2013 um
insgesamt bis zu 6.362.000 € durch ein- oder mehrmalige
Ausgabe nennwertloser auf Inhaber lautender Stiickaktien
gegen Bar- oder Sacheinlagen zu erhohen. Diese konnen mit
Zustimmung des Aufsichtsrats eingezogen, verauBert oder als
Gegenleistung bei Unternehmenszusammenschliissen oder
-erwerben verwendet werden.

8. Vereinbarungen der Lloyd Fonds AG, die unter der Bedingung
eines Kontrollwechsels infolge eines Ubernahmeangebots
stehen, wurden nicht geschlossen.

9. Entschiddigungsvereinbarungen der Lloyd Fonds AG, die fiir

den Fall eines Ubernahmeangebots mit den Mitgliedern des

Vorstands oder Arbeitnehmern getroffen sind, bestehen nicht.

RISIKOBERICHT

Die geschiftliche Entwicklung des Lloyd Fonds-Konzerns kann
von einer Reihe von Unwigbarkeiten beeintrachtigt werden. Diese
konnen zu einer Verschlechterung der Vermogens-, Ertrags- und
Liquiditatslage des Konzerns fiihren. So hat die weltweite Finanz-
und Wirtschaftskrise, die sich nach dem Zusammenbruch der
Investmentbank Lehman Brothers im September 2008 auch auf
den Markt der Geschlossenen Fonds auswirkte, in den vergange-
nen Geschéftsjahren zu einem spiirbaren Ertragsriickgang und
deutlich gestiegenen Geschiftsrisiken bei Lloyd Fonds gefiihrt.
Der Konzern hatte friihzeitig und umfassend auf die Krise reagiert
und im Jahr 2009 ein Sanierungskonzept entwickelt, das eine Viel-
zahl von MaBnahmen zur Verbesserung der Kostenstrukturen und
einer nachhaltigen Erhohung der Wettbewerbsfahigkeit vorsah.
Wesentlicher Bestandteil des Konzepts war zudem die Verringe-
rung der Risikoposition des Konzerns durch eine Reduzierung
der Schiffspipeline sowie der abgegebenen Platzierungsgarantien
und sonstigen Biirgschaften. Das Sanierungskonzept wurde im
Frithjahr 2010 von der Wirtschaftspriifungsgesellschaft KPMG
Deutsche Treuhand-Gesellschaft AG (KPMG) eingehend gepriift
und positiv bescheinigt. Die Sanierungsfahigkeit des Konzerns
war die Voraussetzung fiir die Bankenvereinbarung zur Enthaf-
tung der Lloyd Fonds AG, die am 21. April 2010 in Kraft trat.

Die dargestellten SanierungsmaBnahmen fiihrten im Geschafts-
jahr 2009 durch die Bildung von Riickstellungen sowie durch
Einmalaufwendungen im Rechts- und Beratungsbereich zundchst
zu einer erheblichen Belastung der Ertrags- und Vermogenslage
des Konzerns. Im Berichtsjahr zeigten sich jedoch zunehmend
die positiven Wirkungen der Sanierung und der Vereinbarung
uber die Enthaftung von Lloyd Fonds. Sowohl die Risikoposition
als auch die Ertragslage des Konzerns haben sich im Vergleich
zum Geschéftsjahr 2009 erwartungsgemaB deutlich verbessert.
Auch die einsetzende Erholung des Assetmarktes Transport trug
zu dieser Entwicklung bei.

Dessen ungeachtet ist das Marktumfeld fiir Geschlossene Fonds
weiterhin von Unsicherheiten gepragt, so dass geschéftshezogene
Risiken auch fiir die Zukunft nicht ausgeschlossen werden kon-
nen. Vor diesem Hintergrund zeigt sich die besondere Bedeutung
des tiber die vergangenen Jahre kontinuierlich verbesserten und
erweiterten Risikomanagementsystems von Lloyd Fonds.



RISIKOMANAGEMENTSYSTEM

Lloyd Fonds verfiigt iiber ein softwaregestiitztes Risikomanage-
mentsystem, um frithzeitig Entwicklungen erkennen zu kénnen,
die den Fortbestand des Unternehmens gefihrden konnten. Das
System bezieht auch alle Tochterunternehmen mit ein, bei denen
durch die Geschaftstéatigkeit bedeutsame Risiken fiir den Konzern
auftreten konnen. Ziel ist es dabei, mithilfe transparenter Systeme
und Prozesse Risiken zeitnah zu identifizieren und einzuschatzen,
um auf dieser Basis entsprechende MaBnahmen zu ergreifen.
Der Vorstand gibt Leitlinien fiir das Risikomanagement vor, die
Grundlage fiir die Risikosteuerung durch die zentrale Controlling-
abteilung sind. Das Controlling stellt sicher, dass die operativen
Fachabteilungen initiativ und zeitnah Risiken identifizieren,
diese sowohl quantitativ als auch qualitativ bewerten und ge-
eignete MaBnahmen zur Risikovermeidung bzw. -kompensation
entwickeln.

Anhand einer systematischen Risikoinventur werden die Risiken
von den jeweiligen Verantwortlichen tiberarbeitet und erneut
eingeschétzt. Zudem besteht eine interne Ad-hoc-Meldepflicht
hinsichtlich neuer von den Verantwortlichen identifizierter
Risiken. Jedes erfasste Risiko wird dazu einer Risikogruppe
zugeordnet. Bei der Meldung und Neueinschitzung der Risiken
miissen Schadenshohe und Eintrittswahrscheinlichkeit gemaB
den Vorgaben einer Richtlinie angegeben werden. Sowohl die
Bewertung als auch die Neueinschatzung der Risiken erfolgen
quartalsweise sowie nach Bedarf.

Das Ergebnis wird dem Vorstand zeitnah durch eine Auswer-
tung aller aktuellen Risiken in grafischer, tabellarischer sowie
schriftlicher Form zur Verfiigung gestellt und quartalsweise an
den Aufsichtsrat berichtet. Der Risikomanagementprozess ermog-
licht somit einen strukturierten Uberblick {iber die bestehende
Risikosituation, die Verbesserung der Unternehmenssteuerung,
Transparenz und Dokumentation der Risikobewéltigung sowie die
Steigerung des Risikobewusstseins und dient letztendlich als Basis
fiir die Risikoberichterstattung an interne und externe Adressaten.

Die Funktionsfahigkeit und Angemessenheit des Risikomanage-
mentsystems wird regelmaBig im Rahmen der Jahresabschluss-
priifung durch den Wirtschaftspriifer beurteilt.
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UMFELD UND BRANCHENRISIKEN

Markt- und Emissionsrisiko

EINTRITTSWAHRSCHEINLICHKEIT [ 1] SCHADENSHOHE EEN
Lloyd Fonds initiiert Kapitalanlagen und vertreibt diese {iber
seine Vertriebspartner an private und institutionelle Anleger.
Wie jedes andere Unternehmen ist auch Lloyd Fonds dem Risiko
von Nachfrageriickgdngen ausgesetzt, etwa aufgrund der wirt-
schaftlichen Rahmenbedingungen oder Préaferenzinderungen
bei den Anlegern zugunsten anderer Kapitalanlagen. Seit dem
Ausbruch der weltweiten Finanz- und Wirtschaftskrise in der
zweiten Jahreshalfte 2008 ist der Markt fiir Geschlossene Fonds,
insbesondere im Bereich der Schiffsbeteiligungen, einem erheb-
lichen Nachfrageriickgang unterworfen. Die Krise setzte sich
auch im vergangenen Geschiftsjahr fort und fiihrte zu niedrigen
Platzierungsvolumina mit entsprechend negativen Auswirkungen
auf die Ertragslage des Konzerns.

Wie bereits im Vorjahr stellte der Immobilienbereich ein bedeuten-
des Standbein fiir Lloyd Fonds dar. Im Berichtszeitraum entfielen
57,5 % des neuplatzierten Eigenkapitals auf diese Assetklasse. Die
relative Starke dieses Marktsegments fiihrt insgesamt zu einer
gestiegenen Nachfrage nach Investitionsobjekten durch Initiatoren
von Geschlossenen Fonds sowie institutionellen GroBinvestoren
und damit auch zu einer Erhohung der Immobilienpreise. Aus
diesem Grund steht Lloyd Fonds in zunehmendem MaBe vor der
Herausforderung, geeignete Assets zu akquirieren, um weiterhin
renditestarke Produkte mit vergleichsweise geringem Risiko
anbieten zu konnen.

Im Bereich Schifffahrt konnte Lloyd Fonds zum Jahresende 2010
zwei Containerschiffe aus der Schiffspipeline mit einem Eigen-
kapitalvolumen von rund 22 Mio. € im Rahmen eines Private
Placements platzieren. Dies zeigt, dass auch in dem derzeit
schwierigen Marktumfeld fiir Schiffsbeteiligungen erfolgreiche
Neuemissionen moglich sind. Die Umsetzung von maBgeschnei-
derten und innovativen Konzepten wird auch in der ndheren
Zukunft dieses Marktsegment bestimmen.

Neben den Segmenten Transport und Immobilien baut Lloyd Fonds
derzeit mit der Fondssparte Energie eine dritte Assetklasse auf.
Hierfiir wurde Anfang 2011 ein vierkopfiges Team von Spezia-
listen flir Energie-Fonds aus dem Bankensektor eingestellt.
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Der Tatigkeitsbereich in diesem Segment erstreckt sich von der
Projektakquisition tiber die Entwicklung von Kapitalanlagen fiir
institutionelle und private Investoren bis hin zum Fondsmanage-
ment. Lloyd Fonds plant, bereits im zweiten Quartal 2011 einen
ersten Fonds im Bereich Energie auf den Markt zu bringen. Der
Aufbau einer neuen Assetklasse birgt in der Anfangsphase grund-
satzlich ein Akzeptanzrisiko durch die relevanten Mérkte, sowohl
bezogen auf die Akquisition und Finanzierung von Projekten als
auch hinsichtlich des Vertriebs der Fonds. Die MaBnahme, ein
vollstandiges, eingespieltes und gut vernetztes Team einzustellen,
wirkt diesem Risiko entgegen und schafft die Voraussetzung dafiir,
dass Lloyd Fonds schnell eine maBgebliche Rolle im Energie-
Segment spielen wird.

Wettbewerbsrisiko

EINTRITTSWAHRSCHEINLICHKEIT | | SCHADENSHOHE [ 1]
Lloyd Fonds steht in seinem Marktumfeld in einem harten
Wettbewerb mit anderen Fondsinitiatoren. Der Riickgang der
Gesamtnachfrage im Markt fiir Geschlossene Fonds infolge der
Finanz- und Wirtschaftskrise in den vergangenen drei Geschafts-
jahren ging einher mit einer Verschiebung der Marktanteilsstruk-
tur bei den Anbietern.

Lloyd Fonds hatte - wie auch andere groBere Emissionshauser -
insbesondere bei den Schiffsfonds erhebliche NachfrageeinbuBen
zu verzeichnen, die nur teilweise durch einen Anstieg in ande-
ren Assetklassen, wie beispielsweise im Immobilienbereich,
kompensiert werden konnten. Durch das insgesamt niedrige
Platzierungsvolumen auf dem Gesamtmarkt konnten speziali-
sierte Anbieter Marktanteile hinzugewinnen. Jedoch unterliegen
diese Emissionshduser dem Risiko, dass eine Verschiebung der
Nachfragepréferenzen hin zu anderen Assetklassen zu einem
Wegfall der Geschiaftsgrundlage fiihren kann.

Mittel- bis langfristig ist die erfolgreiche Prasenz in mehr als
einer Assetklasse ein wesentlicher Faktor zur nachhaltigen
Sicherstellung der Wettbewerbsfahigkeit. Lloyd Fonds hat in den
Krisenjahren den Immobilienbereich als weiteres bedeutendes
Standbein neben den klassischen Schiffsfonds ausgebaut. Der
Aufbau der Fondsparte Energie als dritte wesentliche Assetklasse
ist der néachste konsequente Schritt zur nachhaltigen Starkung
der Marktposition von Lloyd Fonds.

Aufgrund der fortschreitenden Marktkonsolidierung bei den
Emissionshdusern sowie der verstarkten Regulierung des Marktes
fiir Geschlossene Fonds durch die Europdische Union und der
nationalen Gesetzgebung, ist davon auszugehen, dass groBere
Initiatoren, die in verschiedenen Assetklassen gut aufgestellt
sind, Marktanteile zuriickgewinnen werden. Dementsprechend
erwartet Lloyd Fonds in der nahen Zukunft wieder eine deutliche
Verbesserung der eigenen Marktposition.

Risiko der Verdnderung steuer- und
aufsichtsrechtlicher Rahmenbedingungen
EINTRITTSWAHRSCHEINLICHKEIT EEE SCHADENSHOHE L ] |
Anderungen der steuerrechtlichen Rahmenbedingungen kénnen
einen unmittelbaren Einfluss auf die Konzeption und den Vertrieb
von Fondsprodukten haben. Die Verdanderung steuerrechtlicher Rah-
menbedingungen im In- und Ausland kann sowohl den wirtschaft-
lichen Erfolg der bereits platzierten Fonds als auch die Konzeption
kiinftiger Fonds von Lloyd Fonds negativ beeinflussen.

Nach derzeitiger Rechtslage bendtigt Lloyd Fonds in Deutsch-
land fiir seine Geschéftstiatigkeit keine Erlaubnis nach dem
Kreditwesengesetz (KWG), da die Konzeption, der Vertrieb und
die treuhéndische Verwaltung von Kommanditbeteiligungen
sowie die Anlegerbetreuung und das Fondsmanagement, wie sie
derzeit geleistet werden, nicht vom Anwendungsbereich des KWG
erfasst werden. Vor dem Hintergrund der weltweiten Finanzkrise
ist die Regulierung von Kapitalanlageprodukten aller Art, insbhe-
sondere deren Vertrieb und Management, derzeit mehrheitlich
politisch gewiinscht. Im November 2010 hat das EU-Parlament
die so genannte AIFM-Richtlinie fiir die Regulierung alternativer
Investmentfonds verabschiedet. In den Anwendungsbereich der
Richtlinie fallt auch das Management Geschlossener Fonds. Mit
der Billigung durch den Rat wird in Kiirze gerechnet, so dass von
einem Inkrafttreten im Jahr 2011 auszugehen ist. Die Inhalte der
Richtlinie sind innerhalb von zwei Jahren nach ihrem Inkrafttreten
mit einer Ubergangsfrist fiir die betroffenen Unternehmen von bis
zu einem Jahr in nationales Recht umzusetzen. Das Management
von Fonds, deren Investitionsphase am Ende der Ubergangsfrist
abgeschlossen ist, ist jedoch aus dem Anwendungsbereich der
Richtlinie ausgenommen. Wesentliche Elemente der Richtlinie
sind die Schaffung von Markteintrittsbarrieren, inshesondere
durch Mindestkapitalausstattungsvorgaben, die Einrichtung eines



professionellen Liquiditédts- und Risikomanagements, eine jahrli-
che Anteilsbewertung sowie die Einrichtung einer so genannten
Verwahrstelle, die die Geldfliisse von und an die Anleger sowie
den Eigentumserwerb an den Investitionsgiitern iiberwacht. Die
Erarbeitung weiterer Gesetzesvorlagen zur Konkretisierung der
Regelungen der AIFM-Richtlinie haben begonnen. Parallel wird
in Deutschland an einem Vermogensanlagengesetz gearbeitet,
mit dem der Vertrieb Geschlossener Fonds geregelt werden
soll. Gleichzeitig werden die bestehenden Haftungsregelungen
prazisiert und teilweise verschiarft sowie die Pflichtangaben
in Verkaufsprospekten fiir Geschlossene Fonds erweitert. Die
politische Debatte {iber Art und Umfang der Regulierung sowie
Zustandigkeiten dauert noch an. Lloyd Fonds beobachtet die
politische Diskussion und den europdischen wie den nationalen
Gesetzgebungsprozess intensiv, um hier rechtzeitig reagieren zu
konnen. Das Unternehmen schlieBt nicht aus, dass in Folge der
Regulierung Teile der Konzernstruktur und moglicherweise auch
des Geschéftsmodells angepasst werden miissen

UNTERNEHMENSSTRATEGISCHE UND OPERATIVE RISIKEN

Risiko der Abhéingigkeit von Vertriebspartnern

EINTRITTSWAHRSCHEINLICHKEIT am SCHADENSHOHE L]
Lloyd Fonds vertreibt seine Fondsprodukte iiber Banken, Ver-
triebsplattformen sowie unabhédngige Vertriebspartner. Sollten
in einem engen zeitlichen Rahmen mehrere dieser wichtigen
Vertriebspartner ihre Geschiftsbeziehungen mit Lloyd Fonds
beenden oder einschranken, konnte dies die Geschaftstétigkeit
der Gesellschaft nachhaltig beeintrachtigen.

Lloyd Fonds arbeitet kontinuierlich daran, die Vertriebspartner-
basis zu verbreitern und damit die Abhdngigkeit von einzelnen
Partnern zu reduzieren. Im Fokus dieser Aktivitiaten stehen
dabei sowohl die Partner im freien Vertrieb als auch bedeutende
Key-Accounts fiir die Durchfithrung von Exklusivplatzierun-
gen. Des Weiteren soll der institutionelle Vertrieb ausgebaut
werden. Zu diesem Zweck fiihrt Lloyd Fonds eine regelmaBige
und systematische Kommunikation mit den bestehenden und
potenziellen Vertriebspartnern durch. In Einzelféllen erfolgt dies
unter direkter Einbindung des Vorstands der Lloyd Fonds AG.
Vertriebsschulungen, das ErschlieBen neuer Vertriebswege und
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ein aktives Key-Account Management zdhlen dariiber hinaus zu
den wesentlichen MaBnahmen zur Starkung der Vertriebsbasis.

Risiko im Zusammenhang mit der
Realisierung von Projekten
EINTRITTSWAHRSCHEINLICHKEIT [ ] | SCHADENSHOHE EER
Eine erfolgreiche Geschaftstatigkeit von Lloyd Fonds erfordert
unter anderem die permanente Initiierung neuer Fondsprodukte;
dies ist Voraussetzung fiir eine attraktive Angebotspalette. Hierbei
kommt es einerseits darauf an, in ausreichendem MaBe renta-
ble und attraktive Anlageobjekte zu finden, die dem Qualitats-
anspruch des Unternehmens und des Anlegers gerecht werden
und damit die Vertriebsfahigkeit des Fonds gewdhrleisten. Zum
anderen muss die Realisierbarkeit der Projekte durch die Gewdh-
rung von ausreichenden Zwischen- und Langfristfinanzierungen
sichergestellt werden.

Wie bereits dargestellt, kam es infolge der Finanz- und Wirt-
schaftskrise bei den Geschlossenen Fonds zu einer erheblichen
Verschiebung der Nachfragestruktur in Richtung Immobilien, in
Folge derer das Angebot verfiigharer geeigneter Anlageobjekte
in diesem Segment zunehmend knapp wird.

Der gestiegene Innovationsdruck bei der Entwicklung von neuen
Beteiligungsangeboten birgt ebenfalls Risiken fiir die Realisier-
barkeit von Projekten. Bei neuartigen Fondskonzepten ist eine
besonders intensive Priifung hinsichtlich moglicher juristischer,
steuerlicher und wirtschaftlicher Risiken erforderlich. Dariiber
hinaus konnen im Einzelfall hohe regulatorische Hiirden beste-
hen, die tiberwunden werden miissen, bevor das Konzept in ein
vermarktungsfahiges Produkt umgewandelt werden kann.

Als Folge der Finanzkrise hat die Bereitschaft der Kreditinstitute
spiirbar abgenommen, notwendige Zwischen- und Langfrist-
finanzierungen zur Verfiigung zu stellen. Dies kann die Ver-
handlungen tiber den Abschluss einer Finanzierung erschweren
und unter Umstédnden zu schlechteren Konditionen fithren. Es
kann ferner nicht ausgeschlossen werden, dass die Gewahrung
von Finanzierungen aufgrund des Umfelds nicht gelingt und die
Lloyd Fonds AG iibergangsweise gegebenenfalls selbst Assets
zwischenfinanzieren muss. Bei groBeren Volumina kann dies die
Realisierbarkeit neuer Projekte gefahrden.
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Risiko im Zusammenhang mit der Finanzierung
von bestehenden Fonds
EINTRITTSWAHRSCHEINLICHKEIT [ ] | SCHADENSHOHE [ ]}
Fiir bestehende Projekte ist nicht auszuschlieBen, dass Kredit-
institute gegebene Finanzierungszusagen nicht mehr einhalten
bzw. verldngern. Dieses kann bei den Banken aus geschéfts-

politischen Griinden moglich sein, aber auch aus veranderten
Risikoeinschdatzungen.

So wird die Landesbank von Hamburg und Schleswig-Holstein
aufgrund einer Vorgabe der EU-Kommission alle kiinftig nicht
mehr zur Kernbank gehorenden nichtstrategischen Portfolios
der Bank in einer Restructuring Unit zusammenfassen. Diese
Strategie gehort zur Neuausrichtung der HSH Nordbank, die nach
den Fehlspekulationen im Kredit- und Kapitalmarktgeschaft erfor-
derlich wurde. Die Europédische Kommission hat der Bank strenge
Sanierungsvorgaben auferlegt. Im Rahmen dieser MaBnahmen
muss das Volumen an Schiffskrediten von derzeit 33 Mrd. € um
rund 11 Mrd. € verringert werden. Dies kann fiir Schiffsfonds aller
Emissionshduser und auch fiir Lloyd Fonds die Auslagerung von
Krediten in die Restructuring Unit der HSH Nordbank bedeuten.

Damit kann es sein, dass auslaufende Schiffsfinanzierungen vom
urspriinglichen Kreditgeber HSH Nordbank nicht mehr verlangert
werden und Kredite zur Riickzahlung féllig gestellt werden konnen.

Fiir Lloyd Fonds ergeben sich hieraus unmittelbar keine signifi-
kanten bilanziellen Risiken, da der Konzern in der Regel nur
als Grindungskommanditist mit einer geringen Quote an den
betroffenen Gesellschaften beteiligt ist. In erster Linie besteht
das Risiko in einem moglichen Reputationsschaden. Mittelfristig
drohen jedoch auch Einnahmeausfille, insbesondere bei den
Management- und Treuhandvergiitungen.

Lloyd Fonds wird zeitnah Gesprache mit der Restructuring Unit
der HSH Nordbank, den Reedereipartnern, den Fondsgremien und
moglichen alternativen Finanzierungspartnern iiber geeignete
Losungskonzepte fiir betroffene Fonds aufnehmen. Dazu verfiigt
Lloyd Fonds tiber ein etabliertes Netzwerk mit zahlreichen Kredit-
instituten sowie liber die Vorteile einer transparenten Kommuni-
kation und AuBendarstellung als borsennotiertes Unternehmen.

Risiko der Insolvenz von Fondsgesellschaften

EINTRITTSWAHRSCHEINLICHKEIT [ ]} SCHADENSHOHE [ ] |

Die Wirtschafts- und Finanzmarktkrise hat in den vergangenen
zwei Geschéftsjahren zu einem Anstieg der Geschéftsrisiken von
Fondsgesellschaften gefiihrt. Derartige Risiken konnen aus einem
moglichen Ausfall wesentlicher Vertragspartner, wie Charterer,
Leasingnehmer und Mieter resultieren, die aufgrund der wirt-
schaftlichen Entwicklung ihrerseits in finanzielle Schwierigkeiten
geraten sind. Speziell im Schifffahrtsbereich hat sich zudem das
Risiko ergeben, dass Schiffe, deren Chartervertrdge ausliefen,
zeitweise ohne Beschaftigung blieben bzw. deren anschlieBende
Vercharterung zu deutlich schlechteren Konditionen erfolgte.
Zusammen mit der dargestellten restriktiveren Kreditvergabe von
Banken hat dies in Einzelféllen zu einer finanziellen Schieflage
von Fondsgesellschaften gefiihrt.

Neben einem zu erwartenden Reputationsschaden, wirkt sich
eine nachteilige wirtschaftliche Entwicklung einzelner Fonds-
gesellschaften auch unmittelbar auf den Konzernabschluss von
Lloyd Fonds aus. Hiervon betroffen ist insbesondere die Wert-
haltigkeit der Anteile, die Lloyd Fonds als Griindungskomman-
ditist an diesem Fonds halt. Dariiber hinaus besteht das Risiko
der Uneinbringlichkeit von Forderungen gegen die betroffenen
Gesellschaften.

Sollte es zur Insolvenz eines Fonds kommen, besteht fiir Komman-
ditisten gegebenenfalls das Risiko einer Riickzahlungsverpflich-
tung fiir in der Vergangenheit vorgenommene Auszahlungen, die
nicht durch Gewinne der Gesellschaft gedeckt sind. Dieses Risiko
betrifft den Lloyd Fonds-Konzern, sofern dieser als Treuhandkom-
manditist fungiert. In einem solchen Fall kénnte es zu erheblichen
Liquiditatsabfliissen kommen. Die Erstattungsanspriiche der
Treuhandgesellschaft gegeniiber dem Anleger sind durch diese
individuell durchzusetzen.

Prospekthaftungsrisiko

EINTRITTSWAHRSCHEINLICHKEIT u SCHADENSHOHE [ ] |

Zur Einwerbung von Eigenkapital in Form von Kommanditein-
lagen erstellt die Lloyd Fonds AG Verkaufsprospekte, fiir welche
sie - im Falle des Schadens infolge unrichtiger oder unvollstan-
diger Angaben - als Herausgeberin gegeniiber den einzelnen



Anlegern haftet. Die Verkaufsprospekte werden gemaB den
,Grundsdtzen ordnungsgemabBer Beurteilung von Prospekten tiber
offentlich angebotene Kapitalanlagen® (IDW S 4), einem Standard
des Instituts der Wirtschaftspriifer in Deutschland e.V., erstellt
und entsprechend diesem Standard durch einen Wirtschaftspriifer
begutachtet (Prospektgutachten). Bei simtlichen gepriiften Pros-
pekten hat der Wirtschaftspriifer die Vollstandigkeit, Richtigkeit
und Klarheit der Prospektangaben einschlieBlich der Plausibilitat
der im Prospekt enthaltenen Werturteile, der Schliissigkeit von
Folgerungen sowie der Darstellung der mit der Kapitalanlage
verbundenen Chancen und Risiken im Sinne des IDW S 4 grund-
sétzlich bestatigt, jedoch in Einzelfdllen Anmerkungen vorgenom-
men, die das Priifungsergebnis nicht einschrankten. Zusatzlich
wird fiir jedes Fondsprodukt regelmaBig ein Steuergutachten
im Hinblick auf die im Prospekt vorgenommenen steuerlichen
Aussagen erstellt.

Auch Vertriebspartner (insbesondere Banken) unterziehen die
Prospekte regelmdBig einer internen Priifung, bevor sie die
Produkte vertreiben. Allerdings konnen auch eine Prospekt-
beurteilung durch einen Wirtschaftspriifer und die weiteren
MaBnahmen keine Gewahr fiir die Vollstandigkeit und Richtigkeit
der Prospektangaben, fiir den Eintritt des wirtschaftlichen Erfolgs
und der steuerlichen Auswirkungen der Kapitalanlage bieten.
Ferner besteht insbesondere bei langerer Vertriebsphase eines
Fonds das Risiko, dass Nachtrige, die wegen einer Verdnderung
der einem Prospekt zugrunde liegenden Tatsachen erforderlich
werden, nicht rechtzeitig erstellt werden, wodurch ein Prospekt
nachtraglich fehlerhaft werden kann.

Es kann somit nicht ausgeschlossen werden, dass erfolgreich
Schadenersatzanspriiche aus der Prospekthaftung wegen falscher
oder unvollstindiger Angaben in den bisher oder in den kiinftig
erstellten Prospekten gegen Lloyd Fonds geltend gemacht werden,
insbesondere wenn die Renditeerwartungen der Fondsanleger
durch Méngel der Anlage oder sonstige Griinde nicht erfiillt werden.

Zur Reduzierung der oben genannten Risiken verwendet
Lloyd Fonds groftmogliche Sorgfalt auf die Auswahl der Produkte,
deren Ausgestaltung und Beschreibung sowie die Auswahl und
Uberwachung der Vertriebspartner.
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Risiko aus der Beratungshaftung

EINTRITTSWAHRSCHEINLICHKEIT u SCHADENSHOHE [ ] |

In der aktuellen Rechtsprechung ist die Tendenz erkennbar,
Aufklarungs- und Beratungspflichten im Zusammenhang mit
dem Vertrieb von Kapitalanlageprodukten auszuweiten. Es kann
ebenfalls nicht ausgeschlossen werden, dass Beratungsfehler
von Externen, die beim Absatz von Kapitalanlageprodukten von
Lloyd Fonds eingeschaltet werden, in zunehmendem MaSe in
den Verantwortungsbereich des Produktanbieters fallen wer-
den. Eine derartige Entwicklung wird jedoch voraussichtlich fiir
Marktteilnehmer mit langjdahriger Erfahrung keine wesentlichen
Auswirkungen haben.

Risiko im Zusammenhang mit den Aufgaben
der Lloyd Treuhand GmbH
EINTRITTSWAHRSCHEINLICHKEIT | SCHADENSHOHE L ] |

Die Lloyd Treuhand GmbH, eine Tochtergesellschaft der
Lloyd Fonds AG, verwaltete Ende 2010 auf der Grundlage von
Treuhand- und Verwaltungsvertragen - teilweise treuhandisch -
das Kapital von etwa 53.230 Fondsanlegern. Im Rahmen ihrer Ver-
waltungstatigkeit hat sie bisher sdmtliche Rechte und Pflichten der
Anleger aufgrund des Treuhandvertrags mit der groftmoglichen
Sorgfalt wahrgenommen. Es kann jedoch nicht ausgeschlossen
werden, dass ein Anleger der Lloyd Treuhand Pflichtverletzung
vorwirft. Um dieses im Vorfeld zu vermeiden, wahlt die Treuhand
ihre Mitarbeiter gezielt aus und erreicht tiber Fortbildungen und
regelmaBige Qualitdtskontrollen eine bestmogliche Zuverldssigkeit.

Im November 2010 hat die Lloyd Treuhand GmbH das Qualitéts-
managementsystem (QMS) von einer unabhéngigen Zertifizie-
rungsstelle nach ISO 9001 zertifizieren lassen. Die Zertifizierung
erstreckt sich auf samtliche Arbeitsprozesse der Gesellschaft, von
der Investorenbetreuung iiber die Fachabteilungen fiir Steuern
und Handelsregister bis hin zur Fonds- und Ausschiittungs-
dokumentation. Das QMS, mit dem die Lloyd Treuhand bereits
seit 2009 arbeitet, wird nicht nur einmalig fiir die Zertifizierung
gepriift und genormt, sondern regelmaBig - mindestens alle zwolf
Monate - von der Zertifizierungsstelle kontrolliert. Durch die
standige Analyse der Kundenanforderungen und Uberpriifung
der Prozesse wird sichergestellt, dass die Prozesse aktuell sind
und stdndig verbessert werden konnen.
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Risiken im Zusammenhang mit abgegebenen
Biirgschaften und Garantien
EINTRITTSWAHRSCHEINLICHKEIT ] SCHADENSHOHE EER

Im Zusammenhang mit Zwischenfinanzierungen fiir Fondsprodukte
hat Lloyd Fonds in den vergangenen Geschaftsjahren gegentiber
den finanzierenden Banken Biirgschaften und Platzierungs-
garantien abgegeben, mit der sich das Unternehmen verpflichtete,
das ausstehende Eigenkapital durch Ubernahme einer entspre-
chenden Kommanditeinlage selbst oder durch einen Dritten auf
eigene Kosten zu erbringen. Lloyd Fonds tragt in diesen Féllen
in Hohe der jeweiligen Haftungsverhaltnisse das Emissions- und
Platzierungsrisiko. Sollte sich daher nach der Akquisition eines
Assets herausstellen, dass sich dieses nicht zur Auflage eines
neuen Fonds eignet, oder sollte ein neuer Fonds nicht vollstandig
platziert werden konnen, wiirde dies zu einer Refinanzierungs-
oder Zahlungsverpflichtung von Lloyd Fonds fiihren.

Im April 2010 hat die Lloyd Fonds AG mit ihren finanzierenden Ban-
ken ein Konzept fiir die Vollenthaftung des Unternehmens vereinbart.
Im Rahmen dieser Vereinbarung verzichten die Banken gegeniiber
der Lloyd Fonds AG dauerhaft auf die Inanspruchnahme der gege-
benen Sicherheiten sowie der abgetretenen Platzierungsgarantien.

Als Gegenleistung fiir die Enthaftung ist Lloyd Fonds zur ratier-
lichen Zahlung eines Enthaftungsbetrags in Hohe von bis zu
20 Mio. € bis zum 31. Dezember 2014 verpflichtet. Bei einer
nicht vollstandigen Zahlung tibertragt sich der Restbetrag in die
Folgejahre, langstens jedoch bis zum 31. Dezember 2017. Sofern
Lloyd Fonds bereits bis zum 31. Dezember 2011 eine vorzeitige
Zahlung in Hohe von 13,65 Mio. € erbringt, wird die verbleibende
Zahlungsverpflichtung erlassen und die Enthaftung tritt vorzei-
tig ein. Ohne vorzeitige Zahlung tritt die Enthaftung ein, wenn
Lloyd Fonds bis zum 31. Dezember 2014 mindestens die Hélfte
des Enthaftungsbetrags (mithin 10 Mio. €) bezahlt hat. In diesem
Fall verldngern sich jedoch die anderen Verpflichtungen aus dem
Vertrag bis zur vollstandigen Zahlung. Lloyd Fonds geht davon aus,
dass der Enthaftungsbetrag bereits im Rahmen einer vorzeitigen
Zahlung, spitestens bis zum Ende des Geschéftsjahres 2011, be-
glichen werden kann. Das Unternehmen fiihrt intensive Verhand-
lungen mit externen Partnern zur Finanzierung des Betrags. Zum
31. Dezember 2010 weist der Konzern eine Riickstellung in Hohe
der erwarteten Zahlungsverpflichtung von 13,65 Mio. € aus. Sollte
der Enthaftungsbetrag erst nach dem 31. Dezember 2011 geleistet
werden, ist die Riickstellung auf bis zu 20 Mio. € zu erhohen.

Im Rahmen der Enthaftungsvereinbarung hat Lloyd Fonds den
finanzierenden Banken 21 Call-Optionen betreffend den Erwerb
der Gesellschaftsanteile an Projektgesellschaften aus der so
genannten Schiffspipeline eingerdumt. Im Zeitraum nach Unter-
zeichnung der Bankenvereinbarung bis zum Jahresende 2010
wurden zwolf Call-Optionen durch die Bank im Kontext mit Dritten
ausgelibt. Dariiber hinaus wurden bei drei weiteren Gesellschaf-
ten bereits vor Unterzeichnung der Bankenvereinbarung die
Gesellschaftsanteile der Lloyd Fonds AG rechtswirksam an Dritte
tibertragen. Lloyd Fonds ist somit nicht mehr Gesellschafter dieser
Projektgesellschaften. Durch die Enthaftungsvereinbarung mit
den Banken bleibt die Sicherheitenstellung auch nach Ausiibung
der Call-Optionen bis zum endgiiltigen Vollzug der Enthaftung
grundsatzlich unberiihrt, jedoch ist die Wahrscheinlichkeit ei-
ner moglichen Inanspruchnahme aufgrund der Veranderung
der Eigentumsverhaltnisse an den Gesellschaften nunmehr als
auBerst gering einzustufen. Hierdurch bedingt haben sich die
Eventualverbindlichkeiten im Vergleich zum Vorjahr entspre-
chend vermindert. Die zum 31. Dezember 2010 ausgewiesenen
Eventualschulden des Lloyd Fonds-Konzerns belaufen sich auf
insgesamt 154,1 Mio. € (Vj. 437,2 Mio. €). Nach Abzug der Aus-
gleichsanspriiche aus Gesamtschuldverhiltnissen in Hohe von
57,0 Mio. € (Vj. 163,1 Mio. €) betrdgt das Nettohaftungsvolumen
97,1 Mio. € (Vj. 274,1 Mio. €). Hiervon sind 92,7 Mio. € bzw.
95,5% Gegenstand der Enthaftungsvereinbarung. Sollte es wider
Erwarten zu keinem Vollzug der Enthaftung kommen, konnten
die hier dargestellten Verpflichtungen den Fortbestand des Un-
ternehmens gefahrden.

Bis zum Vollzug der Enthaftung oder aber ldngstens bis zum
31. Dezember 2014 verpflichten sich die Banken im Rahmen eines
Moratoriums, die zur Absicherung von Finanzierungen tiberlas-
senen Sicherheiten und die abgetretenen Platzierungsgarantien
nicht zu verwerten. Das vereinbarte Moratorium dient somit
der Absicherung der Lloyd Fonds AG bis zu ihrer Enthaftung.
Wihrend des Moratoriums unterliegt die Lloyd Fonds AG bis zur
vollstandigen Zahlung des Enthaftungsbetrags oder der vorzeitigen
Einmalzahlung definierten Verhaltens- und Informationspflichten.
Die Einhaltung dieser Pflichten liegt im immanenten Interesse
des Konzerns. Um das Risiko unbeabsichtigter PflichtverstoBe
zu vermeiden, fiihrt Lloyd Fonds ein laufendes Monitoring der
relevanten Geschéftsprozesse durch. Simtliche unternehmeri-
schen Entscheidungen und Geschifte, die einen derartigen VerstoB
darstellen konnten, sind vor Durchfiihrung in Abstimmung mit
der Finanz- und der Rechtsabteilung freizugeben.



Eine Kiindigung der Vereinbarung ist seitens der Banken maglich,
wenn eine vollkonsolidierte Tochtergesellschaft der Lloyd Fonds AG
insolvent wird, die Lloyd Fonds AG mit einer Zahlungspflicht mehr
als vier Wochen im Verzug ist oder sie eine sonstige Bestimmung
der Bankenvereinbarung oder der Verpfandungsvereinbarung
(betreffend die Beteiligung an der Lloyd Treuhand GmbH) mit
wesentlichen Folgen fiir die Banken verletzt und trotz schriftli-
cher Nachfristsetzung von einer Woche keine Abhilfe schafft oder
wenn sich Zusicherungen der Lloyd Fonds AG in wirtschaftlich
erheblichem MaBe als unrichtig erweisen. Des Weiteren ist eine
Kiindigung moglich, wenn neue Aktien zu einem Preis von we-
niger als 90% des gewichteten durchschnittlichen Borsenkurses
der letzten drei Monate ausgegeben werden, eine Kapitalherab-
setzung mit anschlieBender Kapitalerhohung erfolgt oder die
Gesellschaft Dividenden zahlt. Sollte KPMG die Sanierungsfahig-
keit der Lloyd Fonds-Gruppe mangels Umsetzung von Restruk-
turierungsmaBnahmen widerrufen, eine Gruppengesellschaft
aus Garantien oder anderen Haftungsiibernahmen in Anspruch
genommen werden oder Zahlungspflichten im Zusammenhang mit
der Klage einer Investmentgesellschaft gegen Lloyd Fonds (siehe
Seite 81) von jeweils mehr als 500 T€ anfallen, haben die Banken
ebenfalls ein Kiindigungsrecht. Lloyd Fonds geht davon aus, dass
die auflosende Bedingung und die genannten Kiindigungsgriin-
de kein wesentliches Risiko fiir die erfolgreiche Umsetzung der
Vereinbarung darstellen. Die Sanierungsfahigkeit des Unter-
nehmens einschlieflich der umzusetzenden Manahmen sowie
der entsprechenden Finanzplanungen wurde vor Abschluss der
Enthaftungsvereinbarung von der Wirtschaftspriifungsgesellschaft
KPMG bestitigt. Zudem liegt die erfolgreiche Realisierung der
Enthaftung im unmittelbaren Interesse aller beteiligten Parteien.

Lloyd Fonds wird zukiinftig vermeiden, neue Garantien zu geben,
sofern das operative Geschift dies nicht erforderlich macht.

ORGANISATIONS- UND PERSONALMANAGEMENTRISIKEN

EINTRITTSWAHRSCHEINLICHKEIT | SCHADENSHOHE |

Der Erfolg von Lloyd Fonds hangt erheblich von der Tatigkeit
der Vorstinde und Geschaftsfiihrungsmitglieder sowie von
qualifizierten Flihrungskréften in Schliisselpositionen ab. Fiir
den zukiinftigen wirtschaftlichen Erfolg von Lloyd Fonds ist es
deshalb unerlasslich, dass qualifizierte Fithrungs- und Fachkrifte
in ausreichender Zahl fiir Lloyd Fonds titig sind, um nachteilige
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Auswirkungen auf die Gesellschaften im Konzern und ihre weitere
wirtschaftliche Entwicklung auszuschlieBen.

Im Rahmen der Sanierung hat Lloyd Fonds in den Vorjahren um-
fangreiche ReorganisationsmaBnahmen durchgefiihrt, um Prozesse
zu straffen und Effizienzpotenziale zu nutzen. Die getroffenen
MaBnahmen werden regelmaBig im Hinblick auf ihre Wirksamkeit
uberpriift und gegebenenfalls angepasst. Dariiber hinaus arbeitet
Lloyd Fonds derzeit an einem Projekt zur Optimierung der Schnitt-
stellen zwischen den einzelnen Bereichen des Konzerns mit dem
Ziel einer weiteren Verbesserung der Qualitiat und Effizienz der
Geschiftsprozesse.

Eine iiberdurchschnittliche Fluktuation von Mitarbeitern im Un-
ternehmen konnte dazu fiihren, dass Positionen nicht addquat
neu besetzt werden kénnen.

IT-RISIKEN

EINTRITTSWAHRSCHEINLICHKEIT [ ]} SCHADENSHOHE ||

Die standige Verfiigbarkeit von IT-Systemen ist fiir Lloyd Fonds
Grundvoraussetzung fiir die erfolgreiche Abwicklung des
Geschifts. Auch steht das Unternehmen in der Pflicht, jederzeit
die Sicherheit sensibler Daten, insbesondere von Kunden, zu
gewahrleisten. Um das Risiko von Systemausféllen zu minimieren,
hat Lloyd Fonds zahlreiche SicherungsmaBnahmen ergriffen. Dazu
zahlen die Virtualisierung von Servern und moderne Back-up-
Systeme inklusive externer Datensicherung sowie Notfallplédne
fiir eine schnellstmogliche Wiederherstellung der Systeme. Zum
Schutz von Daten und IT-Systemen werden unter anderem Firewall-
Systeme, Virenschutz- und Verschliisselungsprogramme sowie
Zutritts- und Zugriffskontrollsysteme eingesetzt.

FINANZWIRTSCHAFTLICHE RISIKEN
Liquiditatsrisiko
EEE

EINTRITTSWAHRSCHEINLICHKEIT [ ] | SCHADENSHOHE

Ein vorsichtiges Liquidititsmanagement schlieft das Halten einer
ausreichenden Liquiditatsreserve ein. Aufgrund der Dynamik
des Geschaftsumfelds, in dem der Konzern operiert, ist es Ziel
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der Abteilung Finanzen/Treasury, die notwendige Flexibilitat in
der Finanzierung beizubehalten, indem ausreichend Liquiditats-
reserven bestehen. Im Zuge der Finanzkrise haben sich sowohl
Angebot als auch Konditionen von Krediten deutlich verschlech-
tert. Gegenlaufig ist somit das Risiko gestiegen, bei Bedarf keinen
geeigneten Partner fiir eine Finanzierung zu finden oder diese
nur zu nachteiligen Konditionen abschlieBen zu konnen. Lloyd
Fonds hat deshalb die Marktbeobachtung intensiviert und legt
noch groBeres Augenmerk auf das aktive Liquidititsmanagement
durch die Abteilung Finanzen/Treasury.

Fiir das kurzfristige Liquiditdtsmanagement greift die Finanz-
abteilung auf eine rollierende 13-Wochen-Liquiditatsplanung
zurick, die bei Bedarf auf einen Planungshorizont von bis zu
einem Jahr erweitert wird. Daneben kommt eine mittelfristige
Finanzplanung fiir die jeweils folgenden vier Geschiftsjahre
zum Einsatz. Hierbei handelt es sich um ein integriertes Pla-
nungsmodell, das aus einer Plan-Bilanz, einer Plan-GuV und der
daraus abgeleiteten Plan-Cashflow-Rechnung besteht. Sowohl
die kurzfristige Liquiditatsplanung als auch das mittelfristige
Modell bauen auf der aktuellen Businessplanung des Konzerns
auf und sind miteinander abgestimmt. Die mit Hilfe dieser Modelle
prognostizierten Cashflows waren Grundlage fiir die positive
Beurteilung der Sanierungsfahigkeit des Konzerns durch KPMG.

Die finanziellen Verbindlichkeiten des Konzerns belaufen sich
zum 31. Dezember 2010 auf insgesamt 27,9 Mio. € (Vj. 85,8 Mio. €)
und liegen damit deutlich unter dem Vorjahreswert. Weitere
Details, insbesondere hinsichtlich der Falligkeitsstruktur, finden
sich im Konzernanhang unter Ziffer 3.2.c.

Forderungsausfallrisiko

EINTRITTSWAHRSCHEINLICHKEIT [ ] | SCHADENSHOHE [ ]}

Im Hinblick auf drohende Forderungsausfille hatte die Finanz-
und Wirtschaftskrise erhebliche Auswirkungen auf die Risiko-
position des Konzerns gehabt. Diesem gestiegenen Risiko trug
Lloyd Fonds bereits in den Vorjahren durch umfangreiche Wert-
minderungen Rechnung.

Neben der permanenten Uberpriifung der Werthaltigkeit von
Forderungen begegnet Lloyd Fonds dem gestiegenen Marktrisiko
mit einer kontinuierlichen und nachhaltigen Verbesserung des

Debitorenmanagements. Dabei liegt der Fokus auf einer zeitnahen
Realisierung von Zahlungseingdangen und der damit verbundenen
Verminderung des Bestands an fdlligen Forderungen.

Aufgrund des niedrigeren Forderungsbestands im Vergleich
zum Vorjahr und den bereits erfassten Wertberichtigungen,
besteht derzeit kein signifikantes Risiko fiir Verluste aus For-
derungsausfillen. Fiir weitere Analysen verweisen wir auf den
Konzernanhang Ziffer 3.2.a.

Wihrungsrisiko

EINTRITTSWAHRSCHEINLICHKEIT [ ] | SCHADENSHOHE |

Der Konzern ist derzeit Fremdwéahrungsrisiken in US-$ ausge-
setzt, welche im Wesentlichen durch die Stichtagsbewertung
der entsprechenden monetiaren Posten entstehen. Unter den
monetdren Posten werden Zahlungsmittel, Forderungen und
Verbindlichkeiten zusammengefasst. Fremdwédhrungsforderun-
gen und -verbindlichkeiten entstehen hauptsichlich dadurch,
dass ein Teil der Fondsprodukte auf Fremdwahrungsbasis initi-
iert wird und daher eingehende Ertrige ,gehedged” werden
miissen. Um Ergebniseffekte zu minimieren, prognostiziert der
Konzern zunichst regelmdBig das Nettoergebnisrisiko aus der
Fremdwahrungsbewertung. Falls festgestellt wird, dass sich
eine Absicherung durch bereits bestehende Positionen nicht
erreichen ldsst, sieht die Risikomanagementpolitik des Konzerns
eine Absicherung einzelner Transaktionen durch Abschluss von
Waihrungsterminkontrakten mit Finanzinstituten hochster Bonitat
vor. Diese Aufgaben werden durch die Fachabteilung Finanzen in
Abstimmung mit anderen Abteilungen wahrgenommen.

Auch viele der von Lloyd Fonds initiierten Kapitalbeteiligungen
unterliegen entsprechenden Wahrungsrisiken. Eine mdogliche
negative Wahrungsentwicklung konnte bei diesen zu einer
sinkenden Rendite fithren und sich damit negativ auf die Kunden-
zufriedenheit und die Reputation des Unternehmens auswirken.
Eine Absicherung des Risikos in den Fonds erfolgt gegebenenfalls
auf Beschluss von Beirdten und Geschiftsfithrern.

Insgesamt ist die Nettofremdwidhrungsexposition des Konzerns
nicht wesentlich. Dementsprechend bestehen zum Abschluss-
stichtag keine signifikanten Bewertungsrisiken.



Bewertungsrisiko aus Beteiligungen

EINTRITTSWAHRSCHEINLICHKEIT [ ] | SCHADENSHOHE [ ]}

Die Finanz- und Wirtschaftskrise fiihrte in den Vorjahren zu
einem erhohten Risiko bei der Bewertung von Beteiligungen des
Konzerns. Neben den Anteilen, die Lloyd Fonds an eigenen Fonds
halt, konnen hiervon auch die Beteiligungen des Konzerns an
assoziierten Unternehmen, wie beispielsweise der Feedback AG,
der KALP GmbH oder der TVO Income Portfolio LP, betroffen sein.
Lloyd Fonds reagiert auf diese Risiken durch eine fortlaufende
Uberpriifung der bestehenden Beteiligungsansétze im Zusam-
menspiel mit der Analyse von Finanzdaten der wesentlichen
Beteiligungen. Auf Basis der regelmaBig durchgefiihrten Wertmin-
derungstests wurden bereits in den Vorjahren zum Teil umfang-
reiche Abwertungen von Beteiligungsansatzen bei einigen dieser
Gesellschaften vorgenommen. Durch diese MaBnahmen sank
grundsitzlich das Risiko fiir weitere Wertminderungen. Gleich-
zeitig haben sich Bewertungsrisiken im Berichtsjahr aufgrund
der allgemein verbesserten gesamtwirtschaftlichen Lage und der
positiven Auswirkungen der durchgefiihrten Sanierungskonzepte
fiir einzelne Fondsgesellschaften insgesamt deutlich reduziert.
Jedoch konnen in Einzelfdllen zusdtzliche Wertberichtigungen
nicht ausgeschlossen werden. Sollten sich die Auftrage und Um-
satze der KALP GmbH nicht wie geplant entwickeln, kann dies
zu einer veranderten Risikoeinschitzung fiihren.

Zinsdnderungsrisiko

EINTRITTSWAHRSCHEINLICHKEIT | ] | SCHADENSHOHE [ 1]
Unter dem Zinsdnderungsrisiko versteht man das Risiko, dass
der Zeitwert oder zukiinftige Zahlungsstrome eines Finanzinstru-
ments aufgrund von Anderungen des Marktzinssatzes schwanken.
Sie wirken sich zum einen auf die Hohe der zukiinftigen Zins-
ertrage und -aufwendungen des Konzerns aus und zum anderen
beeinflussen sie den beizulegenden Zeitwert von Finanzinstru-
menten. Zum Bilanzstichtag bestanden keine wesentlichen Zins-
anderungsrisiken. Fiir weitere Details verweisen wir auf Ziffer
3.1.b des Konzernanhangs.
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SONSTIGE RISIKEN

Juristische Auseinandersetzungen

EINTRITTSWAHRSCHEINLICHKEIT | SCHADENSHOHE EEN

Die Lloyd Treuhand GmbH war zum Stichtag als Partei an einer
arbeitsrechtlichen Auseinandersetzung beteiligt. Fiir den Fall
eines fiir die Lloyd Treuhand GmbH negativen Ausgangs dieser
Rechtsstreitigkeit wurde eine ausreichende Riickstellung gebil-
det. Zum Aufstellungszeitpunkt war die Streitigkeit geklart. Die

entsprechende Riickstellung wurde verwendet bzw. aufgelost.

Im Zusammenhang mit dem offenen Schiffsfonds ,LF Open Waters
OP“ hat eine Investmentgesellschaft bei Auflegung des Fonds
Anteile im Nennwert von 10,0 Mio. € erworben. Gleichzeitig wurde
mit der Lloyd Fonds AG ein Andienungsrecht bis zum 15. Novem-
ber 2007 vereinbart. Mit der Behauptung einer Verldngerung des
Andienungsrechts um ein Jahr hatte die Investmentgesellschaft
am 4. November 2008 erstmals die Ausiibung des Rechts erklart
und im Anschluss Klage auf Zahlung des Andienungspreises
erhoben. Die Klage wurde mit Urteil vom 17. Februar 2010 ab-
gewiesen. Am 17. Mérz 2010 legte der Klager Berufung gegen
das Urteil ein. Mit Schriftsatz vom 16. Juli 2010 ist die Allianz
Versicherungs-AG als D&O-Versicherer dem Rechtsstreit auf Seiten
der Lloyd Fonds AG beigetreten. Ungeachtet der nachsten Schritte
schitzt Lloyd Fonds die Erfolgsaussichten der Gegenpartei als
auBerst gering ein.

Steuerliche Risiken

EINTRITTSWAHRSCHEINLICHKEIT L] SCHADENSHOHE EER

Zum Stichtag konnen sich steuerliche Risiken insbesondere aus
einer abweichenden Bewertung mehrerer Schiffstransaktionen
unter Beteiligung von zypriotischen Projektgesellschaften aus den
Jahren 2004-2007 ergeben. Das Risiko fiir Lloyd Fonds belduft
sich unter Beriicksichtigung etwaiger Zinsbelastungen auf derzeit

6,1 Mio. €.

Etwaige betroffene Sachverhalte wurden unter Einbeziehung aller
Beteiligten einer Neubewertung unterzogen. Hieraus resultierende
mogliche Anspriiche richten sich nach Einschidtzung einer grofien
renommierten Beratungsgesellschaft in erster Linie nicht ge-
gen Gesellschaften des Lloyd Fonds-Konzerns. Auf Grundlage
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der bisherigen Erkenntnisse wird das tatsdchliche Risiko eines
Riickgriffs auf den Konzern oder der direkten Inanspruchnahme
der Lloyd Fonds AG als gering eingestuft.

Unabhidngig von der endgiiltigen Bewertung der Sachverhalte
besteht grundsitzlich das Risiko, dass im Rahmen der Verfahrens-
betreibung ein Liquiditatsbetrag in Hohe der genannten moglichen
Anspriiche zu erbringen ist oder entsprechende Sicherheiten von
Lloyd Fonds gestellt werden miissen. Dies konnte die finanzielle
Lage des Konzerns gegebenenfalls erheblich beeintrachtigen.

Reputationsrisiko

EINTRITTSWAHRSCHEINLICHKEIT L ] | SCHADENSHOHE L]

Als borsennotiertes Unternehmen ist Lloyd Fonds einem erhohten
offentlichen Interesse ausgesetzt. Wie die gesamte Branche wurde
der Konzern hart von der Wirtschafts- und Finanzmarktkrise ge-
troffen. In der Folge hat Lloyd Fonds in den Geschiftsjahren 2008
und 2009 erhebliche Verluste erleiden miissen und einige der
selbstgesteckten Ziele nicht erreichen konnen. Diese Entwicklung
blieb nicht ohne Folgen fiir die gute Reputation des Konzerns.
Andererseits zeigt die erfolgreiche Sanierung und Enthaftung
der Lloyd Fonds AG das weiterhin hohe Vertrauen der finan-
zierenden Banken und anderer Partner in die Leistungsfahigkeit
und Ertragskraft des Unternehmens. Hierzu trug auch die aktive,
zeitnahe und transparente Informationspolitik des Konzerns bei.

Ein weiteres wesentliches Reputationsrisiko ging von der Ent-
wicklung auf den relevanten Assetméarkten infolge der Krise
aus. Betroffen war hiervon inshesondere das Segment Transport.
So kam es in den vergangenen Jahren in Einzelféllen zur Insol-
venz von wesentlichen Vertragspartnern, wie Charterern oder
Leasingnehmern. Schiffe mit auslaufenden Chartervertragen
konnten zeitweise keine oder nur eine unzureichende Anschluss-
charter vereinbaren, mit der Folge, dass einige Schiffsfonds in
eine wirtschaftliche Schieflage gerieten. In dieser Situation hat
Lloyd Fonds im bestmoglichen Interesse der Anleger der Fonds
gehandelt und umfassende Sanierungskonzepte fiir die betroffe-
nen Gesellschaften entwickelt und umgesetzt.

Insgesamt hat sich die Situation auf den Schifffahrtsméarkten
im Berichtszeitraum verbessert. Samtliche Schiffe aus der
Lloyd Fonds-Flotte sind mittlerweile wieder verchartert. Dank des
ganzheitlichen und umsichtigen Handelns des Fondsmanagements
konnten Anleger der betroffenen Fonds vor einem Totalverlust
ihres Investments bewahrt werden, wodurch ein signifikanter
Reputationsschaden von Lloyd Fonds abgewendet wurde.

Auch die intensive Investorenbetreuung und hohe Transparenz
der Berichterstattung tiber die Fonds starkt die Reputation des
Unternehmens. Neben den regelméBigen Anlegerinformationen
sowie den Gesellschafterversammlungen und Beiratssitzungen
kommt hier der jahrlichen Leistungsbilanz eine besondere
Bedeutung zu. Im Oktober 2010 hat das unabhédngige Analysehaus
ProCompare die aktuelle Leistungsbilanz der Lloyd Fonds AG als
eine der bestdokumentierten am Markt mit dem Giitesiegel in
Gold ausgezeichnet und die hohe Qualitat der Kommunikation
und Transparenz des Unternehmens bestétigt.

GESAMTAUSSAGE ZUR RISIKOSITUATION

Die am 21. April 2010 geschlossene Enthaftungsvereinbarung fiihr-
te unter dem Vorbehalt einer Einmalzahlung zu einer signifikanten
Verringerung der Risikoposition des Konzerns. Zum Zeitpunkt
der Aufstellung des Konzernabschlusses sind keine existenz-
bedrohenden Einzelrisiken mit einer hohen Eintrittswahrschein-
lichkeit bekannt. Bei den identifizierten Risiken mit einer hohen
Schadenshohe besteht nach Einschatzung der Konzernleitung
eine niedrige oder mittlere Eintrittswahrscheinlichkeit. Risiken
mit einer hohen Eintrittswahrscheinlichkeit weisen keine hohen
Schadenshohen auf. Allerdings konnte ein kumulierter Eintritt
von Einzelrisiken den Fortbestand des Unternehmens gefahrden.

Sollte es wider Erwarten nicht zum Vollzug der Enthaftung kom-
men, waren insbesondere Haftungsrisiken (Finanzierungsrisiko,
Platzierungsrisiko und das Risiko aus der Assetpipeline) fiir das
Unternehmen existenzbedrohend, da die derzeit vorhandenen
Finanzmittel fiir die gegebenen Haftungsverhédltnisse nicht aus-
reichen wiirden.



WESENTLICHE MERKMALE DES RECHNUNGS-
LEGUNGSBEZOGENEN INTERNEN KONTROLL-
UND RISIKOMANAGEMENTSYSTEMS

Elemente des rechnungslegungsbezogenen internen
Kontroll- und Risikomanagementsystems

Das rechnungslegungsbezogene interne Kontroll- und Risiko-
managementsystem des Lloyd Fonds-Konzerns umfasst simtliche
Grundsitze, Verfahren und MaBnahmen zur Sicherung der
Wirksamkeit, Wirtschaftlichkeit und der OrdnungsmaBigkeit
der Rechnungslegung sowie zur Sicherung der Einhaltung der
maBgeblichen rechtlichen Vorschriften.

Kernelemente des internen Kontrollsystems sind das interne
Steuerungssystem sowie das interne Uberwachungssystem.
Zustandig fiir die Steuerung des internen Kontrollsystems des
Konzerns sind die zentralen Abteilungen Rechnungswesen,
Controlling und Finanzen. Das interne Uberwachungssystem
umfasst sowohl prozessintegrierte als auch prozessunabhingige
UberwachungsmaBnahmen. Als prozessintegrierte MaBnahmen
kommen sowohl manuelle Kontrollen, wie beispielsweise das
LVier-Augen-Prinzip“, als auch IT-gestiitzte Kontrollen zum Ein-
satz. Weiterhin werden durch spezifische Konzernfunktionen
wie z.B. Konzern-Steuern und Konzern-Recht, prozessintegrierte
Uberwachungen sichergestellt. Prozessunabhingige Kontroll-
funktionen werden im Wesentlichen durch den Aufsichtsrat,
den Konzernabschlusspriifer und sonstige Priifungsorgane, wie
beispielsweise steuerliche Betriebspriifer, wahrgenommen.

Das rechnungslegungsbezogene Risikomanagementsystem ist
in das auf Seite 73 beschriebene Risikomanagementsystem des
Lloyd Fonds-Konzerns integriert. Es ist auf die signifikanten
Risiken des Unternehmens im Hinblick auf den Rechnungs-
legungsprozess, einschlieBlich der Erstellung des Konzern-
abschlusses und der externen Berichterstattung, ausgerichtet.
Wesentliches Element ist dabei die Friitherkennung, Steuerung
und Uberwachung von Risiken, die sich auf die Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage des Konzerns auswirken konnen.
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Aufbauorganisation

Der Lloyd Fonds-Konzern verfiigt iiber eine zentrale Buchhal-
tungs- und Abschlusserstellungsorganisation. Mit Ausnahme
der Gesellschaften in Singapur und Osterreich werden die
Geschiftsvorfille simtlicher in den Konzernabschluss einbezo-
gener Tochterunternehmen direkt in der zentralen Buchhaltung
erfasst. Dort erfolgt auch die Erstellung der Einzelabschliisse nach
deutschen handelsrechtlichen Vorschriften. Die Abschliisse der
beiden genannten ausldandischen Tochterunternehmen werden
in den lokalen Buchhaltungen vor Ort erstellt. Lloyd Fonds erhalt
jedoch monatliche Saldenreports und tibertragt diese Daten in
das zentrale Buchhaltungssystem.

Zur Sicherstellung einer zeitnahen, vollstandigen, richtigen und
effizienten Erfassung der Geschiftsvorfille bestehen konzern-
weite Richtlinien und Verfahrensanweisungen.

Dem zentralen Rechnungswesen zugeordnet ist auch die Ab-
teilung ,IFRS“. Hier werden die Einzelabschliisse der in den
Konzernabschluss einbezogenen Gesellschaften von den deut-
schen handelsrechtlichen bzw. lokalen auslandischen Vorschrif-
ten auf die Ansatz- und Bewertungsmethoden der International
Financial Reporting Standards (IFRS) iibergeleitet. Des Weiteren
ist der Bereich ,IFRS* fiir die Konsolidierung der einzelnen
Gesellschaften und die daraus folgende Aufstellung des Konzern-
abschlusses verantwortlich.

Die buchhalterische Erfassung der einzelnen Geschéaftsvorfille
einschlieBlich der gegebenenfalls erforderlichen IFRS-Anpassun-
gen wird EDV-gestiitzt mit Hilfe der Finanzbuchhaltungssoftware
FibuNet durchgefiihrt. Das Programm kommt zudem fir die
Zusammenfiithrung der Einzelgesellschaften zu einem Summen-
abschluss und die Erfassung der Konsolidierungsbuchungen zum
Einsatz. Wesentliche in FibuNet eingebundene Vorsysteme sind
zum einen das integrierte Treasurymanagement System (ITS)
der Firma econfinance sowie das Enterprise Ressource Planning
(ERP)-System DC-Fonds des Herstellers Devcon. DC-Fonds dient
inshesondere der Organisation, Steuerung und Uberwachung des
Vertriebs sowie der Treuhandverwaltung der von Lloyd Fonds
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initiierten Anlageprodukte. Neben diesen integrierten Systemen
verfiigt Lloyd Fonds iiber ein IT-gestiitztes Tool zur Bewertung
von Schiffsbeteiligungen. Dariiber hinaus werden mit Hilfe eines
Bloomberg Terminals aktuelle bewertungsrelevante Daten in
Echtzeit generiert.

Ablauforganisation

Die Erstellung des Konzernabschlusses und die externe Bericht-
erstattung erfolgen in Form eines strukturierten Prozesses auf
Basis eines zwischen den einbezogenen internen Abteilungen
sowie externen Parteien abgestimmten Zeitplans. Dabei wer-
den auch Fristen fiir die Lieferung von abschlussrelevanten
Informationen, die auBerhalb des Rechnungswesens generiert
werden, vereinbart. Beispiele hierfiir sind Informationen aus dem
Fondsmanagement fiir die Bewertung von Beteiligungen oder
Abschliisse von assoziierten Unternehmen fiir die Bilanzierung
nach der Equity-Methode. Die Erhebung von abteilungs- und
unternehmensfremden Daten erfolgt auf der Grundlage von zuvor
festgelegten individuellen Anforderungsprofilen. Der Prozess
beinhaltet auch eine Riicklaufkontrolle zur Sicherstellung des
rechtzeitigen Eingangs vollstandiger Informationen.

Der Konsolidierungsprozess erfolgt in Form einer Gesamtkon-
solidierung auf Ebene der Lloyd Fonds AG. Dementsprechend
werden keine Teilkonzernabschliisse erstellt.

Zur Sicherstellung der OrdnungsmaBigkeit des Konzernabschlus-
ses beinhaltet der Erstellungsprozess eine Vielzahl von Kontrollen.
Hierbei handelt es sich um préaventive und nachgelagerte auf-
deckende Kontrollen. In den Bereich der praventiven Kontrollen
fallen insbesondere Genehmigungs- und Freigabeverfahren,
beispielsweise im Rahmen der Eingangsrechnungserfassung
und beim Zahlungsverkehr. Bestimmte Transaktionen, die sich
wegen ihres Umfangs oder ihrer Komplexitdt auf den Konzern-
abschluss auswirken konnen, sind ebenfalls nach einem fest-
gelegten Verfahren freizugeben. Zudem werden die zentralen
Abteilungen Rechnungswesen, Finanzen, Steuern und Recht

direkt als interne Berater in die Gestaltung von bedeutenden
Vertragen, beispielsweise im Rahmen der Konzeption neuer
Fonds, mit eingebunden. Infolgedessen erhdlt das Rechnungs-
wesen Informationen aus erster Hand, um die richtige bilanzielle
Behandlung dieser Vorgange sicherzustellen.

Die aufdeckenden Kontrollen finden in den verschiedenen Phasen
des Abschlussprozesses statt. Hier kommt insbesondere das ,,Vier-
Augen-Prinzip“ zum Tragen. Sdmtliche Einzelabschliisse werden
von der Rechnungswesenleitung gepriift, bevor sie fiir die weitere
Verarbeitung durch die Abteilung ,IFRS“ freigegeben werden. Im
Rahmen der Uberleitung der Abschliisse auf die IFRS-Vorschriften
und der Konsolidierung erfolgt dartiber hinaus eine zusétzliche
Plausibilisierung und Abstimmung der einzelnen Abschliisse.
Die auf Konzernebene ermittelten Daten werden anschlieBend
in elektronischer Form in das Controlling Tool Corporate Plan-
ner iibertragen. Dort werden sie fiir Zwecke des monatlichen
Management-Reportings weiterverarbeitet. Hierbei findet eine
enge Abstimmung zwischen Rechnungswesen und Controlling
hinsichtlich der gelieferten Abschlussinformationen statt.

Neben dem monatlichen Management-Reporting wird ein wo-
chentlicher Jour fixe zwischen dem Rechnungswesen und dem
Finanzvorstand durchgefiihrt, in dem wesentliche abschluss-
relevante Themen besprochen werden. Dariiber hinaus erfolgt ein
regelmaBiger Austausch der zentralen Abteilungen Rechnungs-
wesen, Finanzen/Treasury und Controlling mit beiden Vorstanden
der Lloyd Fonds AG im Rahmen einer monatlichen Finanzrunde.



NACHTRAGSBERICHT

Nach Ablauf des Geschiftsjahres 2010 sind keine weiteren
Ereignisse eingetreten, die fiir Lloyd Fonds von wesentlicher
Bedeutung sind.

Die wirtschaftlichen Auswirkungen der Naturkatastrophe und
des Atomunfalls in Japan sowie der politischen Unruhen in
Nordafrika auf das Geschéft der Lloyd Fonds AG sind derzeit
nicht abschétzbar.

PROGNOSEBERICHT

IWF PROGNOSTIZIERT WELTWEITES WACHSTUM

Fiir eine nachhaltig positive Entwicklung der Weltwirtschaft
bedarf es zum einen einer Riickfithrung der Staatsschulden vieler
Industrielander und zum anderen einer Ausbalancierung der
globalen Handelsbeziehungen. Dafiir sind verschiedene Faktoren
entscheidend: Unter anderem muss in den Industrieldandern der
private Konsum gestarkt werden.

Fir die Jahre 2011 und 2012 wird eine verhalten positive
wirtschaftliche Entwicklung erwartet. Das Kieler Institut fir
Weltwirtschaft geht davon aus, dass die Weltproduktion im Jahr
2011 um 3,6 % zunimmt. Fiir 2012 ist eine Beschleunigung des
Produktionsanstiegs zu erwarten.

Der Internationale Wahrungsfonds (IWF) rechnet mit einem
Zuwachs der weltweiten Wirtschaftsleistung fiir 2011 um 4,4 %
und mit 4,5% im Jahr 2012. Den Wachstumserwartungen fiir das
erste Halbjahr 2011 folgen Aussichten auf eine hohere Dynamik
im zweiten Halbjahr 2011, die sich 2012 fortsetzen soll. Die USA
sieht der IWF in diesem Jahr um 3,0 % wachsen und 2012 um 2,7 %.
Die Lander des Euro-Raumes werden gemaB Prognose mit 1,5 %
(2011) und 1,7 % (2012) wachsen. Die hochsten Wachstumsraten
erwartet der IWF fiir die Entwicklungs- und Schwellenlander
(2011: +6,5%, 2012: +6,5%). Innerhalb der Euro-Zone sieht der
IWF fiir GroBbritannien (2011: +2,0%, 2012: +2,3 %), Deutschland
(2011: +2,2%, 2012: +2,0 %) und Frankreich (2011: +1,6 %, 2012:
+1,8 %) hohere Wachstumsraten als fiir die Lander in Siideuropa.
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Insbesondere fiir Spanien, dessen Wirtschaft immer noch unter
der Immobilienkrise leidet, rechnet der IWF nur mit einem An-
stieg von 0,6 % (2012: 1,5%).

2011 2012
Veranderung in %
Welt +4.,4 +4,5
USA +3,0 +2,7
Euro-Zone +1,5 +1,7
GroBbritannien +2,0 +2,3
Frankreich +1,6 +1,8
Deutschland +2,2 +2,0
Spanien +0,6 +1,5
Entwicklungs- und Schwellenlénder +6,5 +6,5
China +9,6 +9,5
Indien +8,4 +8,0

Quelle: IWF, Januar 2011

IMMOBILIEN, FLUGZEUGE UND ERNEUERBARE ENERGIEN
SIEHT DER VGF VORN

Der VGF schitzt die weitere Entwicklung der Branche insge-
samt positiv ein. Das von der Bundesregierung angekiindigte
Gesetz flir Vermogensanlagen sollte gemaB VGF schnellstmoglich
erlassen werden. So wird der Markt der Geschlossenen Fonds
hinsichtlich der zukiinftigen regulatorischen Anforderungen an
Rechtssicherheit gewinnen.

GemdB VGF wird fiir 2011 neben der intensiven Kundenbindung
die Zuriick- und Neugewinnung von bereits mit Geschlossenen
Fonds vertrauten Investoren entscheidend sein. Diese Fonds
bieten als zielgerichtete Sachwertinvestitionen Anlegern in
Zeiten von Dollarschwéche, Euro-Krise und Inflationsangst eine
gute Alternative zu anderen Kapitalanlagen. Fiir die Bereiche
Immobilien, Flugzeuge und erneuerbare Energien sieht der VGF
fiir 2011 eine positive, deutlich steigende Entwicklung bei den
Platzierungszahlen.
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Die Feri EuroRating Service AG bleibt in ihrer ,Gesamtmarkt-
studie der Beteiligungsmodelle 2011“ fiir die Branche verhalten
optimistisch. Das Institut geht davon aus, dass Deutschland weiter-
hin bevorzugtes Anlageziel der deutschen Anleger bleiben wird.
Hiervon werden gemaB Feri die Immobilienanbieter profitieren.
Allerdings wird sich gemaB dem Research-Unternehmen zeigen,
dass es nicht einfacher werden wird, die vom Anleger préferierten
Immobilien zu finden und zu passenden Konditionen zu erwerben.

UNTERNEHMENSENTWICKLUNG

Ausgehend von den prognostizierten Rahmenbedingungen er-
wartet Lloyd Fonds eine Steigerung des platzierten Eigenkapitals
in den Jahren 2011 und 2012. Im Jahr 2011 setzt Lloyd Fonds
unter anderem die erfolgreiche Fondsserie von hollindischen
Immobilien durch eine Biiroimmobilie in Utrecht fort. Lloyd Fonds
plant in diesem Jahr weitere Immobilienfonds in Deutschland und
in Holland. Die Fonds verfiigen tiber bonitétsstarke und teilweise
staatliche Mieter und erfiillen damit das hohe Sicherheitsbediirfnis
potenzieller Investoren. Im Bereich Transport konnte Lloyd Fonds
zum Jahresende 2010 zwei Containerschiffe aus der ehemali-
gen Schiffspipeline mit einem Eigenkapitalvolumen von rund
22 Mio. € im Rahmen eines Private Placements platzieren. Dies
zeigt, dass in einem grundséatzlich schwierigen Marktumfeld
fiir Schiffsfinanzierungen erfolgreiche Neuemissionen moglich
sind. Lloyd Fonds priift derzeit Kreuzfahrtprojekte mit verschie-
denen Partnern. Um Anlegern bedarfsorientierte und attraktive
Beteiligungsmoglichkeiten zu bieten, eruiert Lloyd Fonds tiber
den Schifffahrtsbereich hinaus alternative Anlagechancen im
Transportbereich.

Die neu aufgebaute Assetklasse Energie wird sich im Jahr 2011 zu
einem wichtigen Standbein entwickeln. Lloyd Fonds will 2011 zwei
Energiefonds in den Vertrieb bringen. Der erste Fonds setzt sich
aus ldnderiibergreifenden Wind- und Solar-Assets zusammen und
hat ein Eigenkapitalvolumen von bis zu 70 Mio. €. Der Vertrieb
startet voraussichtlich im zweiten Quartal 2011.

Fiir 2011 erwartet Lloyd Fonds aufgrund der allgemeinen
wirtschaftlichen Entwicklung und den zuversichtlichen Aus-
sichten der Branche eine Steigerung der Platzierungszahlen
gegeniiber 2010. In diesem Umfeld plant Lloyd Fonds, mehr als
150 Mio. € im Jahr 2011 zu platzieren. Lloyd Fonds strebt auf
dieser Basis fiir 2011 ein positives Ergebnis nach Steuern an.

Die Fixkostendeckung durch wiederkehrende Erlose von derzeit
70 % soll kontinuierlich optimiert werden. Fiir 2012 erwartet
Lloyd Fonds eine weitere Steigerung des platzierten Eigenkapitals
und des Ergebnisses gegeniiber 2011.

CHANCEN

Vor dem Hintergrund steigender Inflationsgefahren riicken ver-
starkt Sachwerte zur Portfoliostabilisierung in den Fokus der
Investoren. Zusammen mit der allgemein positiven Markt- und
Geschéftsentwicklung fiihrt dies zu einer Vielzahl von Chancen
fiir den Konzern. Unter Nutzung und Ausbau der vorhandenen
Starken und Kompetenzen ist Lloyd Fonds bestrebt, dieses
Chancenpotenzial bestmoglich auszuschopfen.

Wesentliche Chancen ergeben sich aus folgenden Entwicklungen:

Chancen durch langjahrige Erfahrung

Der Lloyd Fonds-Konzern hat seit der Griindung des Unterneh-
mens im Jahr 1995 tiber 100 Beteiligungsangebote konzipiert. Das
Unternehmen verwaltet ein kumuliertes Investitionsvolumen von
4,7 Mrd. €, wobei 2,0 Mrd. € direkt als Eigenkapital von mehr als
53.000 Anlegern eingeworben wurden. Durch diese langjahrige
Erfahrung und der zu erwartenden Erholung des Marktes fiir
Geschlossene Fonds ergeben sich nennenswerte Chancen fiir
den Lloyd Fonds-Konzern.

Chancen aus der Enthaftung und die damit verbundene
Freistellung von den EV

Die im April 2010 mit den Banken ausgehandelte Enthaftungs-
vereinbarung und die damit verbundene Freistellung von den
Eventualverbindlichkeiten ist eine wesentliche Chance fiir
Lloyd Fonds. Das positive Ergebnis starkt auch die Position
und Reputation von Lloyd Fonds gegeniiber Anlegern und Ver-
triebspartnern. Lloyd Fonds plant die reduzierte Enthaftungs-
summe in Hohe von 13,65 Mio. € in 2011 zu zahlen.

Chancen aus den Rahmenbedingungen

Die aktuelle Entwicklung und Umsetzung der gesetzlichen Regu-
lierung auf nationaler und européischer Ebene wird das Vertrauen
in die Branche der Geschlossenen Fonds zusétzlich starken. Der
auf nationaler Ebene angekiindigte Gesetzesentwurf wird die
Beratungspflichten fiir den Vertrieb Geschlossener Fonds kiinftig
inhaltlich an den Anforderungen des Wertpapierhandelsgesetzes



(WpHG) ausrichten. Auch die kommende Regulierung auf euro-
paischer Ebene in Form der AIFM-Richtlinie wird weitreichende
Veranderungen zur Folge haben. Neben strengen Zulassungs-
voraussetzungen miissen Anbieter Geschlossener Fonds in
Zukunft auch umfangreiche Informationspflichten gegeniiber
Aufsichtsbehorden und Anlegern einhalten. Lloyd Fonds setzt
Vorgaben wie Eigenkapitalanforderungen, Liquiditats- und
Risikomanagementsysteme sowie regelméaBige Bewertungspflich-
ten bereits um und kann seinen Anlegern somit eine optimale
Produkt- und Managementqualitét bieten. Als borsennotiertes
Emissionshaus erfiillt Lloyd Fonds einen hohen Transparenz- und
Qualitatsstandard und halt bereits heute zahlreiche Vorgaben
der geplanten regulatorischen Anderungen ein. Es ist davon
auszugehen, dass die gestiegenen Erwartungen an professionelles
Fondsmanagement und Transparenz sowie die durch die AIFM-
Richtlinie geplante Regulierung der Branche zu einer deutlichen
Konsolidierung der Branche fiihren wird.

Aktuelle Prognosen gehen davon aus, dass es eine hohe aufgestau-
te Liquiditat am Kapitalmarkt gibt, die nach Anlageformen sucht.
Dieses prognostizierte Anlagevolumen eroffnet der Branche der
Geschlossenen Fonds und damit auch Lloyd Fonds die Chancen,
an einer steigenden Nachfrage nach sachwertbezogenen Anlage-
produkten partizipieren zu konnen.

Unternehmensstrategische Chancen

Lloyd Fonds hat zu Beginn des Jahres 2011 ein Expertenteam
fiir Energiefonds aus dem Bankensektor eingestellt, das in den
letzten fiinf Jahren iiber 2,5 Mrd. € Investitionsvolumen in diesem
Bereich arrangiert hat. Das Team baut fiir Lloyd Fonds die Fonds-
sparte Energie neu auf und etabliert diese als dritte Assetklasse.
Von der Projektakquisition iiber die Fondskonzeption und das
Fondsmanagement werden Kapitalanlagen fiir institutionelle und
private Kunden entwickelt und aufgelegt. Das Team und die neue
Assetklasse bieten Lloyd Fonds die Chance, eine wichtige Rolle
im Energie-Segment zu spielen.

Der Lloyd Fonds-Konzern profitiert von steigenden emissions-
unabhdngigen und wiederkehrenden Erlosen, die sich im Wesent-
lichen aus Management- und Treuhandgebiihren zusammensetzen
und parallel die Abhdangigkeit aus der Neukonzeption und Plat-
zierung von Fonds sukzessive verringern. Eine professionelle
Anlegerbetreuung wird weiterhin ein wichtiger Bestandteil des
operativen Geschifts bleiben.
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In den kommenden Jahren wird es eine Vielzahl von neuen Vari-
anten an Geschlossenen Fondsprodukten geben, um zum einen
das Interesse der Anleger zu wecken und zum anderen deren
Vertrauen in langfristige Anlagemodelle zuriickzugewinnen.
Sicherheit wird dabei eine zentrale Rolle spielen. Lloyd Fonds
wird aufgrund seiner Expertise und Innovationsfiihrerschaft
diesen Wandel in der Branche entscheidend mit gestalten. So
hat Lloyd Fonds u.a. eine innovative Konstruktion entwickelt,
bei der ausschlieBlich Eigenkapital eingeworben wird, um es
dann als Darlehen einer Gesellschaft zur Verfiigung zu stellen.
Diese neue Konstruktion soll verschiedenen Kreuzfahrt- und
Féhrgesellschaften zur Finanzierung und Refinanzierung ihrer
Assets angeboten werden.

Das Jahr 2010 war fiir die Branche von einer Vielzahl von Restruk-
turierungen bestehender Fonds insbesondere im Schiffsbereich
gepragt. Es ist davon auszugehen, dass der GroBteil abgearbeitet
ist und nur noch vereinzelt Restrukturierungen zu erwarten
sind. Dies wird das Vertrauen der Anleger zuriickkehren lassen.

Lloyd Fonds hat sich in den vergangenen Jahren auf zwei Ver-
triebswege konzentriert. Wahrend der regionale Vertrieb freie
Finanzberater, Sparkassen und Volksbanken umfasst, ging der
zweite Vertriebsweg in der Vergangenheit tiber Key Accounts,
GroBbanken, platzierungsstarke freie Partner und Exklusivpart-
ner. In Zukunft wird Lloyd Fonds sich zusétzlich an Bediirfnissen
von institutionellen Investoren wie Stiftungen, Family Offices
und Vermogensberater ausrichten. Hier sieht Lloyd Fonds ein
erhebliches Potenzial und will dieses in den kommenden Jahren
nutzen und ausbauen.

Aufgrund der fortschreitenden Marktkonsolidierung bei den
Anbietern Geschlossener Fonds sowie der verstarkten Regulierung
des Marktes fiir Geschlossene Fonds durch die Europdische Union
und der nationalen Gesetzgebung ist davon auszugehen, dass gro-
Bere Initiatoren, die in verschiedenen Assetklassen gut aufgestellt
sind, hohe Marktanteile halten bzw. zuriickgewinnen werden.
Dementsprechend erwartet Lloyd Fonds in der nahen Zukunft
wieder eine deutliche Verbesserung der eigenen Marktposition.
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KONZERN-GEWINN-UND-VERLUST-RECHNUNG

fiir den Zeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember 2010

Ziffer 2010 2009

inTE
Umsatzerlose 6.1 19.307 20.024
Verénderung des Bestands an unfertigen Leistungen - -745
Materialaufwand 6.2 -6.031 -9.206
Personalaufwand 6.3 -8.643 -8.847
Abschreibungen und Wertminderungen 6.4 -2.380 -15.725
Sonstiges betriebliches Ergebnis 6.5 130 -34.609
Ergebnis aus assoziierten Unternehmen 6.6 1.978 -10.807
Ergebnis der operativen Geschiftstatigkeit 4.361 -59.915
Finanzertrage 6.7 1.520 3.471
Finanzaufwand 6.7 -4.656 -3.347
Ergebnis vor Steuern 1.225 -59.791
Ertragsteuern 6.8 1.454 -3.771
Konzernjahresergebnis 2.679 -63.562
Ergebnis je Aktie, das den Aktiondren des Mutterunternehmens im Geschéftsjahr zusteht (in €)

- unverwassert 6.9 0,21 -5,00

- verwassert 6.9 0,21 -5,00
KONZERNGESAMTERGEBNISRECHNUNG
fiir den Zeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember 2010

Ziffer 2010 2009

inTE
Konzernperiodenergebnis 2.679 -63.562
Sonstige, direkt im Eigenkapital erfasste Ergebnisbestandteile

Zur VerduBerung verflighare finanzielle Vermdgenswerte 7.5 3.665 -1.161

Latente Steuern darauf 7.6 -545 184

Nach der Equity-Methode bilanzierte Finanzanlagen 7.4 395 -149

Wahrungsumrechnungsdifferenzen -63 18
Sonstiges Ergebnis 3.452 -1.108
Konzerngesamtergebnis 6.131 -64.670

Die Erlauterungen auf den Seiten 92 bis 138 sind ein integraler Bestandteil dieses Konzernabschlusses.
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KONZERNBILANZ

zum 31. Dezember 2010
Ziffer 31.12.2010  31.12.2009

inT€

Vermoégenswerte

Langfristige Vermdgenswerte

Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 7.1 - 50.450
Sachanlagen 7.2 1.003 1127
Immaterielle Vermodgenswerte 7.3 754 1.211
Nach der Equity-Methode bilanzierte Finanzanlagen 7.4 16.020 12.615
Zur VerduBerung verfiigbare finanzielle Vermdgenswerte 7.5 4.935 3.839
Latente Steuererstattungsanspriiche 7.6 - 42
22.712 69.284
Kurzfristige Vermogenswerte
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Forderungen 7.7 6.368 19.165
Forderungen gegen nahestehende Unternehmen und Personen 7.8 1.125 1.704
Nach der Equity-Methode bilanzierte Finanzanlagen 7.4 - 4.065
Zur VerduBerung verfiigbare finanzielle Vermdgenswerte 7.5 7.112 3.893
Derivative Finanzinstrumente 7.9 - 2.328
Laufende Ertragsteuererstattungsanspriiche 2.648 2.098
Zahlungsmittel und Zahlungsmittel&dquivalente 7.10 11.539 9.008
28.792 42.261
Summe Vermogenswerte 51.504 111.545
Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital 7.11.a 12.725 12.725
Kapitalriicklage 711.b 45.432 45.432
Gewinnriicklagen 711.c -50.183 -56.314
Summe Eigenkapital 7.974 1.843
Schulden
Langfristige Schulden
Anderen Kommanditisten zuzurechnender Nettovermdgenswert 7.12 1.181 19.094
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 7.13 836 617
Finanzschulden 714 71 33.940
Derivative Finanzinstrumente 7.9 - 2.859
Latente Steuerverbindlichkeiten 7.6 607 113
2.695 56.623
Kurzfristige Schulden
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Verbindlichkeiten 7.13 4.377 7.408
Verbindlichkeiten gegeniiber nahestehenden Unternehmen und Personen 7.15 7.602 7.483
Finanzschulden 7.14 13.868 17.234
Sonstige Riickstellungen 7.16 13.963 17.489
Derivative Finanzinstrumente 7.9 - 2.328
Laufende Ertragsteuerschulden 1.025 1.137
40.835 53.079
Summe Schulden 43.530 109.702
Summe Eigenkapital und Schulden 51.504 111.545

Die Erlduterungen auf den Seiten 92 bis 138 sind ein integraler Bestandteil dieses Konzernabschlusses.
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KONZERNKAPITALFLUSSRECHNUNG

fiir den Zeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember 2010

Ziffer 2010 2009
inTE
Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit
Konzernergebnis vor Ergebnis aus assoziierten Unternehmen, Zinsen und Ertragsteuern 8.1 2.280 -48.929
Entkonsolidierungserfolg 6.5 -7.884 -
Abschreibungen und Wertminderungen auf langfristige Vermdgenswerte 6.4 2.380 15.725
Gewinne/Verluste aus dem Verkauf von langfristigen Vermdgenswerten 6.5 -636 602
Sonstige zahlungsunwirksame Ertrage und Aufwendungen 8.2 -1.154 6.861
Veranderung der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen,
sonstiger Forderungen und derivativer Finanzinstrumente 14.044 8.042
Verénderung der Forderungen gegen nahestehende Unternehmen und Personen 438 342
Verédnderung der Vorréte - 745
Verédnderung der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
sonstiger Verbindlichkeiten und derivativer Finanzinstrumente -3.578 -5.359
Verénderung der Verbindlichkeiten gegeniliber nahestehenden Unternehmen und Personen 172 -294
Verénderung der sonstigen Rickstellungen -1.978 17.118
Erhaltene Zinsen 17 500
Gezahlte Zinsen -1.117 -906
Erhaltene Dividenden und Ausschiittungen 2.935 2.567
Erhaltene Ertragsteuererstattungen 1.302 566
Gezahlte Ertragsteuern -421 -2.349
Nettomittelzu-/-abfluss aus der laufenden Geschaftstatigkeit 6.800 -4.769
Cashflow aus der Investitionstatigkeit
Auszahlungen fir Investitionen in:
Immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen 7.1-3 -172 -48
Zur VerauBerung verfligbare finanzielle Vermégenswerte und
nach der Equity-Methode bilanzierte Finanzanlagen -1.996 -3.746
Einzahlungen aus Abgéngen von:
Immateriellen Vermdgenswerten und Sachanlagen 7.1-3 12 33
Zur VerauBerung verfiigbaren finanziellen Vermdégenswerten und
nach der Equity-Methode bilanzierten Finanzanlagen 2.554 11.969
Zufllisse aus der Erstkonsolidierung von Premium Portfolio Austria und Immobilienportfolio KéIn - 1.403
Nettomittelzufluss aus der Investitionstatigkeit 398 9.611
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit
Erhéhung des anderen Kommanditisten zuzurechnenden Nettovermdgenswertes 230 -
Einzahlungen aus der Aufnahme von Finanzschulden 336 -
Tilgung von Finanzschulden -2.826 -16.072
Nettomittelabfluss aus der Finanzierungstatigkeit -2.260 -16.072
Zahlungsunwirksame Verénderung der Zahlungsmittel und Zahlungsmittel&quivalente 408 15
Nettozu-/-abnahme an Zahlungsmitteln und Zahlungsmitteldquivalenten 5.346 -11.215
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente am 1. Januar 6.474 17.645
Verénderung des Konsolidierungskreises -1.477 -
Wahrungsumrechnungsdifferenzen -55 44
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente am 31. Dezember 8.3 10.288 6.474

Die Erlduterungen auf den Seiten 92 bis 138 sind ein integraler Bestandteil dieses Konzernabschlusses.



KONZERNEIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG

fiir den Zeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember 2010

Sonstiges Ergebnis
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Zur Ver- Nach der
auBerung Equity-
verfligbare Methode
finanzielle bilanzierte Wahrungs-
Gezeichnetes Kapital- Gewinn-  Vermdgens- Finanz- umrechnungs- Summe
Kapital riicklage riicklagen werte anlagen  differenzen  Eigenkapital
inTE
Stand 1. Januar 2009 12.725 45.199 6.826 1.337 202 -9 66.280
Gesamtes im Konzerneigenkapital
erfasstes Ergebnis - - -63.562 -977 -149 18 -64.670
Eigenkapitalkomponente der
Wandelschuldverschreibung - 233 - - - - 233
Stand 31. Dezember 2009 12.725 45.432 -56.736 360 53 9 1.843
Stand 1. Januar 2010 12.725 45.432 -56.736 360 53 9 1.843
Gesamtes im Konzerneigenkapital
erfasstes Ergebnis - - 2.679 3.120 395 -63 6.131
Stand 31. Dezember 2010 12.725 45.432 -54.057 3.480 448 -54 7.974

Die Erlauterungen auf den Seiten 92 bis 138 sind ein integraler Bestandteil dieses Konzernabschlusses.
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KONZERNANHANG
FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2010

1 ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Die Téatigkeit der Lloyd Fonds AG (im Folgenden ,Mutter-
gesellschaft”) und ihrer Tochterunternehmen (im Folgenden
»Lloyd Fonds-Konzern®) umfasst die Entwicklung, die Initiierung
und den Vertrieb von Kapitalanlagen fiir private und instituti-
onelle Investoren iiber Vertriebspartner. Im Geschéftsjahr 2010
erstreckten sich die Téatigkeiten insbesondere auf Geschlossene
Fonds der Bereiche Immobilien sowie Transport (Schiffe, Flug-
zeuge und Zweitmarktschiffsfonds). Weitere Geschiftsaktivitaten
des Konzerns umfassen Aufgaben im Zusammenhang mit der
Treuhandverwaltung und dem Management laufender Fonds.

Bei der Muttergesellschaft handelt es sich um eine Aktiengesell-
schaft deutschen Rechts, gegriindet und mit Sitz in Hamburg.
Die Adresse der Gesellschaft lautet: Lloyd Fonds AG, Amelung-
straBe 8-10, 20354 Hamburg. Die Lloyd Fonds AG ist seit dem
28. Oktober 2005 im regulierten Markt (Segment Prime Standard)
an der Frankfurter Wertpapierborse gelistet.

Der vorliegende Konzernabschluss wurde am 8. April 2011 vom
Vorstand der Lloyd Fonds AG zur Veroffentlichung genehmigt.

2 ZUSAMMENFASSUNG WESENTLICHER
BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

Die bei der Aufstellung des Konzernabschlusses angewandten
wesentlichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden werden
im Folgenden dargestellt. Die Methoden wurden fiir alle dar-
gestellten Berichtszeitrdume stetig angewandt, sofern nichts
anderes angegeben ist.

Die Darstellung des Konzernabschlusses erfolgt in Tausend Euro
(T€), da durch diese Rundung keine Informationsverluste ent-
stehen. Einzelne Posten der Gewinn-und-Verlust-Rechnung
sowie der Bilanz sind zur Verbesserung der Ubersichtlichkeit
der Darstellung zusammengefasst. Diese Posten werden im An-
hang erldutert. Die Gewinn-und-Verlust-Rechnung ist nach dem
Gesamtkostenverfahren gegliedert.

2.1 GRUNDLAGEN DER ABSCHLUSSERSTELLUNG

Die Lloyd Fonds AG unterliegt der Pflicht zur Aufstellung eines
Konzernabschlusses gemaB § 290 HGB. Als borsennotiertes
Unternehmen ist die Lloyd Fonds AG in Folge von Artikel 4 der
Verordnung (EG) Nr. 1606/2002 des Europdischen Parlaments
und des Rates vom 19. Juli 2002 dazu verpflichtet, den Konzern-
abschluss gemaB § 315 a HGB nach internationalen Rechnungs-
legungsstandards aufzustellen.

Der Konzernabschluss der Lloyd Fonds AG wurde in Uberein-
stimmung mit den vom International Accounting Standards
Board (IASB) verabschiedeten und veroffentlichten International
Financial Reporting Standards (IFRS) aufgestellt, wie sie von
der Européischen Union (EU) bis zum 31. Dezember 2010 an-
genommen wurden. In der Regel wendet Lloyd Fonds sdmtliche
Standards und Interpretationen vorzeitig an.

Fiir die Aufstellung des Konzernabschlusses wurde von der Pré-
misse der Unternehmensfortfiihrung ausgegangen. Hinsichtlich
der Risiken aus den Eventualverbindlichkeiten und deren poten-
ziellen Auswirkungen auf diese Pramisse verweisen wir auf die
Angaben in Ziffer 9.2.

Die Aufstellung des Konzernabschlusses erfolgt grundsatzlich
auf Basis der historischen Kosten. Zur VerauBerung verfiigbare
finanzielle Vermogenswerte sowie derivative Finanzinstrumente
werden mit den beizulegenden Zeitwerten angesetzt.

2.1.a Erstmals angewendete neue Standards
und Interpretationen

Im Juli 2010 wurde die neue Interpretation IFRIC 19 ,Tilgung
finanzieller Verbindlichkeiten durch Eigenkapitalinstrumente®
sowie die damit verbundenen Anderungen an [FRS 1 ,Erstmalige
Anwendung der International Financial Reporting Standards* von
der EU-Kommission im Rahmen des Endorsement-Verfahrens
ibernommen.

Dariiber hinaus wurden bis zum 31. Dezember 2010 Anderungen
an folgenden bestehenden Standards und Interpretationen durch
die EU-Kommission angenommen:



m Anderungen an IFRS 1 ,Zusétzliche Ausnahmen fiir die erst-
malige Anwendung der IFRS“ (verpflichtend anzuwenden
fiir Geschiftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2010
beginnen)

m Anderungen an IFRS 1 ,Begrenzte Befreiung erstmaliger An-
wender von Vergleichsangaben nach IFRS 7 und Anderungen
an IFRS 7 ,Finanzinstrumente: Angaben® (verpflichtend anzu-
wenden fiir Geschéftsjahre, die am oder nach dem 1. Juli 2010
beginnen)

m Anderungen an IFRS 2 ,Anteilshasierte Vergiitung“ (verpflich-
tend anzuwenden fiir Geschéftsjahre, die am oder nach dem
1. Januar 2010 beginnen)

m Berichtigung der VO 1126/2008 - IFRS 5 ,Zur VerauBerung
gehaltene langfristige Vermogenswerte und aufgegebene
Geschiftsbereiche“ (deutsche Fassung)

m [AS 24 ,Angaben iiber Beziehungen zu nahestehenden Unter-
nehmen und Personen“ und Anderungen an IFRS 8 , Geschafts-
segmente” (verpflichtend anzuwenden fiir Geschiftsjahre, die
am oder nach dem 1. Januar 2011 beginnen)

m Anderungen IFRIC 14 ,Vorauszahlungen im Rahmen von Min-
destdotierungsverpflichtungen“ (verpflichtend anzuwenden
fiir Geschéftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2011
beginnen)

m Anderungen diverser Standards und Interpretationen im Rah-
men des Annual Improvement Projects 2007-2009 (verpflich-
tend anzuwenden fiir Geschiftsjahre, die am oder nach dem
1.Januar 2010 beginnen. Abweichend gilt fiir die Anderungen
am IFRS 2 und IAS 38 eine verpflichtende Anwendung ab dem
1. Juli 2009)

Die neuen bzw. gednderten Standards und Interpretationen hatten
keine Auswirkung auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage
des Lloyd Fonds-Konzerns.
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2.1.b Ausblick auf zukiinftige Standards

Im Folgenden soll auf wesentliche neue, ab dem 1. Januar 2011
oder spater anzuwendende IFRS-Standards, Anderungen von
bestehenden Standards sowie Interpretationen eingegangen
werden. Eine friihere Anwendung ist jeweils empfohlen wor-
den. Mangels erfolgter Annahme durch die EU-Kommission bis
zum Bilanzstichtag ist eine vorzeitige Anwendung dieser neuen
Regelungen im Lloyd Fonds-Konzern nicht erfolgt.

Am 7. Oktober 2010 hat der IASB Anderungen an IFRS 7 mit dem
Titel ,Disclosures - Transfers of Financial Assets” veroffentlicht.
Diese sehen zusitzliche Angabepflichten bei ibertragenen, aber
nicht oder nicht vollstindig ausgebuchten finanziellen Vermogens-
werten vor. Der gednderte Standard ist verpflichtend anzuwenden
fiir Geschéftsjahre, die am oder nach dem 1. Juli 2011 beginnen.

Dartiiber hinaus hat das IASB im Rahmen des Annual Improve-
ment Projects 2008-2010 vom 6. Mai 2010 diverse kleinere
Anderungen von sechs bestehenden Standards und einer Inter-
pretation vorgenommen, die ab dem 1. Januar 2011 erstmalig
anzuwenden sind.
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2.2 KONSOLIDIERUNG

2.2.a Tochterunternehmen

Tochterunternehmen sind alle Unternehmen, bei denen der
Konzern die Kontrolle iiber die Finanz- und Geschiftspolitik
innehat; regelméBig begleitet von einem Stimmrechtsanteil von
mehr als 50 %.

Tochterunternehmen werden von dem Zeitpunkt an in den
Konzernabschluss einbezogen (Vollkonsolidierung), an dem die
Kontrolle auf den Konzern {ibergegangen ist. Sie werden zu dem
Zeitpunkt entkonsolidiert, an dem die Kontrolle endet.

Drei (Vj. neun) Gesellschaften, an denen Lloyd Fonds zu mehr
als 50 % beteiligt war, wurden nicht als Tochterunternehmen
klassifiziert, da aufgrund spezifischer gesellschaftsvertraglicher
Regelungen trotz der Stimmrechtsmehrheit keine Moglichkeit
zur Bestimmung der Geschifts- und Finanzpolitik durch den
Konzern bestand. Das Kriterium der Beherrschung war dem-
nach nicht erfiillt, jedoch tibte Lloyd Fonds einen maBgeblichen
Einfluss auf die Gesellschaften aus, so dass sie als assoziierte
Unternehmen nach der Equity-Methode bilanziert wurden. Des
Weiteren wurden 50 Tochterunternehmen (Vj. 53), die in ihrer
Gesamtheit fiir die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des
Konzerns von untergeordneter Bedeutung sind, nicht in den
Konzernabschluss einbezogen.

Die Bilanzierung erworbener Tochterunternehmen erfolgt nach
der Erwerbsmethode. Die Anschaffungskosten des Erwerbs
entsprechen dem beizulegenden Zeitwert der hingegebenen
Vermogenswerte, der ausgegebenen Eigenkapitalinstrumente
und der entstandenen bzw. ibernommenen Schulden zum Trans-
aktionszeitpunkt (Date of Exchange) zuziiglich der dem Erwerb
direkt zurechenbaren Kosten. Im Rahmen eines Unternehmens-
zusammenschlusses identifizierbare Vermogenswerte, Schulden

und Eventualverbindlichkeiten werden bei der Erstkonsolidierung
mit ihren beizulegenden Zeitwerten im Erwerbszeitpunkt bewertet,
unabhingig vom Umfang der Minderheitenanteile. Der Uberschuss
der Anschaffungskosten des Erwerbs {iber den Anteil des Konzerns
an dem zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Nettovermogen
wird als Goodwill angesetzt. Sind die Anschaffungskosten geringer
als das zum beizulegenden Zeitwert bewertete Nettovermdogen des
erworbenen Tochterunternehmens, wird der Unterschiedsbetrag
direkt in der Gewinn-und-Verlust-Rechnung erfasst.

Die bei der Bewertung der Vermogenswerte und Schulden zum
beizulegenden Zeitwert im Rahmen der Erstkonsolidierung aufge-
deckten stillen Reserven und Lasten werden in den Folgeperioden
entsprechend der Entwicklung der Vermogenswerte und Schulden
fortgefiihrt, abgeschrieben bzw. aufgelost.

Aufwendungen und Ertrdge sowie Forderungen und Verbindlich-
keiten zwischen konsolidierten Unternehmen werden eliminiert.
Zwischenergebniseliminierungen waren mangels relevanter
Transaktionen innerhalb des Konzerns nicht erforderlich.



2.2.b Konsolidierungskreis

In den Konzernabschluss zum 31. Dezember 2010 werden neben
der Muttergesellschaft die nachfolgenden 19 (Vj. 24) Gesellschaften
einbezogen.
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Anteil

Gesellschaft Konzern Kurzbeschreibung der Tatigkeit
Lloyd Fonds US Real Estate Management Inc., Naples/USA 100,0% Geschaftsfihrung der Lloyd Fonds US Real Estate | L.P.
Lloyd Fonds US Real Estate | L.P., Naples/USA 100,0% Halten der Beteiligung an der TVO Income Portfolio L.P.
LFP Grundstiicksgesellschaft Hamburg-Hamm GmbH, Erwerb, Entwicklung, Bebauung und VerduBerung von
Hamburg 100,0% Grundstiicken in Hamburg-Hamm
Lloyd Fonds Real Estate Management GmbH, Hamburg 100,0% Geschaftsfiihrungsfunktion fir initiierte Immobilienfonds
Lloyd Fonds Gesellschaft fiir Imnmobilienbeteiligungen mbH & Derzeit kein Geschaftsbetrieb
Co. KG, Hamburg 100,0%
Lloyd Shipping GmbH, Hamburg 100,0% Projektentwicklung, Schiffsmaklerei und Betrieb von Seeschiffen
21. LloFo Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg 100,0% Anschaffung und Finanzierung des Schiffs MV ,Tiger Pearl“
Lloyd Fonds Singapore Pte. Ltd., Singapur 100,0% Management der Schiffe im Eigentum von LF Open Waters OP SICAV
Lloyd Fonds Vermdgensgarant GmbH & Co. KG, Hamburg Erwerb von Beteiligungen, die die Anleger des Fonds Best of Shipping Il

100,0% Plus im Rahmen ihrer Rickgabeoption andienen
Lloyd Fonds Special Assets GmbH, Hamburg Entwicklung, Konzeption und Management von

100,0% Beteiligungsgesellschaften im Private Equity-Bereich
Dritte Lloyd Fonds Private Equity Beteiligung GmbH & Co. KG, Erwerb, Halten, Verwaltung und Verwertung von Private Equity-Fonds
Hamburg 100,0%
Lloyd Fonds Sales GmbH, Hamburg Vermittlung und Vertrieb von Anteilen an Kommanditgesellschaften

100,0% oder anders strukturierten Beteiligungen und Vermdgensanlagen
TradeOn GmbH, Hamburg Bewertung, Erwerb, Halten, Verwaltung, Strukturierung

und VerduBerung von Anteilen an Geschlossenen Fonds

100,0% in der Rechtsform der Kommanditgesellschaft
Lloyd Zweitmarkt GmbH, Hamburg Aufbau und Betrieb eines Zweitmarktfonds fir Beteiligungen

100,0% an Geschlossenen Fonds
Lloyd Fonds Austria GmbH, Wien/Osterreich Vertrieb von durch Lloyd Fonds initiierten Fonds

100,0% im Osterreichischen Raum
Lloyd Treuhand GmbH, Hamburg Treuhanderische Verwaltung von Beteiligungen, insbesondere Ubernahme

100,0% der Stellung des Treuhandkommanditisten in Beteiligungsgesellschaften
2. Lloyd Fonds Shipping Beteiligung GmbH & Co. KG, Hamburg Erwerb, Halten, Verwaltung und Verwertung von Beteiligungen

1,0% an Geschlossenen Schiffsfonds
2. Lloyd Fonds Real Estate Beteiligung GmbH & Co. KG, Erwerb, Halten, Verwaltung und Verwertung von Beteiligungen
Hamburg 1,0% an Geschlossenen Immobilienfonds
2. Lloyd Fonds Aviation Beteiligung GmbH & Co. KG, Hamburg Erwerb, Halten, Verwaltung und Verwertung von Beteiligungen
2,0% an Geschlossenen Flugzeugfonds

Die drei letztgenannten Gesellschaften werden entsprechend den
Vorschriften des SIC-12 aufgrund der spezifischen Chancen- und
Risikoverteilung trotz einer Beteiligungsquote von unter 50 %
vollkonsolidiert.
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Im Juni 2010 wurde der Fonds Immobilienportfolio Kéln, welcher
im Vorjahr erstmalig in den Konsolidierungskreis einbezogen
wurde, wieder entkonsolidiert.

Der Fonds besteht aus der Lloyd Fonds Immobilienportfolio KoIn

GmbH & Co. KG sowie den folgenden drei Objektgesellschaften:

m Objektgesellschaft Diirener StraBe 401 mbH & Co. KG,
Hamburg

m Lloyd Objektgesellschaft Diirener StraBe 403-405 GmbH &
Co. KG, Hamburg

m Lloyd Objektgesellschaft Horbeller StraBe 15 mbH & Co. KG,
Hamburg

Ausschlaggebend fiir die Entkonsolidierung waren Anderungen
des Gesellschaftsvertrages der Lloyd Fonds Immobilienport-
folio Koln GmbH & Co. KG, Hamburg, die zu einem Verlust der
Beherrschungsmaglichkeit des Konzerns {iber den Fonds fiihrten.

Infolge der Entkonsolidierung weist Lloyd Fonds die Beteiligun-
gen an den vier Gesellschaften des Immobilienportfolios Koln
als zur VerduBerung verfiighare finanzielle Vermogenswerte
aus. Der Ansatz erfolgte zum beizulegenden Zeitwert. Hierbei
wurden bereits erhaltene Ausschiittungen buchwertmindernd
berticksichtigt.

In folgender Ubersicht wird der Abgang der Vermdgenswerte
und Schulden aus der Entkonsolidierung des Immobilienport-
folios Koln dargestellt:

Buchwert
in TE€
Vermdgenswerte
Langfristige Vermdgenswerte
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 49.231
49.231
Kurzfristige Vermdgenswerte
Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen und sonstige Forderungen 1.294
Forderungen gegen nahestehende
Unternehmen und Personen 250
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 1.477
3.021
Summe Vermdgenswerte 52.252
Schulden
Langfristige Schulden
Anderen Kommanditisten zuzurechnender
Nettovermdgenswert 18.505
Finanzschulden 33.827
Derivative Finanzinstrumente 4.422
56.754
Kurzfristige Schulden
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen und sonstige Verbindlichkeiten 312
Verbindlichkeiten gegeniiber nahestehenden
Unternehmen und Personen 624
Finanzschulden 621
1.557
Summe Schulden 58.311

Im zweiten Quartal 2010 ist zudem die Open Waters Tiger Pearl
Pte. Ltd., Singapur, aus dem Konsolidierungskreis ausgeschie-
den. Die Entkonsolidierung fiihrte zu einem Verlust in Hohe von
11 T€ und hatte folglich keine wesentliche Auswirkung auf die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns.



Der in Ziffer 6.5 ausgewiesene Entkonsolidierungserfolg setzt
sich wie folgt zusammen:

inTE

Immobilienportfolio KéIn

Abgang Vermdgenswerte -52.252

Abgang Schulden 58.311
6.059

Zugang Beteiligungen

Urspriingliche Anschaffungskosten 2.356

Verluste aus der Neubewertung -520
1.836

Entkonsoliderungserfolg Immobilienportfolio KéIn 7.895

Open Waters Tiger Pearl Pte. Ltd.

Verlust aus der Entkonsolidierung -1

Gesamter Entkonsolidierungserfolg 7.884

2.2.c Assoziierte Unternehmen

Assoziierte Unternehmen sind diejenigen Unternehmen, auf die
der Konzern maBgeblichen Einfluss ausiibt, iiber die er aber keine
Kontrolle besitzt; regelmaBig begleitet von einem Stimmrechtsan-
teil zwischen 20 % und 50 %. Die 144 (Vj. 180) Beteiligungen an
assoziierten Unternehmen werden nach der Equity-Methode bilan-
ziert und anfanglich mit ihren Anschaffungskosten angesetzt.
Der Anteil des Konzerns an assoziierten Unternehmen beinhaltet
den beim Erwerb entstandenen Goodwill (nach Berticksichtigung
kumulierter Wertminderungen).

Der Anteil des Konzerns an Gewinnen und Verlusten von asso-
ziierten Unternehmen wird vom Zeitpunkt des Erwerbs an in der
Gewinn-und-Verlust-Rechnung erfasst, der Anteil an Verdnderun-
gen der Riicklagen in den Konzernriicklagen. Die kumulierten
Veranderungen nach Erwerb werden gegen den Beteiligungs-
buchwert verrechnet. Wenn der Verlustanteil des Konzerns an
einem assoziierten Unternehmen dem Anteil des Konzerns an
diesem Unternehmen, inklusive anderer ungesicherter Forde-
rungen, entspricht bzw. diesen iibersteigt, erfasst der Konzern
keine weiteren Verluste, es sei denn, er ist fiir das assoziierte
Unternehmen Verpflichtungen eingegangen oder hat fiir das
assoziierte Unternehmen Zahlungen geleistet.

Konzernabschluss (IFRS) 97

Nicht realisierte Gewinne aus Transaktionen zwischen Konzern-
unternehmen und assoziierten Unternehmen werden entspre-
chend dem Anteil des Konzerns an dem assoziierten Unternehmen
eliminiert. Nicht realisierte Verluste werden ebenfalls eliminiert,
es sei denn, die Transaktion deutet auf eine Wertminderung des
ibertragenen Vermogenswerts hin.

Der Abschlussstichtag des Lloyd Fonds-Konzerns stimmt mit
dem Abschlussstichtag der nach der Equity-Methode bilanzier-
ten Unternehmen (31. Dezember) iiberein. Die Abschliisse der
Lloyd Fonds AG und der nach der Equity-Methode bilanzierten
Unternehmen werden nach einheitlichen Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden aufgestellt. Sofern zum Zeitpunkt der Auf-
stellung des Konzernabschlusses noch keine finalen Abschliisse
der betroffenen Gesellschaften vorliegen, wird auf vorlaufige
Abschliisse zuriickgegriffen.

In Ausnahmeféllen kann es auch aufgrund besonderer gesell-
schaftsvertraglicher Regelungen oder Geschéftsbeziehungen dazu
kommen, dass der Lloyd Fonds-Konzern trotz einer Beteiligung
unter 20 % einen maBgeblichen Einfluss ausiibt. Im Berichtsjahr
wurden zwei (Vj. vier) Gesellschaften, an denen der Konzern
weniger als 20 % der Anteile hilt, als assoziierte Unternehmen
klassifiziert.

2.3 ALS FINANZINVESTITION GEHALTENE IMMOBILIEN

Die als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien wurden im
Vorjahr zum Zeitpunkt der erstmaligen Einbeziehung des
Fonds Immobilienportfolio Koln in den Konzernabschluss der
Lloyd Fonds AG zum beizulegenden Zeitwert bewertet. Der beizu-
legende Zeitwert entsprach weitestgehend dem Nutzungswert der
Objekte und ersetzte die bis dahin angesetzten Anschaffungs- und
Herstellungskosten. Die Immobilien wurden tiber die wirtschaftli-
che Nutzungsdauer linear bis auf ihre angenommenen Restwerte
abgeschrieben. Es kam insoweit das Anschaffungskostenmodell
zur Anwendung. Die wirtschaftliche Nutzungsdauer entsprach der
voraussichtlichen Investitionsdauer, die einheitlich im Jahr 2016
enden wird. Infolge der Entkonsolidierung des Fonds sind die Ob-
jekte im Juni 2010 wieder abgegangen. Die bis dahin angefallenen
planméBigen Abschreibungen des Geschéftsjahres wurden in der
Gewinn-und-Verlust-Rechnung unter dem Posten Abschreibungen
und Wertminderungen (s. Ziffer 6.4) ausgewiesen.
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2.4 SACHANLAGEN

Vermogenswerte des Sachanlagevermogens werden zu An-
schaffungskosten aktiviert und planméaBig linear tiber die wirt-
schaftliche Nutzungsdauer abgeschrieben. Anschaffungskosten
beinhalten die direkt dem Erwerb zurechenbaren Aufwendungen.
Gewinne oder Verluste aus dem Abgang von Gegenstianden des
Anlagevermogens werden im sonstigen betrieblichen Ergebnis
ausgewiesen.

Die planméaBigen Abschreibungen erfolgen konzerneinheitlich.
Fiir Einbauten in gemieteten Blirordumen wird eine voraussicht-
liche Mietdauer von zehn Jahren zugrunde gelegt. Bei anderen
Anlagen, Betriebs- und Geschéaftsausstattungen betragen die
Nutzungsdauern zwischen drei und 13 Jahren. Abschreibun-
gen auf Vermogenswerte, die im Rahmen von Finanzierungs-
Leasingverhaltnissen aktiviert werden, bestimmen sich nach
der erwarteten Nutzungsdauer des Vermogenswerts, sofern ein
Eigentumsiibergang am Ende der Leasinglaufzeit hinreichend
sicher ist. Andernfalls werden die Vermogenswerte tiber den
kiirzeren der beiden Zeitraume, Laufzeit des Leasingverhéltnisses
oder Nutzungsdauer abgeschrieben. Nutzungsdauern und etwaige
Restwerte werden jahrlich auf ihre Angemessenheit hin iiberpriift.

2.5 FREMDKAPITALKOSTEN

Fremdkapitalkosten, die direkt dem Erwerb, dem Bau oder der
Herstellung eines qualifizierten Vermogenswertes zugeordnet
werden konnen, werden im Lloyd Fonds-Konzern als Teil der
Anschaffungs- und Herstellungskosten dieses Vermogenswertes
aktiviert.

2.6 IMMATERIELLE VERMOGENSWERTE

Erworbene immaterielle Vermogenswerte werden mit ihren
Anschaffungskosten angesetzt.

Immaterielle Vermogenswerte mit einer unbestimmten Nutzungs-
dauer liegen im Lloyd Fonds-Konzern nicht vor. Interne Ausgaben
fiir die Entwicklung und den Betrieb von unternehmenseigenen
Internetseiten werden als Aufwand erfasst. Erworbene immate-
rielle Vermogenswerte werden ab dem Zeitpunkt der Nutzung

linear iiber die wirtschaftliche Nutzungsdauer abgeschrieben,
welche fiir Treuhandvertrége elf Jahre und fiir Software drei bis
fiinf Jahre betragt.

Die Treuhandvertrage wurden zusammen mit der Lloyd Treuhand
GmbH im Jahre 2002 erworben. Hierbei handelte es sich um
insgesamt neun Vertragsverhdltnisse mit Beteiligungsgesell-
schaften tiber die treuhdnderische Verwaltung von eingeworbe-
nem Beteiligungskapital. Der der Bewertung zugrunde liegende
Eigenkapital-Platzierungsstand betrug zum Erwerbszeitpunkt
insgesamt 125.202 T€ bei einem Vergiitungssatz von 0,5% p.a.
Bei der Bewertung des Vermdgens der Lloyd Treuhand GmbH fiir
Zwecke der Erstkonsolidierung wurden fiir die Wertermittlung
der Treuhandvertrage folgende Pramissen zugrunde gelegt:

m Netto-Cashflow 2.616 T€

m Kapitalisierungszins 6,0 % p.a.

m Laufzeit elf Jahre

Die Nutzungsdauer der Treuhandvertrdage orientiert sich an den
durchschnittlichen Laufzeiten der zugrunde liegenden Fonds.

2.7 WERTMINDERUNG NICHT-MONETARER
VERMOGENSWERTE

Immaterielle Vermogenswerte, die eine unbestimmte Nutzungs-
dauer haben oder sich noch nicht im betriebsbereiten Zustand
befinden, sowie Geschafts- oder Firmenwerte werden nicht
planméaBig abgeschrieben, sie werden jahrlich auf Wertminde-
rungsbedarf hin gepriift. Vermogenswerte, die einer planméaBigen
Abschreibung unterliegen, werden auf Wertminderungsbedarf
gepriift, wenn entsprechende Ereignisse bzw. Anderungen der
Umstdnde anzeigen, dass der Buchwert ggf. nicht mehr erzielbar
ist. Ein Wertminderungsverlust wird in Hohe des den erziel-
baren Betrag {ibersteigenden Buchwerts erfasst. Der erzielbare
Betrag ist der hohere Betrag aus dem beizulegenden Zeitwert
des Vermogenswerts abziiglich der VerduBerungskosten und dem
Nutzungswert. Fiir den Werthaltigkeitstest werden Vermogenswer-
te auf der niedrigsten Ebene zusammengefasst, fiir die Cashflows
separat identifiziert werden konnen (Cash-Generating-Units).



2.8 FINANZIELLE VERMOGENSWERTE

Finanzielle Vermogenswerte werden in die folgenden Kategorien

unterteilt:

m erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finan-
zielle Vermogenswerte (At Fair Value through Profit or Loss)

m Darlehen und Forderungen (Loans and Receivables)

m bis zur Endfélligkeit zu haltende finanzielle Vermogenswerte
(Held to Maturity)

m zur VerduBerung verfiighare finanzielle Vermogenswerte
(Available for Sale)

Die Klassifizierung hingt von dem jeweiligen Zweck ab, fiir den
die finanziellen Vermogenswerte erworben wurden. Die Klassifi-
zierung der finanziellen Vermogenswerte erfolgt beim erstmaligen

Ansatz und wird zu jedem Stichtag auf Angemessenheit tiberpriift.

Folgende Kategorien sind fiir den Lloyd Fonds-Konzern relevant:

m Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finan-
zielle Vermogenswerte werden im Lloyd Fonds-Konzern von
Beginn an in diese Kategorie eingeordnet; eine Anwendung
der Designation als zu Handelszwecken gehalten, ist zurzeit
nicht einschlagig. Vermogenswerte und Schulden dieser Klasse
betreffen derivative Finanzinstrumente, welche unter Ziffer 2.9
beschrieben werden.

m Darlehen und Forderungen sind nicht derivative finanzielle
Vermogenswerte mit fixen bzw. bestimmbaren Zahlungen,
die nicht an einem aktiven Markt notiert sind. Sie entstehen,
wenn der Konzern Geld oder Dienstleistungen direkt einem
Schuldner bereitstellt ohne die Absicht, diese Forderung zu
handeln. Sie zéhlen zu den kurzfristigen Vermogenswerten,
soweit deren Falligkeit nicht zwolf Monate nach dem Bilanz-
stichtag liegt. Letztere werden als langfristige Vermogenswerte
ausgewiesen. Darlehen und Forderungen sind in der Bilanz
in den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und
sonstigen Forderungen sowie in den Forderungen gegen
nahestehende Unternehmen und Personen enthalten.

m Zur VerduBerung verflighare finanzielle Vermogenswerte
sind nicht derivative finanzielle Vermogenswerte, die dieser
Kategorie entweder direkt zugeordnet wurden oder sich nicht
in eine der drei anderen genannten Kategorien einordnen
lassen. Ausgewiesen werden hier Beteiligungen sowie Anteile
an Tochterunternehmen, die aufgrund ihrer Unwesentlichkeit
nicht konsolidiert werden. Sie sind den langfristigen Vermo-
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genswerten zugeordnet, sofern das Management nicht die
Absicht hat, diese innerhalb von zwolf Monaten nach dem
Bilanzstichtag zu verduBern.

Alle Kaufe und Verkaufe von finanziellen Vermoégenswerten
werden zum Handelstag angesetzt, das heit dem Tag, an dem
sich der Konzern zum Kauf bzw. Verkauf des Vermogenswerts
verpflichtet.

Zur VerauBerung verfiighare finanzielle Vermogenswerte wer-
den anfdnglich zu ihrem beizulegenden Zeitwert zuziiglich
Transaktionskosten angesetzt und an darauf folgenden Bilanz-
stichtagen mit den beizulegenden Zeitwerten bilanziert. Aus
der Veranderung des beizulegenden Zeitwerts resultierende
unrealisierte Gewinne und Verluste werden unter Berticksichti-
gung der steuerlichen Auswirkungen erfolgsneutral im sonstigen
Ergebnis erfasst.

Darlehen und Forderungen werden anfdanglich zum beizulegenden
Zeitwert zuziiglich Transaktionskosten und an den nachfolgenden
Bilanzstichtagen zu fortgefiihrten Anschaffungskosten unter
Verwendung der Effektivzinsmethode angesetzt. Erkennbare
Ausfallrisiken werden durch angemessene Wertberichtigungen
berticksichtigt.

Finanzielle Vermogenswerte werden ausgebucht, wenn die Rechte
auf Zahlungen aus dem finanziellen Vermogenswert erloschen
sind und der Konzern im Wesentlichen alle Risiken und Chancen,
die mit dem Eigentum verbunden sind, iibertragen hat.

Zu jedem Bilanzstichtag wird tberpriift, ob objektive Anhalts-
punkte fiir eine Wertminderung eines finanziellen Vermo-
genswertes bzw. einer Gruppe finanzieller Vermogenswerte
vorliegen. Im Falle von Eigenkapitalinstrumenten, die als zur
VerduBerung verfiigbare finanzielle Vermogenswerte klassifiziert
sind, wird ein wesentlicher oder andauernder Riickgang des
beizulegenden Zeitwerts unter die Anschaffungskosten dieser
Eigenkapitalinstrumente bei der Bestimmung, inwieweit die
Eigenkapitalinstrumente wertgemindert sind, berticksichtigt.
Wenn ein derartiger Hinweis fiir die zur VerduBerung verfiig-
baren Vermogenswerte existiert, wird der kumulierte Verlust -
gemessen als Differenz zwischen den Anschaffungskosten und
dem aktuellen beizulegenden Zeitwert, abziiglich davor im Hin-
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blick auf den betrachteten finanziellen Vermogenswert erfasster
Wertminderungsverluste - aus dem Eigenkapital ausgebucht
und in der Gewinn-und-Verlust-Rechnung erfasst. Einmal in der
Gewinn-und-Verlust-Rechnung erfasste Wertminderungsverluste
von Eigenkapitalinstrumenten werden nicht ergebniswirksam
riickgéngig gemacht.

Die beizulegenden Zeitwerte der zur VerauBerung verfiigharen
finanziellen Vermogenswerte werden mittels Discounted-
Cashflow-Verfahren bestimmt, wobei ein marktiiblicher sowie
risiko- und laufzeitkongruenter Abzinsungssatz zugrunde gelegt
wird. Abhdngig von dem jeweiligen Vermogenswert betragen die
Restlaufzeiten zehn bis 19 Jahre. Die Abzinsungsséatze liegen
zwischen 6 % und 8 %.

2.9 DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE

Derivative Finanzinstrumente werden erstmals am Tag des
Vertragsabschlusses mit ihren Anschaffungskosten zuziiglich
Transaktionskosten angesetzt und in den Folgeperioden zum
beizulegenden Zeitwert bewertet. Der Konzern setzt derivative
Finanzinstrumente grundsatzlich nur zu Sicherungszwecken ein.
Als mogliche Geschéfte kommen neben Devisenterminkontrakten
oder Devisenoptionsgeschéften insbesondere Zinssicherungs-
geschifte in Frage.

2.10 FORDERUNGEN AUS LIEFERUNGEN
UND LEISTUNGEN

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen werden anfang-
lich zum beizulegenden Zeitwert angesetzt und in der Folge
zu fortgefiihrten Anschaffungskosten unter Verwendung der
Effektivzinsmethode sowie unter Abzug von Wertminderungen
bewertet. Dabei wird die Effektivzinsmethode nur angewendet,
falls die Forderung eine Félligkeit von mehr als zwolf Monaten
aufweist. Eine Wertminderung bei Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen wird dann erfasst, wenn objektive Hinweise dafiir
vorliegen, dass die falligen Forderungsbetrdge nicht vollstandig
einbringlich sind. Als Indikatoren fiir eine mogliche Wertmin-
derung kommen insbesondere Zahlungsverzogerungen und
eine verschlechterte Bonitdt der Schuldner in Betracht. Die
Hohe der Wertminderung bemisst sich als Differenz zwischen
dem Buchwert der Forderung und dem Barwert der geschitzten
zukiinftigen Cashflows aus dieser Forderung, diskontiert mit

dem Effektivzinssatz. Die Wertminderung wird erfolgswirksam
in der Gewinn-und-Verlust-Rechnung als sonstiges betriebliches
Ergebnis erfasst. Sofern eine Forderung uneinbringlich geworden
ist, wird sie gegen das Wertminderungskonto fiir Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen ausgebucht. Nachtragliche Zahlungs-
eingdnge auf vormals ausgebuchte Betrage werden als sonstiger
betrieblicher Ertrag in der Gewinn-und-Verlust-Rechnung erfasst.

Bei Forderungen aus Lieferungen und Leistungen wird angenom-
men, dass der Nominalbetrag abziiglich Wertberichtigungen dem
beizulegenden Zeitwert entspricht.

2.11 ZAHLUNGSMITTEL UND ZAHLUNGS-
MITTELAQUIVALENTE

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente umfassen Bargeld,
Sichteinlagen und andere kurzfristige hochliquide finanzielle
Vermogenswerte mit einer urspriinglichen Laufzeit von maximal
drei Monaten. Fiir Zwecke der Kapitalflussrechnung werden
Kontokorrentkredite mit den Zahlungsmitteln und Zahlungs-
mitteldquivalenten saldiert. Bankguthaben, die einer Verfiigungs-
beschrankung unterliegen, werden nicht in die Zahlungsmittel
und Zahlungsmitteldquivalente in der Kapitalflussrechnung
einbezogen. In der Bilanz werden in Anspruch genommene
Kontokorrentkredite als kurzfristige Finanzschulden ausgewiesen.

2.12 EIGENKAPITAL

Kosten, die direkt der Ausgabe von neuen Aktien oder Optionen
zuzurechnen sind, werden im Eigenkapital netto nach Steuern als
Abzug von den Emissionserlosen bilanziert. Kosten, die sich auf die
Ausgabe von neuen Aktien sowie die Borsennotierung von bereits
ausgegebenen Aktien beziehen, werden auf die einzelnen Trans-
aktionen aufgeteilt. Diejenigen Transaktionskosten, die sich auf
die Borsennotierung von bereits ausgegebenen Aktien beziehen,
werden als Aufwand in der Gewinn-und-Verlust-Rechnung erfasst.

2.13 VERBINDLICHKEITEN UND FINANZSCHULDEN

Verbindlichkeiten und Finanzschulden werden bei ihrem erst-
maligen Ansatz zum beizulegenden Zeitwert, nach Abzug von
Transaktionskosten, angesetzt. In den Folgeperioden werden
die Verbindlichkeiten und Finanzschulden zu fortgefiihrten



Anschaffungskosten bewertet; jede Differenz zwischen dem
Auszahlungsbetrag und dem Riickzahlungsbetrag wird tiber
die Laufzeit unter Anwendung der Effektivzinsmethode in der
Gewinn-und-Verlust-Rechnung erfasst. Die Verbindlichkeiten und
Finanzschulden zdhlen zu den kurzfristigen Schulden, soweit
deren Falligkeit nicht zwo6lf Monate nach dem Bilanzstichtag
liegt, ansonsten erfolgt ein Ausweis als langfristige Schulden.

Bei Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen wird ange-
nommen, dass der Nominalbetrag abziiglich Wertberichtigungen
dem beizulegenden Zeitwert entspricht. Der angegebene beizule-
gende Zeitwert langfristiger finanzieller Verbindlichkeiten wird
durch die Abzinsung der zukiinftigen vertraglich vereinbarten
Zahlungsstrome mit dem gegenwartigen Marktzinssatz, der dem
Konzern fiir vergleichbare Finanzinstrumente gewahrt wiirde,
ermittelt.

Der den anderen Kommanditisten zuzurechnende Nettovermo-
genswert beruht auf den gesellschaftsvertraglich festgelegten
Kiindigungsrechten der Gesellschafter des Fonds Premium
Portfolio Austria. Diese Rechte konnen erstmals zum 31. Dezem-
ber 2025 ausgesprochen werden. Hierbei handelt es sich um ein
Inhaberkiindigungsrecht i.S.d. IAS 32.18 (b). GemaB IAS 32.AG
29A kommen die Ausnahmeregelungen der Paragrafen 16A-D des
IAS 32 im Konzernabschluss nicht zum Tragen, so dass die Einla-
gen zwingend als Fremdkapital zu klassifizieren sind. Die Hohe
des Abfindungsanspruchs richtet sich nach den Bestimmungen
des jeweiligen Gesellschaftsvertrags bzw. nach dem Zeitwert des
Nettovermogens. Die Bewertung des Postens erfolgte im Rahmen
der Erstkonsolidierung zum beizulegenden Zeitwert (Barwert
des Abfindungsanspruchs). In den Folgeperioden werden die
hieraus resultierenden Verbindlichkeiten unter Anwendung der
Effektivzinsmethode fortgeschrieben.

2.14 LEISTUNGEN AN ARBEITNEHMER
UND ORGANMITGLIEDER

Die sich nach bestimmten Berechnungsverfahren ergebenden
Gewinnbeteiligungen des Vorstands, des Aufsichtsrats und
bestimmter Arbeitnehmer werden als Aufwand erfasst und als
Verbindlichkeit passiviert. Der Konzern passiviert eine Verbind-
lichkeit in den Fillen, in denen eine vertragliche Verpflichtung
besteht oder sich aufgrund der Geschéftspraxis der Vergangenheit
eine faktische Verpflichtung ergibt.
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2.15 LATENTE STEUERN

Latente Steuern werden zur Beriicksichtigung zukiinftiger
steuerlicher Folgen von temporaren Differenzen zwischen den
steuerlichen Bemessungsgrundlagen der Vermogenswerte und
Schulden und deren Wertansidtzen im IFRS-Abschluss gebildet
(Verbindlichkeitsmethode). Latente Steuern werden unter An-
wendung der Steuersdtze und -vorschriften bewertet, die am
Bilanzstichtag gelten oder im Wesentlichen gesetzlich verab-
schiedet sind und deren Geltung zum Zeitpunkt der Realisierung
der latenten Steuerforderung bzw. der Begleichung der latenten
Steuerverbindlichkeit erwartet wird.

Aktive latente Steuern auf temporare Differenzen werden in
dem Umfang angesetzt, in dem es wahrscheinlich ist, dass ein
zu versteuernder Gewinn verfiigbar sein wird, gegen den die
temporéare Differenz verwendet werden kann.

Aktive latente Steuern auf Verlustvortrdge werden in dem Umfang
angesetzt, in dem es wahrscheinlich ist, dass ein zukiinftiges
zu versteuerndes Ergebnis zur Verfligung stehen wird, gegen
das die noch nicht genutzten steuerlichen Verluste verwendet
werden konnen.

Aktive und passive latente Steuern, die durch temporére Differen-
zen im Zusammenhang mit Beteiligungen an Tochterunternehmen
und assoziierten Unternehmen entstehen, werden nur angesetzt,
wenn der Zeitpunkt der Umkehrung der temporaren Differenzen
nicht vom Konzern gesteuert werden kann und die Umkehrung
der tempordren Differenz hinreichend gesichert erscheint.

2.16 RUCKSTELLUNGEN

Riickstellungen werden gebildet, wenn der Konzern eine gegen-
wartige rechtliche oder faktische Verpflichtung hat, die aus einem
vergangenen Ereignis resultiert, es wahrscheinlich ist, dass die
Begleichung der Verpflichtung zu einer Vermogensbelastung
fiihren wird und die Hohe der Riickstellung verldsslich ermittelt
werden kann. Langfristige Riickstellungen werden zum Barwert
der erwarteten Ausgaben bewertet, wobei ein Vorsteuerzinssatz
verwendet wird, der die aktuellen Markterwartungen hinsicht-
lich des Zinseffekts sowie die fiir die Verpflichtung spezifischen
Risiken berticksichtigt. Aus der reinen Aufzinsung resultierende
Erhohungen der Riickstellungen werden erfolgswirksam in der
Gewinn-und-Verlust-Rechnung als Zinsaufwendungen erfasst.
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2.17 ERTRAGSREALISIERUNG

Die Umsatzerlose umfassen den erhaltenen beizulegenden Zeit-
wert fiir den Verkauf von Dienstleistungen ohne Umsatzsteuer,
Rabatte und Preisnachlasse und nach Eliminierung konzerninter-
ner Transaktionen. Ertrage aus der Erbringung von Dienstleistun-
gen werden grundsitzlich nur dann realisiert, wenn die Leistung
erbracht ist, der Vergiitungsanspruch rechtlich entstanden ist,
die Hohe der Ertrage verldsslich geschédtzt werden kann und eine
hinreichende Wahrscheinlichkeit besteht, dass ein wirtschaft-
licher Nutzen dem Unternehmen zuflieBt. Dariiber hinaus gelten
folgende Grundsétze in Bezug auf die einzelnen Erlose:

Lloyd Fonds erbringt im Rahmen der Projektierung Leistungen
gegeniiber den Fondsgesellschaften, welche die betriebswirt-
schaftliche Beratung und Betreuung der Gesellschaften in der
Griindungsphase, die Fertigstellung des Gesamt- und Finanzie-
rungskonzepts sowie die Erstellung des Fondsprospekts beinhal-
ten. Die Ertragsrealisierung erfolgt je nach Vertragsgestaltung
entweder zum Zeitpunkt der Fertigstellung der jeweiligen Leis-
tungserbringung oder ratierlich entsprechend dem Platzierungs-
fortschritt des zugrunde liegenden Fonds.

Weiterhin erbringt Lloyd Fonds Leistungen im Rahmen der Platzie-
rung von Beteiligungskapital, welche die Eigenkapitalbeschaffung
sowie die damit verbundenen VertriebsmaBnahmen wie Werbung
und Marketing umfassen. Die Leistung ist hier grundsétzlich zu
dem Zeitpunkt erbracht, zu dem die entsprechenden Anteilsscheine
von der Lloyd Treuhand GmbH angenommen werden; insoweit ist
der rechtliche Beitrittszeitpunkt fiir die Erlosrealisierung maB-
geblich. Stornierungen aufgrund der gesetzlichen Widerrufsfrist,
welche wihrend der Aufstellung des Konzernabschlusses erfolgen,
werden im Berichtsjahr berticksichtigt. Korrespondierend werden
Aufwendungen im Zusammenhang mit den Eigenkapitalplatzie-
rungen zum gleichen Zeitpunkt erfasst.

Im Rahmen der Finanzierungsvermittlung erbringt Lloyd Fonds
Leistungen an die Fondsgesellschaften durch Einholung einer
Finanzierungszusage von einem Finanzierungsinstitut tiber die
von der jeweiligen Fondsgesellschaft bendtigte Zwischenfinan-
zierung bis zur Einzahlung des Emissionskapitals sowie die

Endfinanzierung. In der Regel erfolgt die Realisierung der Erlose
aus Finanzierungsvermittlung vertragsgemas entsprechend dem
Platzierungsfortschritt des zugrunde liegenden Fonds.

Vergiitungen fiir die Ubernahme von Platzierungsgarantien
werden aufgrund des akzessorischen Charakters einer Garantie
sukzessive mit der Einwerbung von Beteiligungskapital realisiert.

Managementvergiitungen fallen im Rahmen von Serviceleis-
tungen wie Zins- und Wahrungsmanagement sowie Controlling
an, die Lloyd Fonds fiir Fondsgesellschaften erbringt. Da diese
Leistungen kontinuierlich iiber die Laufzeit der Dienstleistungs-
vertrage ausgefiihrt werden, erfolgt eine Realisierung der Erlose
anteilig mit Zeitfortschritt.

Weiterhin erbringt Lloyd Fonds Leistungen im Rahmen des Treu-
handgeschifts, welche die Einrichtung der Treuhandverwaltung,
die Verwaltung der von ihr fiir Dritte gehaltenen bzw. nach Ein-
tragung der Kommanditisten in das Handelsregister betreuten
Kommanditbeteiligungen sowie die Vorbereitung, Einberufung
und Durchfiihrung von Gesellschafterversammlungen umfas-
sen. Die Einrichtungsgebiihr wird im Jahr der Fertigstellung
der Leistung mittels einer pauschalen Vergiitung vereinnahmt.
Bei den laufenden Treuhandvergiitungen der Folgejahre erfolgt
die Erfassung an jedem Bilanzstichtag anteilig bezogen auf den
jeweiligen Stand des verwalteten Kapitals.

Zinsertrdge werden zeitanteilig unter Anwendung der Effektiv-
zinsmethode erfasst. Dividendenertriage werden im Zeitpunkt
erfasst, in dem das Recht auf den Empfang der Zahlung entsteht,
welches dem Datum der Beschlussfassung entspricht.

2.18 LEASINGVERHALTNISSE

Leasingverhéltnisse, bei denen ein wesentlicher Anteil der
Risiken und Chancen, die mit dem Eigentum am Leasingobjekt
verbunden sind, beim Leasinggeber verbleibt, werden als
Operating-Leasing klassifiziert. Im Zusammenhang mit einem
Operating-Leasing geleistete Zahlungen werden linear {iber die
Dauer des Leasingverhéltnisses in der Gewinn-und-Verlust-
Rechnung erfasst. Sofern Lloyd Fonds als Leasingnehmer die
wesentlichen mit dem Eigentum am Leasingobjekt verbundenen
Risiken und Chancen trigt, werden die Leasingverhaltnisse als
Finanzierungs-Leasing klassifiziert. In diesem Fall kommt es zur



Aktivierung des Leasinggegenstands sowie zur Passivierung einer
Verbindlichkeit in gleicher Hohe. MaBgeblich fiir den erstmaligen
Ansatz ist der beizulegende Zeitwert des Leasinggegenstandes
oder der Barwert der Mindestleasingzahlungen, sofern dieser
niedriger ist. In den Folgeperioden wird der Leasinggegenstand
grundsdtzlich iiber die erwartete wirtschaftliche Nutzungsdauer
planméBig abgeschrieben. Sofern jedoch nicht mit hinreichender
Sicherheit feststeht, dass das Eigentum am Leasingobjekt zum
Ende des Leasingverhdltnisses auf Lloyd Fonds tibergeht, ist
der Vermogenswert {iber den kiirzeren der beiden Zeitraume,
Laufzeit des Leasingverhaltnisses oder Nutzungsdauer, vollstandig
abzuschreiben. Die Mindestleasingzahlungen sind in einen Zins-
und einen Tilgungsanteil aufzuteilen. Wahrend der Zinsanteil
im Finanzergebnis aufwandswirksam erfasst wird, fiihrt der
Tilgungsanteil zu einer Verminderung der Restschuld.

2.19 WAHRUNGSUMRECHNUNG

2.19.a Funktionale Wahrung und Berichtswihrung

Die im Abschluss eines jeden Konzernunternehmens enthaltenen
Posten werden auf Basis der Wahrung bewertet, die der Wahrung
des priméren wirtschaftlichen Umfelds, in dem das Unternehmen
operiert, entspricht. Der Konzernabschluss ist in Euro aufge-
stellt, der die funktionale Wahrung und die Berichtswahrung der
Lloyd Fonds AG darstellt.

2.19.b Transaktionen und Salden
Fremdwihrungstransaktionen werden mit dem Wechselkurs zum
Transaktionszeitpunkt in die funktionale Wahrung umgerechnet.
Gewinne und Verluste, die aus der Erfiillung solcher Transaktio-
nen sowie aus der Umrechnung zum Stichtagskurs von in Fremd-
wahrung gefiihrten monetaren Vermogenswerten und Schulden
resultieren, werden in der Gewinn-und-Verlust-Rechnung erfasst,
es sei denn, sie sind im Eigenkapital als qualifizierter Cashflow
Hedge zu berticksichtigen.

2.19.c Konzernunternehmen

Die Ergebnisse und Bilanzposten aller Konzernunternehmen

(ausgenommen solche aus Hyperinflationsldndern), die eine vom

Euro abweichende funktionale Wahrung haben, werden wie folgt

in Euro umgerechnet:

m Vermogenswerte und Schulden werden fiir jeden Bilanzstichtag
mit dem Stichtagskurs umgerechnet,
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m Ertrige und Aufwendungen werden fiir jede Gewinn-und-
Verlust-Rechnung zum Durchschnittskurs umgerechnet und

m alle sich ergebenen Umrechnungsdifferenzen werden erfolgs-
neutral im sonstigen Ergebnis erfasst.

Im Geschéftsjahr 2010 wurden folgende Umrechnungskurse
verwendet:

Stichtagskurs Durchschnittskurs

US-Dollar 1,3362 1,3257

3 FINANZRISIKOMANAGEMENT

3.1 RISIKEN AUS FINANZINSTRUMENTEN

Der Konzern ist durch seine Geschéftstétigkeit verschiedenen Ri-
siken aus Finanzinstrumenten ausgesetzt. Diese Risiken umfassen
das Liquiditatsrisiko, das Marktrisiko sowie das Ausfallrisiko.
Das Marktrisiko umfasst das Zinsrisiko, das Wahrungsrisiko
und das Preisrisiko.

3.1.a Liquiditéatsrisiko

Die Steuerung des Liquiditatsrisikos erfolgt durch die zentrale
Abteilung Finanzen/Treasury auf Grundlage von Verfahren und
MaBnahmen, die im Einklang mit den vom Vorstand beschlosse-
nen Richtlinien zum Risikomanagement stehen. Das kurzfristige
Liquiditaitsmanagement wird mittels einer wahrungsdifferenzier-
ten rollierenden Liquiditatsplanung vorgenommen, die nach der
direkten Methode erstellt wird. Der Planungshorizont belduft
sich auf mindestens 13 Wochen und wird bei Bedarf auf einen
Zeitraum von bis zu einem Jahr erweitert. Dariiber hinaus kommt
eine mittelfristige Finanzplanung fiir die jeweils folgenden vier
Geschiftsjahre zum Einsatz. Hierbei handelt es sich um ein
integriertes Planungsmodell, das aus einer Plan-Bilanz, einer
Plan-Gewinn-und-Verlust-Rechnung und der daraus abgeleiteten
Plan-Cashflow-Rechnung besteht. Sowohl die Kurz- als auch die
Mittelfristplanung sind aus der Businessplanung des Konzerns
abgeleitet und aufeinander abgestimmt. Die rollierende Planung
wird einmal wochentlich zusammen mit einer Ubersicht {iber
die Entwicklung der Ist-Liquiditdt an den Konzern-Vorstand
berichtet. Bei der mittelfristigen Finanzplanung kommt es zu
einer regelmidBigen Aktualisierung und Abstimmung mit dem
Konzern-Vorstand.
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3.1.b Marktrisiko

Das Zinsénderungsrisiko, welches Bestandteil des Marktrisikos
ist, resultiert aus moglichen Schwankungen des Zeitwerts eines
Finanzinstruments bzw. der hieraus erwarteten Zahlungs-
strome aufgrund von Anderungen des Marktzinssatzes. Diese
Zinsschwankungen wirken sich zum einen auf die Hohe der
zukiinftigen Zinsertrage und -aufwendungen des Konzerns aus.
Zum anderen konnen sie den beizulegenden Zeitwert von Finanz-
instrumenten beeinflussen.

Im Regelfall werden gewidhrte oder in Anspruch genommene
Darlehen mit einem festen Zinssatz zu marktiiblichen Konditionen
verzinst. Die Folgebewertung erfolgt gemaB den Vorschriften des
IAS 39 nach der Effektivzinsmethode zu fortgefiihrten Anschaf-
fungskosten. Insofern sind keine wesentlichen Zeitwertanpas-
sungen zu erwarten.

Neben den genannten finanziellen Vermogenswerten und Verbind-
lichkeiten mit fester Verzinsung, hat der Lloyd Fonds-Konzern ein
variabel verzinstes Darlehen tiber 9,0 Mio. US-$ (Vj. 9,0 Mio. US-$)
auf Basis des US-$-Libor in Anspruch genommen. Wire der
US-$-Libor um 10,0% (Vj. 10,0 %) hoher oder niedriger gewesen,
wiren die Zinsaufwendungen unter Annahme unveranderter
Wechselkurse um 10 T€ (Vj. 18 T€) hoher beziehungsweise nied-
riger ausgefallen. Insgesamt ist Lloyd Fonds zum Bilanzstichtag
keinen signifikanten Zinsdnderungsrisiken ausgesetzt, so dass
derzeit keine Sicherungsgeschifte auf Ebene der Lloyd Fonds AG
oder einer Konzerngesellschaft bestehen.

Fremdwahrungsrisiken resultieren im aktuellen Konzernab-
schluss im Wesentlichen aus der Umrechung von US-$ Bestéinden
in Euro. Um die Bewertungseffekte zu minimieren, analysiert
Lloyd Fonds regelmidBig die in Fremdwdhrung lautenden
Vermogenswerte und Schulden des Konzerns und prognostiziert
deren weitere Entwicklung. Im Vordergrund stehen dabei Risiken
mit zahlungswirksamen Auswirkungen. Sofern sich aus der
offenen Fremdwihrungsexposition ein signifikantes Risiko fiir die
Finanzlage des Konzerns ergeben sollte, werden entsprechende
Sicherungsgeschifte durchgefiihrt.

Verantwortlich fiir das Management der Zins- und Fremd-
wahrungsrisiken ist der Bereich Finanzen/Treasury in Abstim-
mung mit anderen Abteilungen des Konzerns.

Das Preisrisiko betrifft insbesondere die Bewertung von zur
VerdauBerung verfiigharen finanziellen Vermogenswerten zum
beizulegenden Zeitwert. In diese Kategorie von Finanzinstru-
menten fallen die Beteiligungen des Konzerns an eigenen Fonds.
Dabei handelt es sich in der Regel um Anteile, die Lloyd Fonds als
Griindungsgesellschafter an diesen Unternehmen hélt. Schwan-
kungen des beizulegenden Zeitwerts werden grundsatzlich
erfolgsneutral im sonstigen Ergebnis erfasst. Ausgenommen
hiervon sind Wertminderungen, die zu Aufwendungen in der
Gewinn-und-Verlust-Rechnung fiihren. Wertaufholungen werden
wiederum erfolgsneutral gebucht.

Lloyd Fonds fiihrt zu jedem Quartalsstichtag eine Zeitwertbewer-
tung der wesentlichen Beteiligungen durch. Verantwortlich hierfiir
ist das Fondsmanagement des Konzerns. Dabei findet eine enge
Abstimmung mit dem Konzernrechnungswesen statt, um die kor-
rekte bilanzielle Abbildung der Wertentwicklung sicherzustellen.
Sofern ein objektiver Hinweis auf eine Wertminderung vorliegt,
werden entsprechende Wertminderungstests vorgenommen und
die betroffenen Beteiligungen aufwandswirksam abgewertet.
Insbesondere im Krisenjahr 2009 wurden umfangreiche Wert-
berichtigungen gebildet. Durch die einsetzende Erholung der
relevanten Assetmarkte, hat sich das Preisrisiko im Berichtsjahr
deutlich vermindert.

3.1.c Ausfallrisiko

Das Ausfallrisiko bezieht sich auf die drohende Uneinbringlichkeit
bestehender Forderungen. Infolge der Wirtschafts- und Finanz-
krise kam es im Vorjahr zu einem allgemeinen Anstieg dieses
Risikos. Betroffen waren hiervon insbesondere Forderungen
gegeniiber Fonds, die in eine wirtschaftliche Schieflage geraten
waren. Im Rahmen der Sanierung dieser Gesellschaften hat der
Lloyd Fonds-Konzern Forderungen gestundet oder einen teil-
weisen Verzicht gegen Besserungsschein erklart. Die hiermit
verbundenen Ausfallrisiken wurden im Vorjahresabschluss durch
umfangreiche Einzelwertberichtigungen bilanziell berticksichtigt.

Neben der permanenten Uberpriifung der Werthaltigkeit von
Forderungen begegnet Lloyd Fonds dem Ausfallrisiko durch eine
kontinuierliche und nachhaltige Verbesserung des Debitoren-
managements. Dabei liegt der Fokus auf einer zeitnahen Reali-
sierung von Zahlungseingdngen und der damit verbundenen
Verminderung des Bestands an falligen Forderungen.



3.2 ANGABEN ZU FINANZINSTRUMENTEN
Im Folgenden werden die Finanzinstrumente nach den Bewer-
tungskategorien des [IAS 39 sowie den vom Lloyd Fonds-Konzern

gewahlten Klassen nach IFRS 7 dargestellt.

Der Buchwert entspricht jeweils dem Zeitwert:
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Finanzielle
Zur  Verbindlich-
Darlehen und VerduBerung  keiten, zum
2010 Forderungen verfligbar Restbuchwert Summe
inTE
Langfristige Vermdgenswerte
Zur VerduBerung verfiigbare finanzielle Vermdgenswerte - 4.935 - 4.935
- 4.935 - 4.935
Kurzfristige Vermdgenswerte
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Forderungen 6.368 - - 6.368
Forderungen gegen nahestehende Unternehmen und Personen 1.125 - - 1.125
Zur VerauBerung verfiighare finanzielle Vermdgenswerte - 7.112 - 7.112
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 11.539 - - 11.539
19.032 7.112 - 26.144
19.032 12.047 - 31.079
Langfristige Schulden
Anderen Kommanditisten zuzurechnender Nettovermdgenswert - - 1.181 1.181
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen - - 836 836
Finanzschulden - - 71 71
- - 2.088 2.088
Kurzfristige Schulden
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Verbindlichkeiten - - 4.377 4.377
Verbindlichkeiten gegeniiber nahestehenden Unternehmen und Personen - - 7.602 7.602
Finanzschulden - - 13.868 13.868
- - 25.847 25.847
- - 27.935 27.935
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Erfolgs- Finanzielle
Zur wirksam zum  Verbindlich-
Darlehen und VerduBerung  beizulegen-  keiten, zum
2009 Forderungen verfligbar den Zeitwert Restbuchwert Summe
inTE
Langfristige Vermégenswerte
Zur VerduBerung verfiigbare finanzielle Vermdgenswerte - 3.839 - - 3.839
- 3.839 - - 3.839
Kurzfristige Vermogenswerte
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 19.165 - - - 19.165
Forderungen gegen nahestehende Unternehmen und Personen 1.704 - - - 1.704
Zur VerauBerung verfiighare finanzielle Vermogenswerte - 3.893 - - 3.893
Derivative Finanzinstrumente - - 2.328 - 2.328
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 9.008 - - - 9.008
29.877 3.893 2.328 - 36.098
29.877 7.732 2.328 - 39.937
Langfristige Schulden
Anderen Kommanditisten zuzurechnender Nettovermdgenswert - - - 19.094 19.094
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen - - - 617 617
Finanzschulden - - - 33.940 33.940
Derivative Finanzinstrumente - - 2.859 - 2.859
- - 2.859 53.651 56.510
Kurzfristige Schulden
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen und sonstige Verbindlichkeiten - - - 7.408 7.408
Verbindlichkeiten gegeniliber nahestehenden Unternehmen und Personen - - - 7.483 7.483
Finanzschulden - - - 17.234 17.234
Derivative Finanzinstrumente - - 2.328 - 2.328
- - 2.328 32.125 34.453
- - 5.187 85.776 90.963




3.2.a Darlehen und Forderungen

Der Bestand an Darlehen und Forderungen des Konzerns hat
sich aufgrund des intensivierten Debitorenmanagements um
insgesamt 13.376 T€ von 20.869 T€ auf 7.493 T€ vermindert. Im
Vorjahresvergleich stellt sich die Falligkeitsstruktur wie folgt dar:

2010 2009

in TE
Noch nicht féllig 3.153 8.647
Fallig seit 1-30 Tagen 235 7
Fallig seit 31-365 Tagen 1.747 6.540
Seit Uber einem Jahr fallig 2.358 5.675
7.493 20.869

Im Berichtsjahr wurden Forderungen in Hohe von 2.896 T€
(Vj. 10.584 T€) um insgesamt 2.548 T€ (Vj. 7.894 T€) auf 348 T€
(Vj. 2.690 T€) abgewertet. Hinsichtlich der zugrundeliegenden
Schatzungen und Annahmen verweisen wir auf Ziffer 4.3.

3.2.b Zum beizulegenden Zeitwert bewertete
Vermogenswerte und Schulden

Bei der Bewertung von Finanzinstrumenten zum beizulegenden

Zeitwert werden drei Hierarchiestufen unterschieden:

m Stufe 1: auf aktiven Méarkten fiir identische Vermogenswerte
oder Verbindlichkeiten notierte Preise (z.B. Aktienkurse).

m Stufe 2: an einem Markt beobachtbare Inputfaktoren, die
zwar keine notierten Preise der Stufe 1 darstellen, die sich
jedoch entweder direkt (d.h. als Preis) oder indirekt (d.h. in
der Ableitung von Preisen) beobachten lassen.

m Stufe 3: nicht auf beobachtbaren Marktdaten basierende Fak-
toren fiir die Bewertung.

Zum 31. Dezember 2010 bestehen die zum beizulegenden Zeitwert
bewerteten Finanzinstrumente des Konzerns ausschlieBlich aus
Beteiligungen der Kategorie ,zur VerduBerung verfiighbar®. Die
Bestimmung der Zeitwerte dieser Beteiligungen erfolgt auf Basis
der Discounted-Cashflow-Methode und wird dementsprechend
der Stufe 3 zugeordnet.

Im Vorjahr verteilten sich die zum beizulegenden Zeitwert bewer-
teten Vermogenswerte und Schulden auf Grundlage der darge-
stellten Kriterien wie folgt auf die Bewertungshierarchieebenen:
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Stufe 2 Stufe 3 Summe
in TE
Vermdgenswerte
Bewertungskategorie erfolgswirk-
sam zum beizulegenden Zeitwert
Derivative Finanzinstrumente 2.328 - 2.328
Bewertungskategorie erfolgsneu-
tral zum beizulegenden Zeitwert
Zur VerduBerung verfiigbare
finanzielle Vermdgenswerte 7.732 7.732
2.328 7.732 10.060
Schulden
Bewertungskategorie erfolgswirk-
sam zum beizulegenden Zeitwert
Derivative Finanzinstrumente 5.187 - 5.187
5.187 - 5.187

Bei den Finanzinstrumenten der Stufe 2 handelte es sich im
Vorjahr um Zinsswaps. Die beizulegenden Zeitwerte der Finanz-
instrumente der Stufe 3 bestimmten sich wie im Berichtsjahr
nach der Discounted-Cashflow-Methode.

Die folgende Ubersicht zeigt die Entwicklung der Finanzinstru-
mente der Stufe 3:

2010 2009
in TE
Stand 1. Januar 7.732 21.550
Zugénge 701 382
Abgénge -1.144 -12.748
Erhaltene Ausschiittungen -348 -
Veranderungen des
Konsolidierungskreises 1.621 3.089
Umgliederungen 238 693
Direkt in der Gewinn-und-Verlust-
Rechnung erfasste Ergebnisse -418 -4.073
Erfolgsneutral erfasste Ergebnisse 3.665 -1.161
Stand 31. Dezember 12.047 7.732

Die Umgliederungen betreffen Anteile an einem Schiffsfonds, der
im Vorjahr als assoziiertes Unternehmen ausgewiesen war. Durch
Verkdufe im Berichtsjahr kam es zu einer Verminderung der
Beteiligungsquote des Konzerns und damit zu einem Verlust des
maBgeblichen Einflusses von Lloyd Fonds tiber das Unternehmen.
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Die verbliebenen Anteile wurden bis zu ihrem Verkauf im wei-
teren Jahresverlauf als zur VerduBerung verfiighare finanzielle
Vermogenswerte ausgewiesen.

3.2.c Finanzielle Verbindlichkeiten

Die finanziellen Verbindlichkeiten des Konzerns belaufen sich
zum 31. Dezember 2010 auf insgesamt 27.935 T€ (Vj. 85.776 T€).
Im Vorjahr waren in diesem Posten unter anderem Finanzschulden
in Hohe von 42.817 T€ enthalten, die durch die Konsolidierung des
Premium Portfolios Austria und des Immobilienportfolios Koln
zugegangen sind. Im Zuge der Entkonsolidierung des Immo-
bilienportfolios Kéln kam es im Geschéftsjahr 2010 zu einem
Abgang von Finanzschulden in Hohe von 34.448 T€. Auch die
nach IFRS in den finanziellen Verbindlichkeiten ausgewiesenen
Anteile von anderen Kommanditisten an den Fonds haben sich
bedingt durch die Entkonsolidierung um 18.505 T€ vermindert.

Félligkeitsstruktur der finanziellen Verbindlichkeiten:

2010 2009

in TE
Bis ein Jahr 25.847 32.125
Ein bis flinf Jahre 827 1.524
Uber finf Jahre 1.261 52.127
27.935 85.776

Der in den Konzernabschluss einbezogene Fonds Premium
Portfolio Austria weist zum Bilanzstichtag Verbindlichkeiten
gegeniiber der Raiffeisenbank Niederosterreich-Wien AG (RaiBa)
fiir die Eigenkapitalzwischenfinanzierung des Fonds in Hohe
von insgesamt 6.146 T€ aus. Diese Darlehen hatten urspriinglich
eine Laufzeit bis zum 31. Dezember 2008. Die Darlehen wurden
mehrfach prolongiert, zuletzt bis auf Weiteres im Rahmen der
Bankenvereinbarung. Ausschlaggebend fiir die nach wie vor
bestehende Zwischenfinanzierung ist die Tatsache, dass das Emis-
sionskapital des Fonds nicht in der geplanten Hohe eingeworben
werden konnte. Derzeit fithrt Lloyd Fonds Verhandlungen mit der
RaiBa iiber die Riickfiihrung des Engagements der Bank. Hierbei
wird eine fiir alle Beteiligten tragbare Losung angestrebt, die im
Einklang mit der Enthaftungsvereinbarung steht.

Im Rahmen der Enthaftungsvereinbarung wurden Vermogens-
werte mit einem Buchwert von insgesamt 1.754 T€ als Sicherheit
fiir bestehende Verbindlichkeiten gestellt.

3.2.d Wertminderungen
Die Wertminderungen in Bezug auf Finanzinstrumente haben
sich im Lloyd Fonds-Konzern wie folgt entwickelt:

2010 2009
in TE€
Bewertungskategorie Darlehen
und Forderungen
Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen
Stand 1. Januar 5.339 790
Umbuchungen 626 -
Zuflihrungen 242 4.993
Inanspruchnahmen -3.076 -
Auflésungen -1.006 -444
Stand 31. Dezember 2.125 5.339
Forderungen gegen nahestehende
Unternehmen und Personen
Stand 1. Januar 2.555 85
Umbuchungen -626 -
Zufiihrungen 136 2.470
Inanspruchnahmen -1.604 -
Auflésungen -38 -
Stand 31. Dezember 423 2.555
2.548 7.894
Zur VeréuBerung verfligbare
finanzielle Vermdgenswerte
Stand 1. Januar 3.519 399
Zuflihrungen 418 4.073
Inanspruchnahmen -1.458 -953
Stand 31. Dezember 2.479 3.519
Wertminderung am 31. Dezember 5.027 11.413




3.2.e Sonstige Angaben
Die Nettogewinne (bzw. -verluste) aus Finanzinstrumenten stellen
sich wie folgt dar:
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Das Nettoergebnis der Klasse zu fortgefiihrten Anschaffungs-
kosten beinhaltet unrealisierte Gewinne aus der Fremdwédhrungs-
umrechnung, Ertrage aus der Ausbuchung von Verbindlichkeiten,

2010 2009 die Zufiihrung und Auflésung von Einzelwertberichtigungen
inTE auf Forderungen sowie Aufwendungen im Zusammenhang mit
Klasse zu fortgefiihrten Forderungsausfillen. In der Klasse erfolgswirksam zum bei-
Anschaffungskosten zulegenden Zeitwert sind im Jahr 2010 Buchverluste aus der
Bewertungskategorie Darlehen Bewertung von Zinsswaps des Immobilienportfolios Koln erfasst
und Forderungen worden, die unterjdhrig bis zur Entkonsolidierung des Fonds

Forderungen aus Lieferungen angefallen sind. Die Klasse erfolgsneutral zum beizulegenden

und Leistungen -181 -5.529 ) . . .
Zeitwert stellt die Bewertung von zur VerduBerung verfiigharen

Forderungen gegen nahestehende . . .

Unternehmen und Personen 104 2902 finanziellen Vermogenswerten nach IAS 39 dar.

Zahlungsmittel- und Zahlungs-

mitteldquivalente -48 -29  Das Zinsergebnis fiir die Klasse zu fortgefiihrten Anschaffungs-

-333 -8.460  kosten ist im Folgenden dargestellt:

Bewe_rtu_ngskgtegorie finanzielle 2010 2009
Verbindlichkeiten zum Restbuchwert ——
n
Verbindlichkeiten aus Lieferungen -
und Leistungen und sonstige Bewertungskategorie Darlehen
Verbindlichkeiten 895 1270  und Forderungen
Verbindlichkeiten gegeniiber nahe- Zinsertrage aus Bankguthaben 150 90
stehenden Unternehmen und Personen -517 436 Zinserstattung Finanzamt 144 -
Kurzfristige Finanzschulden -488 98 Zinsertrage von nahestehenden
-110 1.804 Unternehmen und Personen 57 132
-443 -6.656 Zinsertrage aus der Aufzinsung
von Forderungen - 151
Klasse erfolgswirksam zum ——
beizulegenden Zeitwert Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 76 284
Bewertungskategorie erfolgswirksam 427 657
zum beizulegenden Zeitwert Bewertungskategorie finanzielle
Derivative Finanzinstrumente 2179 B Verbindlichkeiten zum Restbuchwert
-2.179 _ Zinsaufwendungen aus Finanzschulden -895 -815
Klasse erfolgsneutral zum Zinsaufwendungen gegentiber
beizulegenden Zeitwert Kommanditisten -362 -85
Bewertungskategorie erfolgsneutral Zinsaufwendungen aus der
zum beizulegenden Zeitwert Aufzinsung von Finanzschulden - -3
Zur VerduBerung verfiigare Sonstige Zinsaufwendungen -24 -7
finanzielle Vermdgenswerte -1.281 -910
direkt in der Gewinn-und-Verlust-
Rechnung erfasste Wertminderungen -418 -4.073
realisierte VerduBerungsgewinne 822 - 3.3 KAPITALRISIKOMANAGEMENT
realisierte VerauBerungsverluste -186 -536
Verdnderung der Neubewertungs- Die Ziele des Lloyd Fonds-Konzerns im Hinblick auf das Kapital-
riicklage nach IAS 39 3.120 -977 management liegen in der nachhaltigen Aufrechterhaltung einer
3.338 -5.586 ausreichenden Eigenkapitalausstattung und der Erwirtschaftung
Nettogewinne/-verluste einer angemessenen Rendite auf das eingesetzte Kapital. Dabei
aus Finanzinstrumenten 716 -12.242

steht die Bonitat des Konzerns an vorderster Stelle.
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Der Konzern tiberwacht sein Kapital auf Basis der absoluten Hohe
unter Berlicksichtigung der Eigenkapitalquote. Die zukiinftige
Kapitalentwicklung und der mogliche Kapitalbedarf werden auf
Basis eines integrierten Planungsmodells fiir die kommenden
vier Geschiftsjahre ermittelt.

Grundsatzlich erfolgt die Steuerung der Kapitalstruktur iber
die Dividendenpolitik der Lloyd Fonds AG. In den vergangenen
beiden Geschiftsjahren wurden aufgrund der Ertragssituation
des Unternehmens keine Dividenden ausgeschiittet. Bis zum
endgiiltigen Vollzug der Enthaftung ist es Lloyd Fonds dariiber
hinaus nicht gestattet, Dividenden zu zahlen.

Sofern erforderlich, kommt zur Verbesserung der Eigenkapital-
ausstattung auch die Ausgabe neuer Aktien in Betracht.

Im Vorjahr kam es krisenbedingt zu erheblichen auBerordent-
lichen Ergebnisbelastungen, in deren Folge das bilanzielle Eigen-
kapital des Konzerns nahezu vollstindig aufgezehrt wurde. Im
Geschiftsjahr 2010 hat sich das Eigenkapital erwartungsgemaf
wieder erholt. Fiir den Berichtszeitraum weist der Konzern einen
Gewinn von 2.679 T€ aus. Zusammen mit positiven ergebnis-
neutralen Effekten (3.452 T€) fiihrt dies zu einem Eigenkapital
per 31. Dezember 2010 in Hohe von 7.974 T€ (Vj. 1.843 T€). Die
Eigenkapitalquote betrégt am Bilanzstichtag 15,5% nach 1,7 %
zum 31. Dezember 2009.

4 VERWENDUNG VON SCHATZUNGEN UND AN-
NAHMEN UND ANDERUNGEN VON SCHATZUNGEN

Samtliche Schdtzungen und Annahmen werden fortlaufend neu
beurteilt und basieren auf historischen Erfahrungen und weiteren
Faktoren, einschlieBlich Erwartungen hinsichtlich zukiinftiger
Ereignisse, die unter den gegebenen Umstanden wahrscheinlich
erscheinen. Der Konzern trifft Einschdtzungen und Annahmen,
welche die Zukunft betreffen. Die Betrdge der hieraus abgeleiteten
Schatzungen konnen naturgemaB von den spiteren tatsachlichen
Gegebenheiten abweichen. Die wesentlichen Schatzungen und An-
nahmen, die ein signifikantes Risiko in Form einer wesentlichen
Anpassung der Buchwerte von Vermégenswerten und Schulden
innerhalb des néchsten Geschiftsjahres mit sich bringen konnten,
werden nachstehend erortert.

4.1 WERTHALTIGKEIT DER NACH DER EQUITY-METHODE
BILANZIERTEN FINANZANLAGEN

Lloyd Fonds halt insgesamt 144 Beteiligungen an assoziierten
Unternehmen, die nach der Equity-Methode bilanziert werden.
In den meisten Fillen handelt es sich hierbei um Verwaltungs-
gesellschaften von Fonds sowie um Projektgesellschaften. Ver-
waltungsgesellschaften erhalten fixierte jahrliche Vergiitungen
von den Fonds. Insofern richtet sich die Werthaltigkeit dieser
Unternehmen nach der wirtschaftlichen Entwicklung der jewei-
ligen Fondsgesellschaften (vgl. Ziffer 4.2). Bei den Projektgesell-
schaften erfolgte bereits Ende 2009 eine Abwertung auf null,
sofern Lloyd Fonds den Banken im Rahmen der Enthaftungsver-
einbarung Call-Optionen betreffend den Erwerb der Anteile an
diesen Gesellschaften eingerdumt hatte.

Unter den nach der Equity-Methode bilanzierten Finanzanlagen
werden auch die Anteile der Lloyd Fonds AG an der Feedback AG
ausgewiesen. Bereits im Vorjahr wurde die Beteiligung um insge-
samt 7.075 T€ auf 2.602 T€ zum 31. Dezember 2009 abgewertet.
Nach der Fortschreibung des Beteiligungsansatzes gemaB der
Equity-Methode um anteilige Ergebnisse der Feedback AG,
betragt der Buchwert zum Bilanzstichtag 2.016 T€. Aufgrund
des insgesamt unsicheren Branchenumfelds wurde auch im
Geschéftsjahr 2010 ein Impairmenttest fiir die Anteile an der
Feedback AG durchgefiihrt.

Wesentliche Bewertungsparameter waren:

m Detailplanungszeitraum: fiinf Jahre

m Wachstumsrate fiir Cashflows jenseits des Detailplanungs-
zeitraums: 1,5%

m Kapitalisierungsszinssatz: 12,56 %

Der zum Bilanzstichtag ermittelte erzielbare Betrag in Hohe von
3.216 T€ lag iiber dem Buchwert der Beteiligung (2.016 T€), so
dass eine weitere Abwertung nicht erforderlich war.

Im Vergleich zum Vorjahr hat sich der Kapitalisierungszinssatz
um insgesamt 1,26 %-Punkte vermindert. Dies ist im Wesentlichen
auf einen Riickgang des Basiszinssatzes zuriickzufiihren. Waren
die erwarteten Cashflows aus der Beteiligung mit dem Kapitalisie-
rungszinssatz des Vorjahres diskontiert worden, wiirde sich der
erzielbare Betrag auf 2.881 T€ belaufen und ebenfalls iber dem
aktuellen Buchwert liegen. Aufgrund des nach wie vor unsicheren
allgemeinen wirtschaftlichen Umfelds der Feedback AG besteht



nach Einschétzung des Lloyd Fonds-Managements derzeit noch
kein hinreichender Anhaltspunkt fiir eine Wertaufholung per
31. Dezember 2010.

Bei der TVO Income Portfolio L.P. hat Lloyd Fonds in den Vor-
jahren Wertminderungen in Hohe von insgesamt 4.608 TUS-$
erfasst. Dies entspricht 38,0 % des Nominalwerts der Beteili-
gung (12.125 TUS-$). Da sich die Rahmenbedingungen auf dem
US-Immobilienmarkt grundséatzlich nicht nachhaltig gebessert
haben, hat Lloyd Fonds auch zum 31. Dezember 2010 einen
Impairmenttest fiir die Beteiligung durchgefiihrt. Im Gegensatz
zum Vorjahr lagen zu diesem Bilanzstichtag keine aktuellen
externen Bewertungsgutachten fiir die Immobilien vor. Der
Nutzungswert wurde daher unter Anwendung der Discounted-
Cashflow-Methode auf Basis der Unternehmensplanung der vier
Objektgesellschaften fiir die Jahre 2011 bis 2016 ermittelt.

Fiir die Bestimmung der Nutzungswerte waren insbesondere die
folgenden Parameter ausschlaggebend:

m Detailplanungszeitraum: fiinf Jahre

m Kapitalisierungszinssatz: 8,0 %

m VerduBerungsfaktor: zwischen 12,9 und 14,3 je nach Objekt

Der auf dieser Basis ermittelte erzielbare Betrag belduft sich auf
7.983 T€ und liegt damit um 3.664 T€ iiber dem Beteiligungs-
buchwert (4.319 T€). Eine weitere Wertminderung ist somit nicht
erforderlich. Ware ein Kapitalisierungszinssatz von 10,0 % zugrun-
de gelegt worden, ergibe sich ein erzielbarer Betrag in Hohe von
6.640 T€. Dieser liegt ebenfalls tiber dem Beteiligungsbuchwert
zum Bilanzstichtag. Trotz des iiber dem Buchwert liegenden
beizulegenden Zeitwerts wurde im Geschéftsjahr 2010 keine
Wertaufholung vorgenommen. Ausschlaggebend hierfir ist die
Tatsache, dass noch keine nachhaltige Erholung der relevanten
Immobilienmarkte in den USA stattgefunden hat.

4.2 BEWERTUNG DER ZUR VERAUSSERUNG
VERFUGBAREN FINANZIELLEN VERMOGENSWERTE

Aufgrund der Wirtschafts- und Finanzmarktkrise sind im Vorjahr
einzelne Fonds in eine finanzielle Schieflage geraten. Risiken
haben sich im Bereich der Schiffsbeteiligungen beispielsweise
durch auslaufende Chartervertriage ergeben, wenn eine Anschluss-
charter ausstand oder nur zu Konditionen vereinbart werden
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konnte, die deutlich unter den prospektierten Werten liegen. Im
Rahmen des Risikomanagementsystems tiberpriift Lloyd Fonds
laufend die finanzielle Situation s@mtlicher Beteiligungen, um
gegebenenfalls rechtzeitig GegenmaBnahmen einleiten zu kon-
nen. Zwar wirken sich Verluste in den Fondsgesellschaften nicht
unmittelbar auf das Konzernergebnis der Lloyd Fonds AG aus,
jedoch konnen sich hieraus Anzeichen fiir mogliche Wertminde-
rungen ergeben. Aus diesem Grund fiihrt Lloyd Fonds regelmaBig
umfangreiche Wertminderungstests durch. Der beizulegende
Zeitwert der Beteiligungen wird dabei in der Regel auf Basis der
Discounted-Cashflow-Methode ermittelt.

Der Zeitwerthewertung der Schiffsbeteiligungen des Konzerns
liegen prognostizierte Charterraten und Stahlpreise zugrunde, die
von Clarkson Research zur Verfiigung gestellt werden. Dariiber
hinaus basiert die Bewertung im Wesentlichen auf den folgenden
Parametern:

m Planungshorizont: 25 Jahre ab Infahrtsetzung
Plan-Wechselkurs: 1,35 US-$/€

Kapitalisierungszinssatz: 7,0 %

Steigerungsfaktor Schiffsbetriebskosten: 3% p.a.
Steigerungsfaktor Verwaltungskosten: 2% p.a.

Im Vorjahr wurden die Beteiligungsansatze der zur VerauBerung
verfiigharen finanziellen Vermogenswerte um insgesamt 4.073 T€
abgewertet. Infolge der Erholung der Schifffahrtsméarkte im Be-
richtsjahr sind inzwischen samtliche Schiffe der Lloyd Fonds-
Flotte wieder beschiftigt. Auch bei den erzielbaren Charterraten
kam es zu einem deutlichen Anstieg. Dariiber hinaus zeigen die
erarbeiteten Sanierungskonzepte eine positive Wirkung. Aus
diesem Grund sind die beizulegenden Zeitwerte der meisten
Schiffsbeteiligungen des Konzerns im Vergleich zum Vorjahr
wieder angestiegen. Nach den IAS-Vorschriften fiir diese Kategorie
von Finanzinstrumenten werden die sich hieraus ergebenden
Wertaufholungen nicht als Ertrag in der Konzern-Gewinn-und-
Verlust-Rechnung erfasst, sondern erfolgsneutral im so genannten
sonstigen Ergebnis. Unter Beriicksichtigung latenter Steuern
hat sich das Eigenkapital aufgrund von Wertaufholungen um
3.120 T€ erhoht.

Die im Jahr 2010 erfassten Wertminderungen in Hohe von
418 T€ betreffen diejenigen Beteiligungen, deren Zeitwerte
sich - entgegen dem allgemein positiven Trend - im Vorjahres-
vergleich in geringem Umfang weiter vermindert haben.
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4.3 WERTHALTIGKEIT VON FORDERUNGEN AUS
LIEFERUNGEN UND LEISTUNGEN SOWIE
SONSTIGEN VERMOGENSWERTEN

Die Bestimmung der Werthaltigkeit von Forderungen basiert
auf einer Analyse der individuellen Ausfallrisiken von offenen
Posten. Ein GroBteil der Forderungen des Konzerns besteht gegen
Fondsgesellschaften und resultiert aus den Dienstleistungen, die
der Konzern erbringt. Hierzu zdhlen insbesondere die Projek-
tierung, die Finanzierungsvermittlung, der Vertrieb, das Fonds-
management und die Treuhandtétigkeit. Ausfallrisiken ergeben
sich insbesondere, wenn die Ertragslage des Fonds sich nicht
plangemédB entwickelt. Hiervon waren im Jahr 2009 insbesondere
Schiffsfonds betroffen (s. Ziffer 4.2). Im Zusammenhang mit den
durchgefiihrten Sanierungskonzepten hatte der Konzern die
Fondsgesellschaften durch Stundungen oder einen teilweisen
Forderungsverzicht gegen Besserungsschein unterstiitzt. In der
Folge hatte Lloyd Fonds umfangreiche Einzelwertberichtigun-
gen gebildet. Insgesamt belief sich der Aufwand fiir Wertmin-
derungen auf Forderungen im Geschiftsjahr 2009 auf 7.463 T€.
Im Berichtsjahr hat der Konzern aufgrund eines verbesserten
Debitormanagements den Bestand an offenen Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen und sonstigen Forderungen um
66,8 % auf 6.368 T€ (Vj. 19.165 T€) reduziert. Gleichzeitig haben
sich die wirtschaftlichen Perspektiven der Fonds wieder deutlich
verbessert. Aus diesem Grund betragen die Zufiihrungen zu
Einzelwertberichtigungen im Geschéftsjahr 2010 lediglich 378 T€.

4.4 BEWERTUNG DER RISIKEN AUS DROHENDEN
RECHTSSTREITIGKEITEN

Aufgrund eines Andienungsrechts war die Lloyd Fonds AG bis
zum 15. November 2007 gegeniiber einer Investmentgesellschaft
verpflichtet, 100.000 Namensaktien an einem Fonds zu einem
Preis von insgesamt 11.816 T€ zu {ibernehmen. Mit der Behaup-
tung einer Verlangerung des Andienungsrechts um ein Jahr hat
die Investmentgesellschaft am 4. November 2008 erstmals die
Ausiibung des Andienungsrechts erklart und im Anschluss Klage
auf Zahlung des Andienungspreises erhoben. Die Klage wurde
mit Urteil vom 17. Februar 2010 abgewiesen. Am 17. Mdrz 2010
legte der Kldger Berufung gegen das Urteil ein. Mit Schriftsatz
vom 16. Juli 2010 ist die Allianz Versicherungs-AG als D&O-
Versicherer dem Rechtsstreit auf Seiten der Lloyd Fonds AG

beigetreten. Ungeachtet der nachsten Schritte schitzt Lloyd Fonds
die Erfolgsaussichten der Gegenpartei als duBerst gering ein. Aus
Sicht des Konzerns droht somit kein nennenswertes Risiko aus
diesem Sachverhalt.

4.5 BEWERTUNG DER RUCKSTELLUNG AUS GEGEBENEN
BURGSCHAFTEN UND GARANTIEN

Lloyd Fonds weist per 31. Dezember 2010 Eventualschulden aus
Biirgschaften und Garantien in Hohe von insgesamt 97.126 T€
(Vj. 274.125 T€) aus (s. Ziffer 9.2). Darin sind Ausgleichs-
anspriiche aus Gesamtschuldverhdltnissen gegeniiber Dritten
bereits berticksichtigt. Das Risiko einer Inanspruchnahme aus
den Garantien und Biirgschaften hatte sich fiir Lloyd Fonds im
Vorjahr krisenbedingt deutlich erhoht. Gleichzeitig fiihrten die
Verluste der Geschéftsjahre 2009 und 2008 zu einer splirbaren
Verringerung der Eigenkapitaldecke des Konzerns, so dass das
AusmaB der Risiken - ohne ein entsprechendes Entgegenwirken
seitens des Managements - zu einer Bestandsgefahrdung hitte
fiihren konnen. Am 21. April 2010 hat die Lloyd Fonds AG eine
Vereinbarung mit den finanzierenden Banken beziiglich eines
Moratoriums mit anschlieBender Enthaftung der Gesellschaft
geschlossen. Ziel dieser Vereinbarung ist ein dauerhafter Verzicht
der Banken auf ihre Anspriiche aus diesen Biirgschaften und
Garantien. Im Gegenzug verpflichtet sich Lloyd Fonds zur Zahlung
eines so genannten Enthaftungsbetrags. Dieser belduft sich je
Zahlungszeitpunkt auf 12,5 Mio. € bis 20 Mio. €. Die erwarteten
Auszahlungen an die Banken sind die Grundlage fiir die Schat-
zung der Hohe der Riickstellung aus drohenden Verlusten im
Zusammenhang mit den gegebenen Sicherheiten. Lloyd Fonds
beabsichtigt, den Enthaftungsbetrag im Geschaftsjahr 2011 zu
leisten. Daher belduft sich die Riickstellung zum Bilanzstichtag
auf 13.650 T€.

4.6 SCHATZUNGEN IN BEZUG AUF STEUERLICHE RISIKEN

Zum Stichtag konnen sich steuerliche Risiken insbesondere aus
einer abweichenden Bewertung mehrerer Schiffstransaktionen
unter Beteiligung von zypriotischen Projektgesellschaften aus den
Jahren 2004-2007 ergeben. Das Risiko fiir Lloyd Fonds belduft
sich unter Beriicksichtigung etwaiger Zinsbelastungen auf derzeit
6,1 Mio. €.



Etwaige betroffene Sachverhalte wurden unter Einbeziehung aller
Beteiligten einer Neubewertung unterzogen. Hieraus resultierende
mogliche Anspriiche richten sich nach Einschidtzung einer gro-
Ben renommierten Beratungsgesellschaft in erster Linie nicht
gegen Gesellschaften des Lloyd Fonds-Konzerns. Auf Grundlage
der bisherigen Erkenntnisse wird das tatsdchliche Risiko eines
Riickgriffs auf den Konzern als gering eingestuft, so dass sich
hieraus zum Bilanzstichtag kein Riickstellungsbedarf ergibt.

5 SEGMENTBERICHTERSTATTUNG
5.1 GESCHAFTSSEGMENTE

Zum 31. Dezember 2010 wird die Segmentberichterstattung, in
Ubereinstimmung mit den Ubergangsvorschriften auf Grundlage
des IFRS 8 ,Geschiftssegmente” erstellt. Der Standard folgt dem
so genannten ,Management Approach®, d.h. die Definition und
Darstellung der berichtspflichtigen Segmente bestimmt sich
nach dem internen Berichtswesen des Unternehmens. Haupt-
entscheidungstrager im Sinne des IFRS 8 ist der Vorstand der
Lloyd Fonds AG. Als relevante ergebnisbezogene Steuerungsgrofe
wird neben dem EBIT auch das Ergebnis vor Steuern verwendet.

Die Geschaftstatigkeit von Lloyd Fonds ist im Berichtsjahr organi-
satorisch in die beiden Assetklassen des Kerngeschifts Transport
und Immobilien, die sonstigen Assets sowie die Dienstleistungs-
bereiche Fondsmanagement und Treuhand aufgeteilt. Diese
Struktur spiegelt sich im internen Berichtswesen des Konzerns
wider, so dass sich hieraus die folgenden berichtspflichtigen
Segmente ableiten lassen:
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Transport

B Ankauf und Strukturierung von Assets aus den Bereichen
Schifffahrt, Luftfahrt und Zweitmarktschiffsfonds

B Finanzierung der Assets durch Vermittlung von Fremdkapital
B Vertrieb der Beteiligungsprodukte dieses Segments

Immobilien

B Ankauf und Strukturierung von Assets aus dem Bereich Immobilien
m  Ubrige Tatigkeiten analog zum Segment ,Transport*

Sonstige Assets

B Das Segment umfasst Fonds, die nicht zum Kerngeschéft von
Lloyd Fonds zéhlen (z. B. Zweitmarkt-Lebensversicherungen,
Private Equity-Fonds, Portfolio-Fonds)

m Ubrige Tatigkeiten analog zum Segment ,Transport*

Fondsmanagement

B Sicherung der Effizienz von Geschéftsfiihrung und
Controlling der Fondsgesellschaften

B Einbindung in das laufende Berichtswesen der Fonds

Vorbereitung der Beiratssitzungen der Gesellschaften

B Unterstiitzung der Treuhdnderin und Erarbeitung von
Entscheidungsgrundlagen

®  Uberwachung der bestehenden Fondsgesellschaften hinsichtlich
der Liquiditatsentwicklung zur friihzeitigen Identifikation von Risiken
und der Einleitung von eventuell erforderlichen GegenmaBnahmen

B Einbindung in den Prozess der Verkdufe von Assets einschlieBlich
der Abwicklung der entsprechenden Fondsgesellschaften

Treuhand

B Treuhédnderische Abwicklung von Neuemissionen
B Fihrung und Verwaltung der Treuhandkonten der Anleger

B Erbringung von Informations- und Serviceleistungen gegeniiber
den Treugebern

Lloyd Fonds hat nach dem Bilanzstichtag 2010 den Geschéfts-
bereich Energie als dritte wesentliche Assetklasse aufgebaut.
Mit Vertriebsstart des ersten Energie-Fonds im Geschaftsjahr
2011 wird die Berichterstattung um ein entsprechendes Segment
erweitert.



114 LLOYD FONDS GESCHAFTSBERICHT 2010

Die Segmentergebnisse stellen sich wie folgt dar:

Sonstige Fonds- Alle sonstigen

2010 Transport  Immobilien Assets management Treuhand Segmente Summe
inTE

Umsatzerldse mit externen Kunden 1.901 6.787 10 3.133 7.441 35 19.307
Sonstige betriebliche Ertrage 3.366 360 774 67 401 8.176 13.144
Materialeinsatz | -1.032 -3.357 - -953 -816 127 -6.031
Materialeinsatz Il -112 -310 -9 -20 -218 -684 -1.353
Personalaufwand -1.663 -1.428 -6 -1.127 -1.175 -3.244 -8.643
Sonstige betriebliche Aufwendungen -4.432 -765 -246 -191 -1.081 -4.946 -11.661
Ertrége aus Beteiligungen 2.399 - 264 200 -16 -869 1.978
Abschreibungen 101 -1.218 - -57 -51 -1.155 -2.380
EBIT 528 69 787 1.052 4.485 -2.560 4.361
Finanzergebnis 684 -139 142 -1.151 -19 -2.653 -3.136
Ergebnis vor Steuern 1.212 -70 929 -99 4.466 -5.213 1.225

Sonstige Fonds- Alle sonstigen

2009 Transport  Immobilien Assets management Treuhand Segmente Summe
in TE

Umsatzerldse mit externen Kunden 3.261 6.179 415 2.812 7.336 21 20.024
Sonstige betriebliche Ertrage 1.592 25 85 49 348 -28 2.071
Materialeinsatz | -2.166 -5.859 -1.141 -936 -713 31 -10.784
Materialeinsatz Il -135 -260 -36 -31 -227 -407 -1.096
Personalaufwand -1.065 -2.485 -38 -1.325 -1.036 -2.898 -8.847
Sonstige betriebliche Aufwendungen -18.300 -1.748 -479 -659 -1.364 -12.201 -34.751
Ertrége aus Beteiligungen -827 - 308 -2.431 26 -7.883 -10.807
Abschreibungen -4.456 -7.115 - -31 -486 -3.637 -15.725
EBIT -22.096 -11.263 -886 -2.552 3.884 -27.002 -59.915
Finanzergebnis -288 -34 -621 -300 -34 1.401 124
Ergebnis vor Steuern -22.384 -11.297 -1.507 -2.852 3.850 -25.601 -59.791

Seit dem Geschéftsjahr 2010 wird der Materialeinsatz im Einklang
mit der internen Berichtsstruktur in Materialeinsatz I und II
aufgegliedert. Der Materialeinsatz I entspricht im Berichtsjahr im
Wesentlichen dem Materialaufwand der Gewinn-und-Verlust-Rech-
nung (vgl. Ziffer 6.2). Der Materialeinsatz II findet sich im sons-
tigen betrieblichen Ergebnis der Gewinn-und-Verlust-Rechnung
wieder. Der Vorjahresausweis wurde entsprechend angepasst.
Dabei ist zu beachten, dass im Vorjahr weitere Ausweisunter-
schiede zwischen der internen und externen Berichterstattung
bei den sonstigen betrieblichen Ertrdgen und Aufwendungen
sowie dem Materialeinsatz bestanden.

In dem Bereich ,alle sonstigen Segmente” sind im Wesentlichen
die Verwaltungs- und Stabsstellen des Lloyd Fonds-Konzerns
zusammengefasst. Da diese Bereiche keine Ertrdage im Sinne des
IFRS 8 generieren, sind sie per Definition nicht als Geschéfts-
segment zu klassifizieren und fallen somit in diese Kategorie.

Eine Darstellung der Vermogenswerte und Schulden je Segment
ist im internen Berichtswesen von Lloyd Fonds nicht vorgesehen,
da diese Kennzahlen aus Sicht der Unternehmensleitung fiir die
Steuerung des Konzerns nicht relevant sind. Somit entfillt eine
entsprechende Berichterstattung.



Intrasegmentédre Umsatzerlose waren wie im Vorjahr nicht zu
verzeichnen. Aufwendungen und Ertrdage im sonstigen betrieb-
lichen Ergebnis, die aus Transaktionen zwischen den einzelnen
Segmenten resultieren, wurden - falls erforderlich - eliminiert.
Dabei handelt es sich ausschlieBlich um zu Einstandskosten
getatigte Weiterbelastungen.

Bei den Ertrdagen aus Beteiligungen handelt es sich ausschlieBlich
um Ergebnisse aus assoziierten Unternehmen. Die in dem Posten
Abschreibung enthaltenen Wertminderungen des Geschafts-
jahres in Hohe von 418 T€ sowie die erfolgsneutral erfassten
Wertaufholungen betreffen das Segment Transport. Aufgrund
der internen Berichtsstruktur wird das Finanzergebnis in der
Segmentberichterstattung saldiert ausgewiesen.

5.2 UBERLEITUNGSRECHNUNG

Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden fiir die Segment-
informationen entsprechen denjenigen, die fiir Zwecke des
Lloyd Fonds-Konzernabschlusses angewendet werden. Aus diesem
Grund stimmen sowohl die Umsatzerlose als auch die Gewinne
und Verluste vor Steuern der berichtspflichtigen Segmente,
einschlieBlich des Bereichs ,alle sonstigen Segmente®, mit den
Konzernumsétzen bzw. dem Konzernergebnis vor Steuern {iberein.

5.3 ANGABEN AUF UNTERNEHMENSEBENE

5.3.a Informationen iiber Produkte und Dienstleistungen
Hinsichtlich der Aufgliederung der Umsatzerldse von externen
Kunden nach Produkten und Dienstleistungen verweisen wir
auf die Ziffer 6.1.

5.3.b Informationen iiber geografische Gebiete

Von den Umsitzen des Geschiftsjahres 2010 wurden 18.102 T€
(Vj. 18.743 T€) in Deutschland und 1.205 T€ (Vj. 1.281 T€) in
Singapur erzielt.

Die Summe der langfristigen Vermogenswerte des Lloyd Fonds-
Konzerns, ohne Finanzinstrumente und aktive latente Steuern, be-
lauft sich in Deutschland auf 13.201 T€ (Vj. 65.369 T€). Im Ausland
halt Lloyd Fonds langfristige Vermogenswerte mit einem Buchwert
von insgesamt 4.351 T€ (Vj. 34 T€). Davon entfallen 4.319 T€ auf
die Beteiligung an der TVO Income Portfolio L.P., die im Vorjahr
unter den kurzfristigen Vermogenswerten ausgewiesen wurde.
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6 ERLAUTERUNGEN ZUR KONZERN-GEWINN-
UND-VERLUST-RECHNUNG

6.1 UMSATZERLOSE

Zusammensetzung:
2010 2009

in TE
Platzierung von Beteiligungskapital
und Platzierungsgarantien 4.474 5.777
Projektierung 386 429
Finanzierungsvermittlung 2.106 1.283
Managementvergiitungen 3.133 2.812
Treuhandtatigkeit 7.441 7.336
Mieterldse 1.733 332
Objektbeschaffung - 2.034
Ubrige 34 21

19.307 20.024

Die Umsatzerlose liegen im Geschiftsjahr 2010 mit 19.307 T€
knapp unter dem Vorjahresniveau (20.024 T€).

Bei den Erlosen aus der Platzierung von Beteiligungskapital und
Platzierungsgarantien entféllt im Berichtsjahr der wesentliche
Teil auf Immobilienfonds (3.196 T€). Dariiber hinaus resultierten
aus der Vermittlung von Eigenkapital fiir zwei Containerschiffe
aus der ehemaligen Schiffspipeline im Rahmen eines Private
Placements Platzierungserlose in Hohe von 842 T€. Wie im
Vorjahr sind die Projektierungserlose insbesondere auf die
Initiierung von Immobilienfonds zuriickzufiihren. Auch die Erlose
aus Finanzierungsvermittlung sind mit 1.479 T€ liberwiegend
dem Immobilienbereich zuzuordnen. In den Managementver-
glitungen sind Vergiitungen in Hohe von 1.928 T€ (Vj. 1.566 T€)
fiir das Management laufender Geschlossener Fonds sowie an
den offenen Schiffsfonds erbrachte Leistungen iiber insgesamt
1.205 T€ (Vj. 1.246 T€) enthalten. Durch die zwischenzeitliche
Einbeziehung des Fonds Immobilienportfolio Kéln bis zum Ende
des ersten Halbjahres weist der Konzern Mieterlése in Hohe von
1.733 T€ (Vj. 332 T€) aus. Die Erlose aus Objektbeschaffung
des Vorjahres wurden mit der planm#Bigen Ubernahme von
zwei 4.300 TEU Containerschiffen durch die jeweiligen Fonds
im Geschiftsjahr 2009 realisiert.

Fiir weitere Erlduterungen hinsichtlich der Umsatzerlose verwei-
sen wir auf die Ausfithrungen zur Ertragslage im Lagebericht.
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6.2 MATERIALAUFWAND

6.4 ABSCHREIBUNGEN UND WERTMINDERUNGEN

Zusammensetzung: Zusammensetzung:
2010 2009 Ziffer 2010 2009
inTE inTE
Provisionen 3.952 7.126 Abschreibungen
Aufwendungen fiir sonstige bezogene Als Finanzinvestitionen
Leistungen 2.079 2.080 gehaltene Immobilien 7.1 1.218 167
6.031 9.206 Sachanlagen 7.2 286 374
Immaterielle Vermdgenswerte 7.3 458 486
Die Provisionen enthalten erfolgsabhingige Vergiitungen fiir 1.962 1.027
die Einwerbung von Beteiligungskapital durch Vertriebspartner. Wertminderungen
In den Aufwendungen fiir bezogene Leistungen sind neben er-  Immaterielle Vermégenswerte 7.3 - 10.625
haltenen Managementleistungen hauptséchlich fondsbezogene  Zur VerduBerung verfigbare
. . finanzielle Vermdgenswerte 7.5 418 4.073
Marketing- und Vertriebskosten enthalten.
418 14.698
Abschreibungen und
Wertminderungen 2.380 15.725

6.3 PERSONALAUFWAND

Zusammensetzung:

Ziffer 2010 2009
inTE
Lohne und Gehélter 7.652 7.596
Gewahrte Wandelschuld-
verschreibungen 7.11.b - 233
Soziale Abgaben 980 1.007
Aufwendungen fiir
Altersversorgung " 1

8.643 8.847

Die Verminderung des Personalaufwands um 2,3 % auf 8.643 T€
ist insbesondere auf die Reduzierung der durchschnittlichen
Mitarbeiterzahl von 121 im Jahr 2009 auf 110 im Berichtsjahr
zuriickzufiihren. Dartiber hinaus fielen im Vorjahr Aufwendungen
in Hohe von 233 T€ fiir das mittlerweile beendete Mitarbeiter-
beteiligungsprogramm an. Ein gegenldufiger Effekt ergibt sich aus
dem Anstieg der Aufwendungen fiir Abfindungen und variable
Vergiitungen um 810 T€.

Die Arbeitgeberanteile zur gesetzlichen Rentenversicherung
sowie die Beitrdage zur Direktversicherung sind gem. IAS 19.38
als beitragsorientierte Versorgungspliane zu klassifizieren. Im
Berichtsjahr belaufen sich diese Aufwendungen auf 508 T€
(Vj. 561 T€).

Bei den Abschreibungen auf die als Finanzinvestition gehaltenen
Immobilien handelt es sich um die planmé@Bigen Abschreibungen
der drei im Immobilienportfolio Kéln enthaltenen Objekte, die
bis zum Zeitpunkt der Entkonsolidierung der Gesellschaften
im Juni 2010 aufwandswirksam erfasst wurden.

Die Wertminderungen der immateriellen Vermogenswerte enthiel-
ten im Vorjahr Abschreibungen auf Geschifts- oder Firmenwerte
aus der Erstkonsolidierung der Fonds Premium Portfolio Austria
und Immobilienportfolio KoIn in Hohe von insgesamt 10.532 T€.

Bei den zur VerduBerung verfiigharen finanziellen Vermogens-
werten haben sich die Wertminderungen im Vergleich zum
Vorjahr von 4.073 T€ auf 418 T€ deutlich reduziert. In diese
Kategorie von Finanzinstrumenten fallen insbesondere Anteile,
die Lloyd Fonds an eigenen Fonds hélt. Ausschlaggebend fiir die
Abwertungen des Vorjahres war die ungiinstige wirtschaftliche
Lage der relevanten Assetmarkte zu der Zeit, insbesondere im
Bereich Schifffahrt. Im Berichtsjahr hat sich die allgemeine Aus-
lastungs- und Chartersituation fiir Frachtschiffe wieder deutlich
verbessert. Dariiber hinaus wurden Sanierungskonzepte fiir not-
leidende Fonds erfolgreich umgesetzt. Infolgedessen haben sich
die beizulegenden Zeitwerte der Beteiligungen wieder erholt. Die
hieraus resultierenden Wertaufholungen in Hohe von insgesamt
3.665 T€ wurden entsprechend den I[FRS-Vorschriften fiir diese
Kategorie von Finanzinstrumenten nicht in der Gewinn-und-



Verlust-Rechnung als Ertrag gezeigt, sondern erfolgsneutral im
Eigenkapital. Einzelne Beteiligungen haben sich im Berichtsjahr -
entgegen dem allgemeinen Trend - weiter negativ entwickelt.
Hierfiir wurden im Berichtsjahr Wertminderungen in Hohe von
insgesamt 418 T€ aufwandswirksam erfasst.

6.5 SONSTIGES BETRIEBLICHES ERGEBNIS
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Wihrend das sonstige betriebliche Ergebnis des Vorjahres in
erheblichem Umfang durch Sondereffekte im Zusammenhang
mit der Enthaftung des Lloyd Fonds-Konzerns belastet war, ist es
im Geschaftsjahr 2010 leicht positiv ausgefallen. Hierzu trug im
Wesentlichen der Gewinn aus der Entkonsolidierung des Fonds
Immobilienportfolio Kéln in Hohe von 7.895 T€ bei. Die Zusam-
mensetzung des Entkonsolidierungserfolgs wird in Ziffer 2.2.b
ausfiihrlich dargestellt.

Zusammensetzung:
2010 2009 6.6 ERGEBNIS AUS ASSOZIIERTEN UNTERNEHMEN
inTE
Sonstige betriebliche Ertrage Zusammensetzung:
Entkonsolidierungserfolg 7.884 - 2010 2009
Auflésung von Rickstellungen 1.548 - inTE
Ertrage aus Auflésungen von Einzel- Gewinne aus dem Verkauf
wertberichtigungen auf Forderungen 1.044 - von Seeschiffen 2.236 1.864
Ausbuchung von Verbindlichkeiten 897 1.270 TVO Income Portfolio L.P.,
Ertrége aus Anteilsverkéufen 822 - El Paso, USA 253 -3.121
Ertrége aus Weiterbelastungen 326 67  Feedback AG, Hamburg 740 -8.720
Sachbeziige 152 173 KALP GmbH, Boel -554 334
Mieten 30 17 Fiinfte LF Immobiliengesellschaft
- bH & Co. KG, Hamb N 521
Ubrige Erlose 441 1gg oo o 0T NATOUTE
13.144 1.715 Ubrige 783 -1.017
Sonstige betriebliche Aufwendungen 1.978 -10.807
Abschluss-, Rechts- und
Beratungsaufwendungen -3.222 -3.418 . . . . .
- Die Gewinne aus dem Verkauf von Seeschiffen resultieren im
Verpflichtungen aus Biirgschaften . . .
und Garantien 2.191 _14.490  Geschiftsjahr 2010 aus der VerduBerung eines 114.000 dwt
Wertminderungen auf Forderungen Roholtankers durch ein assoziiertes Unternehmen.
und Forderungsausfalle -1.631 -7.982
Vertriebsunterstitzung und Das positive Ergebnis der TVO Income Portfolio L.P., USA, im Be-
Anlegerbetreuung -1.482 1584 richtsjahr in Hohe von 253 T€ (Vj.-3.121 T€) ist insbesondere auf
Mieten, Mietnebenkosten, die US-$-Bewertung der Beteiligung zuriickzufiihren. Im Vorjahr
Raumkosten und Instandhaltung -1.329 -1.328 . . . o
- enthielt das Ergebnis Wertminderungen in Hohe von 2.669 T€.
Biirobedarf, EDV-Aufwendungen
und Kommunikation -923 -1.065
Kfz- und Reiseaufwendungen 676 790 Im Geschiftsjahr 2010 weist der Lloyd Fonds-Konzern anteilige
Sonstige Personalaufwendungen 412 479  Verluste der Feedback AG in Hohe von 740 T€ im Ergebnis aus
Kosteniibernahme fiir assoziierten Unternehmen aus. Das Vorjahresergebnis war durch
Fondsgesellschaften -266 -2.212 Wertminderungen in Hohe von 7.075 T€ belastet.
Nicht abzugsfahige Vorsteuer -236 -481
Verluste aus Anteilsverkdufen -186 -536  Bei der KALP GmbH sind die Verluste im Rahmen der Start-up-
Versicherungen und Beitrage -160 -158  Phase des Unternehmens angefallen.
Kulanzaufwendungen - -923
Ubrige Aufwendungen -350 -885
-13.014 -36.324
Sonstiges betriebliches Ergebnis 130 -34.609
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Das tibrige Ergebnis aus assoziierten Unternehmen beinhaltet
im Wesentlichen Beteiligungsertrage, die im Berichtsjahr ver-
einnahmt wurden. Im Vorjahr war das tibrige Ergebnis durch
Wertminderungen sowie die Bildung von Riickstellungen fiir
erhohte Hafteinlagen belastet.

6.7 FINANZERGEBNIS

Zusammensetzung:
2010 2009
inTE
Finanzertrage
Gewinne aus Fremdwahrungsumrechnung 1.093 977
Zinsertrage aus Bankguthaben 150 90
Zinserstattung Finanzamt 144 -
Zinsertrage von nahestehenden
Unternehmen und Personen 57 132
Ertrége aus derivativen
Finanzinstrumenten - 1.837
Zinsertrage aus der Aufzinsung
von langfristigen Forderungen - 151
Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage 76 284
1.520 3.471
Finanzaufwand
Verluste aus Fremdwahrungsumrechnung -1.196 -798
Aufwendungen aus derivativen
Finanzinstrumenten -2.179 -1.640
Zinsaufwendungen aus Verbindlichkeiten
gegeniiber Kreditinstituten -895 -815
Zinsaufwendungen gegeniiber
Kommanditisten -362 -85
Zinsaufwendungen aus
Wandelschuldverschreibungen - -3
Sonstige Zinsaufwendungen -24 -6
-4.656 -3.347
Finanzergebnis -3.136 124

Urséchlich fiir das negative Fremdwahrungsergebnis (-103 T€)
ist die Stichtagsbewertung des US-$-Darlehens zur Finanzierung
der Beteiligung an der TVO Income Portfolio L.P., USA.

Die Aufwendungen aus derivativen Finanzinstrumenten resul-
tieren im Geschéaftsjahr 2010 aus der Zeitwertbewertung dreier
Zinsswaps, die zur Absicherung der Zinsen aus der Finanzierung
der Objekte des Immobilienportfolios Koln bis zur Entkonsolidie-
rung des Fonds am Ende des ersten Halbjahres erfasst wurden.

Bei den Zinsaufwendungen aus Verbindlichkeiten gegentiber
Kreditinstituten in Hohe von 895 T€ handelt es sich inshesondere
um laufende Zinsen fiir die Eigenkapitalzwischenfinanzierung
des Premium Portfolios Austria, Immobilienportfolios Kéln sowie
der TVO Income Portfolio L.P.

Hinsichtlich der Zinsaufwendungen gegeniiber Kommanditisten
verweisen wir auf unsere Erlauterungen in Ziffer 7.12.

6.8 ERTRAGSTEUERN

In Ertragsteuern sind die gezahlten oder geschuldeten Steuern
vom Einkommen und vom Ertrag sowie die latenten Steuern
erfasst. Die Steuern setzen sich dabei aus Korperschaftsteuer
nebst Solidaritdatszuschlag sowie Gewerbesteuer zusammen.

Zusammensetzung:

Ziffer 2010 2009
in TE€
Laufende Steuern 1.445 -1.439
Latente Steuern 7.6 9 -2.332
Ertragsteuern 1.454 -3.771

Das positive laufende Steuerergebnis in Hohe von 1.445 T€ resul-
tiert insbesondere aus Steuererstattungen fiir Vorjahre (1.635 T€).
Gegenldufig wirken sich die laufenden Steueraufwendungen
fiir 2010 in Hohe von 190 T€ aus. Im Geschéftsjahr 2009 waren
in den laufenden Steuern Nachzahlungen fiir Vorjahre in Hohe
von 436 T€ sowie Steueraufwendungen fiir 2009 in Hohe von
1.003 T€ enthalten. Ursédchlich fiir die deutlich niedrigeren lau-
fenden Steueraufwendungen ist die im Berichtsjahr umgesetzte
ertragsteuerliche Organschaft der Lloyd Fonds AG (Organtréger)
und der Lloyd Treuhand GmbH (Organgesellschaft).

Die latenten Steueraufwendungen des Vorjahres enthielten Wert-
minderungen auf aktive latente Steuern in Héhe von 1.986 T€. Im
Berichtsjahr kam es zu keinen weiteren Abwertungen, so dass sich
das latente Steuerergebnis von -2.332 T€ auf 9 T€ verbessert hat.

Die Ertragsteuern lassen sich auf den erwarteten Steueraufwand
bzw. -ertrag, der sich bei Anwendung des relevanten Steuer-
satzes der Konzernobergesellschaft (Lloyd Fonds AG) in Hohe
von 15,825 % auf das [FRS-Konzernergebnis vor Steuern ergeben
hitte, wie folgt tiberleiten:



2010 2009
inT€
Konzernergebnis vor Steuern 1.225 -59.790
Steuersatz (Lloyd Fonds AG) in % 15,825% 15,825%
Fiktiver Steueraufwand/-ertrag -194 9.462
Steuerfreie Ertrage 2.324 387
Nicht abziehbare Betriebsausgaben -1.274 -6.382
Nicht aktivierte latente Steuern
auf Verlustvortrage -723 -2.196
Nicht steuerbare Ergebnisse aus
assoziierten Unternehmen -166 -2.069
Steuererstattungen/-nachzahlungen
fir Vorjahre 1.635 -436
Gewerbesteuer -163 -266
Aufldsung passiver latenter Steuern
aus Vorjahren 9 -
Wertminderungen auf aktive latente
Steuern - -2.323
Sonstiges 6 52
Ertragsteuern 1.454 -3.771

Die Konzernobergesellschaft unterliegt als Kapitalgesellschaft
der Korperschaftsteuer sowie dem Solidaritdtszuschlag in Hohe
von 5,5% der geschuldeten Kérperschaftsteuer. Gewerbesteuer
ist im Berichtsjahr im Wesentlichen aufgrund der Initiierung von
vermogensverwaltenden Fonds im Bereich Immobilien angefal-
len. Ansonsten fallt Gewerbesteuer in der Regel nicht an, da die
Gewerbeertrage der Konzernobergesellschaft aus ihren mitunter-
nehmerischen Beteiligungen an den Personengesellschaften im
Rahmen der Kiirzungsvorschriften des Gewerbesteuergesetzes
herausgerechnet werden.
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Bei den steuerfreien Ertragen handelt es sich insbesondere um
den im Konzernabschluss ausgewiesenen Entkonsolidierungs-
erfolg, Ertrdge aus Beteiligungen sowie Ertrage aus der Auflosung
von Drohverlustriickstellungen und von Wertberichtigungen auf
Forderungen. Die nicht abziehbaren Betriebsausgaben betreffen
im Wesentlichen die Bildung von Drohverlustriickstellungen sowie
Wertminderungen auf Forderungen.

6.9 ERGEBNIS JE AKTIE

Unverwissert

Das unverwasserte Ergebnis je Aktie wird berechnet, indem der
Quotient aus dem Gewinn, der den Eigenkapitalgebern zusteht,
und der durchschnittlichen Anzahl von ausgegebenen Aktien
wahrend des Geschéftsjahres gebildet wird:

2010 2009
Gesellschaftern des Mutterunternehmens
zuzurechnendes Ergebnis (T€) 2.679 -63.562
Durchschnittliche Anzahl der
ausgegebenen Aktien (in 1.000) 12.725 12.725
Unverwéssertes Ergebnis je Aktie
(€ je Aktie) 0,21 -5,00
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Verwissert

In dem verwasserten Ergebnis je Aktie wurden in den vergange-
nen Geschaftsjahren die Wandlungsrechte aus dem Mitarbeiter-
beteiligungsprogramm beriicksichtigt. Nach der Beendigung
des Programms im Jahr 2009 bestehen im Berichtsjahr keine
Unterschiede mehr zwischen dem verwéasserten und dem un-
verwasserten Ergebnis je Aktie.

Ziffer 2010 2009

Gesellschaftern des Mutterun-
ternehmens zuzurechnendes
Ergebnis (in T€)

2.679 -63.562

Zinsaufwand der Wandelschuld-
verschreibung (netto, in T€) 6.7 - 3

Gewinn zur Bestimmung des
verwasserten Gewinns je Aktie
(inT€)

2.679 -63.559

Durchschnittliche gewichtete
Anzahl von ausgegebenen Aktien
(in 1.000)

12.725 12.725

Durchschnittliche gewichtete
Anzahl von Aktien fir das
verwasserte Ergebnis je Aktie
(in 1.000)

12.725 12.725

Verwiassertes Ergebnis je

Aktie (€ je Aktie) 0,21 -5,00

6.10 DIVIDENDE JE AKTIE

Die ausschiittungsfihigen Betrdge beziehen sich auf das Jahres-
ergebnis der Lloyd Fonds AG, das gemaB deutschem Handelsrecht
ermittelt wird.

Wie im abgelaufenen Geschéftsjahr wird auch im Jahr 2010 keine
Dividende ausgeschiittet werden.

7 ERLAUTERUNGEN ZUR KONZERNBILANZ

7.1 ALS FINANZINVESTITION GEHALTENE IMMOBILIEN

In dem Posten wurden im Vorjahr die drei Buroimmobilien des
Immobilienportfolios Kéln ausgewiesen. Infolge der Entkonsolidie-

rung des Fonds sind die Objekte im Juni 2010 wieder abgegangen.

Entwicklung der Buchwerte:

Als Finanz-
investition
gehaltene

Ziffer ~ Immobilien
inT€
Geschiftsjahr 2009
Eréffnungsbuchwert netto -
Verédnderung des Konsolidierungskreises 50.617
Abschreibungen 6.4 -167
Endbuchwert netto 50.450
Zum 31. Dezember 2009
Anschaffungskosten 50.617
Kumulierte Abschreibungen -167
Buchwert netto 50.450
Geschiftsjahr 2010
Eréffnungsbuchwert netto 50.450
Abgang kumulierter Anschaffungs-
kosten durch Veranderung des
Konsolidierungskreises -50.617
Abschreibungen des Geschéftsjahres
bis zum Zeitpunkt der Entkonsolidierung 6.4 -1.218
Abgang kumulierter Abschreibungen durch
Veranderung des Konsolidierungskreises 1.385

Endbuchwert netto -




7.2 SACHANLAGEN

Entwicklung der Buchwerte:
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Andere
Bauten auf Anlagen,
fremden  Betriebs- u.
Grund-  Geschéfts-
Ziffer stlicken  ausstattung Gesamt
in TE
Zum 1. Januar 2009
Anschaffungskosten 601 2.218 2.819
Kumulierte Abschreibungen -225 -995 -1.220
Buchwert netto 376 1.223 1.599
Geschiftsjahr 2009
Er6ffnungsbuchwert netto 376 1.223 1.599
Zugénge 5 18 23
Wahrungsumrechungsdifferenzen -8 -19 -27
Abgénge -55 -169 -224
Abschreibungen 6.4 -50 -324 -374
Wahrungsumrechungsdifferenzen 4 1 5
Kumulierte Abschreibungen zu den Abgangen 20 105 125
Endbuchwert netto 292 835 1.127
Zum 31. Dezember 2009
Anschaffungskosten 543 2.048 2.591
Kumulierte Abschreibungen -251 -1.213 -1.464
Buchwert netto 292 835 1.127
Geschiftsjahr 2010
Eréffnungsbuchwert netto 292 835 1127
Zugénge - 172 172
Wahrungsumrechungsdifferenzen - 4 4
Abgénge -20 -121 -141
Abschreibungen 6.4 -43 -243 -286
Kumulierte Abschreibungen zu den Abgéngen 20 107 127
Endbuchwert netto 249 754 1.003
Zum 31. Dezember 2010
Anschaffungskosten 523 2.103 2.626
Kumulierte Abschreibungen -274 -1.349 -1.623
Buchwert netto 249 754 1.003

In den Zugdngen (172 T€) sind 126 T€ fir ein Serversystem
enthalten, das im Geschéftsjahr 2010 im Rahmen eines Finan-
zierungs-Leasings aktiviert wurde. Wir verweisen hierzu auch

auf unsere Ausfiihrungen in Ziffer 7.14.
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7.3 IMMATERIELLE VERMOGENSWERTE Die immateriellen Vermogenswerte betreffen im Wesentlichen
die unter Ziffer 2.6 beschriebenen Treuhandvertriage, die zum
Entwicklung der Buchwerte: 31. Dezember 2010 einen Buchwert von 498 T€ (Vj. 665 T€)

Immaterielle aufweisen. Die planméaBige Abschreibung fiir 2010 belduft sich
Vermogens- ¢ 166 T€ (Vj. 182 T€). Im Vorjahr wurden Wertminderungen

Ziffer werte
s in Hohe von 94 T€ aufwandswirksam erfasst.
Zum 1. Januar 2009
Anschaffungskosten 3.516

7.4 NACH DER EQUITY-METHODE

Kumulierte Abschreibungen

und Wertminderungen -1.750 BILANZIERTE FINANZANLAGEN
Buchwert netto 1.766
Geschiftsjahr 2009 Entwicklung der nach der Equity-Methode bilanzierten Finanz-
Eroffnungsbuchwert netto 1.766 anlagen:
Zugénge 24 2010 2009
Verdnderungen Konsolidierungskreis 10.532 inTE
Abschreibungen 6.4 486 Beginn des Jahres 16.680 26.053
Wertminderungen 6.4 -10.625 Zuginge 1.229 5.762
Endbuchwert netto 1.211 Wertminderungen _ -11.509
Zum 31. Dezember 2009 Abgange 991 703
Anschaffungskosten 14.072 Anteilig zugewiesene Ergebnisse -1.056 -1.968
Kumulierte Abschreibungen Ausschiittungen - 113
und Wertminderungen -12.861 N N
Sonstiges Ergebnis (erfolgsneutral) 395 -149
Buchwert netto 1.211 ;
- Umgliederungen -237 -693
Geschéftsjahr 2010
eschaTsla Ende des Jahres 16.020 16.680
Eréffnungsbuchwert netto 1.211
Abgénge -44
Verénderungen Konsolidierungskreis -5.905

Die Zuginge betreffen insbesondere den Erwerb von Anteilen an

Abschreib 6.4 -458 "

senreibungen der KALP GmbH, Boel, (1.010 T€) und der Feedback AG, Hamburg,
Verdnderungen Konsolidierungskreis 5.905

(193 T€).

Kumulierte Abschreibungen
zu den Abgéngen 45
Endbuchwert netto 754  Inden Abgdngen ist die VerduBerung von Anteilen an einem
Zum 31. Dezember 2010 Schiffsfonds in Héhe von 896 T€ durch die TradeOn GmbH
Anschaffungskosten 8.123 enthalten. Dartiber hinaus sind Beteiligungen an assoziierten
Kumulierte Abschreibungen Unternehmen aufgrund der Ausiibung von Call-Optionen abge-
und Wertminderungen -7.369 gangen, die Lloyd Fonds den finanzierenden Banken im Rahmen
Buchwert netto 754 der Enthaftungsvereinbarung gewidhrt hatte.

Im Geschiftsjahr 2010 wurden anteilige Verluste assoziierter
Unternehmen in Hohe von 134 T€ nicht erfasst, da der Buchwert
der betroffenen Beteiligungen bereits null betrdgt. Die kumu-
lierten nicht erfassten anteiligen Verluste belaufen sich zum
31. Dezember 2010 auf 1.920 T€ (Vj. 1.786 T€).



Die aggregierten Finanzinformationen der wesentlichen asso-
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Entwicklung der zur VerduBerung verfiigbaren finanziellen

ziierten Unternehmen lassen sich wie folgt zusammenfassen: Vermogenswerte:
Anteile an verbundenen Unternehmen 2010 2009
2010 2009
- inTE
in TE
- Beginn des Jahres 730 850
Vermdgenswerte 156.457 171.708
Erwerb von verbundenen Unternehmen 127 110
Schulden 106.279 143.588
- Abgénge -75 -110
Erlése 24.314 12.412
- - Wertminderungen -30 -120
Periodenergebnis -1.892 -3.202
Veranderung Konsolidierungskreis - -376
Umgliederung -7 376
Die ausgewiesenen Betrdge basieren zum Teil auf vorlaufigen Ende des Jahres 745 730
Geschiftszahlen der betroffenen Gesellschaften. Zum Bilanzstich-
tag belaufen sich die anteiligen Eventualschulden assoziierter .
. . . Beteiligungsunternehmen 2010 2009
Unternehmen auf rund 3,3 Mio. €. Im Vorjahr waren keine e
n
wesentlichen anteiligen Eventualschulden zu verzeichnen.
Beginn des Jahres 7.002 20.700
Zugénge 574 272
" - Abgénge -1.069 -13.333
7.5 ZUR VERAUSSERUNG VERFUGBARE : & dg P—
-- eranderung von Verbindlichkeiten
FINANZIELLE VERMOGENSWERTE aus Liquiditatsausschiittungen -347 695
Wertminderungen -388 -3.953
Zusammensetzung: Sonstiges Ergebnis (erfolgsneutral) 3.665 -1.161
31.12.2010 31.12.2009 Veranderung Konsolidierungskreis 1.621 3.465
Anzahl T€  Anzahl T€ Umgliederungen 244 317
Verbundene Unternehmen 50 745 53 730 Ende des Jahres 11.302 7.002
Beteiligungsgesellschaften 129 11.302 124 7.002
179 12.047 177 7.732

Bei den nicht konsolidierten verbundenen Unternehmen handelt
es sich um Vorratsgesellschaften und Komplementar-GmbHs fiir
Fonds. Die Beteiligungen umfassen 127 Anteile, die Lloyd Fonds
als Griindungsgesellschafter an bereits initiierten sowie noch
aufzulegenden Fonds halt, und zwei Beteiligungen an Zweit-
marktfonds mit kurzfristiger Halteabsicht.

Die Abgdnge des Jahres 2010 resultieren unter anderem aus
der VerauBerung von Zweitmarktbeteiligungen (309 T€) und
Anteilen am Fonds Global Partnership (211 T€). Dariiber hinaus
sind vom Premium Portfolio Austria gehaltene Beteiligungen
in Hohe von 462 T€ im Berichtjahr abgegangen. Zu den Wert-
minderungen in Hohe von insgesamt 418 T€ (Vj. 4.073 T€) und
dem erfolgsneutralen Ergebnis (3.665 T€) verweisen wir auf die
Erlauterungen in Ziffer 4.2.
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7.6 LATENTE STEUERN

Die aktiven und passiven latenten Steuern ergeben sich aus

temporaren Differenzen wie folgt:

31.12.2010 31.12.2009
Passive Aktive Passive
latente latente latente
Steuern Steuern Steuern
inTE
Zur VerduBerung verfiigbare finanzielle Vermdgenswerte 607 - 62
Nach der Equity-Methode bilanzierte Finanzanlagen - - 51
Verbindlichkeiten - 42 -
Gesamt 607 42 113
Latente Steuerforderungen und -verbindlichkeiten werden  Entwicklung der latenten Steuern:
saldiert, wenn ein einklagbares Recht besteht, die laufenden Ziffer 2010 2009
Steuerforderungen gegen die laufenden Steuerverbindlichkeiten inTE
aufzurechnen, und wenn die latenten Steuern gegen dieselbe Beginn des Jahres 71 2.077
Steuerbehdrde bestehen. Aufwand/Ertrag in der Gewinn-
und-Verlust-Rechnung 6.8 9 -2.332
Die tempordren Differenzen werden sich nach aktuellem Kenntnis- Im Eigenkapital erfasste Steuern -545 184
Ende des Jahres -607 -71

stand wie folgt umkehren:

31.12.2010  31.12.2009
inTE Die Veranderung der latenten Steuerforderungen und -verbind-
Latente Steuerforderungen, lichkeiten im laufenden Jahr ohne die Beriicksichtigung von
die nach mehr als 12 Monaten der Saldierung von offenen Posten bei derselben Steuerbehorde
realisiert werden - -42 ermittelt sich wie folgt:
- -42
Latente Steuerverbindlichkeiten, Erfolgswirk- Am
die nach mehr als 12 Monaten Latente Steuerforderungen Am 1. Januar sam erfasst 31. Dezember
realisiert werden 607 13 in TE
607 113 2009
607 71 Verbindlichkeiten 575 -533 42
Verlustvortrage 1.839 -1.839 -
2.414 -2.372 42
2010
Verbindlichkeiten 42 -42 -
42 -42 -
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Im Eigen-
Erfolgswirk- kapital Am
Latente Steuerverbindlichkeiten Am 1. Januar  sam erfasst erfasst 31. Dezember
inTE
2009
Forderungen -43 43 - -
Nach der Equity-Methode bilanzierte Finanzanlagen -49 -2 - -51
Zur VerduBerung verfiigbare finanzielle Vermdgenswerte -245 -1 184 -62
-337 40 184 -113
2010
Nach der Equity-Methode bilanzierte Finanzanlagen -51 51 - -
Zur VerauBerung verfiighare finanzielle Vermodgenswerte -62 - -545 -607
-113 51 -545 -607

Zum Bilanzstichtag bestehen nach vorldufigen Berechnungen kor-
perschaftsteuerliche Verlustvortrage in Hohe von rund 36 Mio. €
und gewerbesteuerliche Verlustvortrdage in Hoéhe rund 21 Mio. €,
fiir die keine aktiven latenten Steuern angesetzt wurden. Dariiber
hinaus wurden fiir abzugsféhige temporére Differenzen in Hohe
von insgesamt rund 14 Mio. € keine latenten Steuern aktiviert.

7.7 FORDERUNGEN AUS LIEFERUNGEN UND LEISTUNGEN
UND SONSTIGE FORDERUNGEN

Zusammensetzung:

31.12.2010  31.12.2009
inTE
Kurzfristige Forderungen
Forderungen aus dem Emissionsgeschéft 4.339 13.376
Forderungen aus der VerduBerung von
Beteiligungen an Schiffsgesellschaften - 2.000
Forderungen aus der Treuhandverwaltung 1.657 1.867
Forderungen aus Vermietung - 200
Forderungen aus der Ubertragung von
Zweitmarktanteilen - 173
Ubrige Forderungen und
sonstige Vermogenswerte 372 1.549

6.368 19.165

Im Vergleich zum Vorjahr hat sich der Bestand an Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen und sonstigen Forderungen um
insgesamt 12.797 T€ reduziert. Ausschlaggebend hierfiir waren

insbesondere erhohte Zahlungseingdnge aufgrund des intensi-
vierten Debitorenmanagements des Konzerns. Dariiber hinaus
sind in dem Riickgang Wertminderungen und Forderungsausfille
in Hohe von 1.494 T€ enthalten.

Von den zum 31. Dezember 2010 ausgewiesenen Forderungen aus
dem Emissionsgeschift entfallen 2.273 T€ (Vj. 7.122 T€) auf den
Bereich Schifffahrt, 1.435 T€ (Vj. 2.982 T€) auf Immobilienfonds
und 111 T€ (Vj. 2.565 T€) auf Flugzeugfonds.

Die Forderungen aus der Treuhandverwaltung waren - bei nahezu
konstanten Erlosen - leicht riicklaufig.

Bei den iibrigen Forderungen und sonstigen Vermogenswerten
ist der Riickgang insbesondere auf die Entkonsolidierung des
Fonds Immobilienportfolio K6In zuriickzufiihren, die zu einer
Verminderung des Postens um 971 T€ fiihrte.

7.8 FORDERUNGEN GEGEN NAHESTEHENDE
UNTERNEHMEN UND PERSONEN

Zusammensetzung:
31.12.2010  31.12.2009
inTE
Kurzfristige Forderungen
Forderungen gegen
assoziierte Unternehmen 1.085 1.667
Forderungen gegen nicht
konsolidierte Tochterunternehmen 40 37
1.125 1.704
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In den Forderungen gegen nahestehende Unternehmen und
Personen sind an assoziierte Unternehmen gewéhrte kurzfristige
Darlehen (418 T€), Forderungen aus dem Private Placement (157 T€)
und sonstige Forderungen (510 T€) gegen Gesellschaften, an denen
der Lloyd Fonds-Konzern maBgeblich beteiligt ist, enthalten.

7.9 DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE

Die in Ziffer 6.7 dargestellten Zinssicherungsgeschifte des Fonds
Immobilienportfolio K6éIn sind mit der Entkonsolidierung zum
30. Juni 2010 abgegangen.

Des Weiteren wurden im Vorjahr unter den kurzfristigen Schulden
Zinsswaps ausgewiesen, welche die Lloyd Fonds AG fiir Fonds-
gesellschaften abgeschlossen hatte. Den negativen Marktwerten
der Swaps standen entsprechend hohe Ausgleichsanspriiche an
die jeweiligen Fonds, die unter den kurzfristigen derivativen
Finanzinstrumenten auf der Aktivseite ausgewiesen wurden. Mit
Ubernahme der Assets durch die jeweiligen Fonds- bzw. Objekt-
gesellschaften hat Lloyd Fonds die bestehenden Swapgeschifte
sukzessive auf die Fonds iibertragen. Die letzte Ubertragung fand
zu Beginn des Geschéftsjahres 2010 statt.

7.10 ZAHLUNGSMITTEL UND ZAHLUNGS-
MITTELAQUIVALENTE

Beziiglich der Zusammensetzung der Zahlungsmittel und Zah-
lungsmitteldquivalente {iber 11.539 T€ (Vj. 9.008 T€) wird auf
Ziffer 8.3 verwiesen.

7.11 EIGENKAPITAL

Die Verdnderung des Eigenkapitals des Lloyd Fonds-Konzerns ist
in der Konzerneigenkapitalverdnderungsrechnung dargestellt.

7.11.a Gezeichnetes Kapital

Das voll eingezahlte Grundkapital zum 31. Dezember 2010 bein-
haltet 12.725.367 auf den Inhaber lautende Stammaktien ohne
Nennbetrag (Stiickaktien) mit einem Nominalwert von jeweils
1,00 €. Es gilt die Satzung in der Fassung vom 4. Juni 2009.
Lloyd Fonds AG-Aktien werden unter der Wertpapier-Kennnum-
mer 617487 im regulierten Markt (Segment Prime Standard) an
der Frankfurter Wertpapierborse gehandelt.

Genehmigtes Kapital

Der Vorstand ist erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats
das Grundkapital der Gesellschaft bis zum 9. Juni 2013 um ins-
gesamt bis zu 6.362.000 € durch ein- oder mehrmalige Ausgabe
nennwertloser auf Inhaber lautender Stiickaktien gegen Bar- oder
Sacheinlagen zu erhéhen.

Bedingtes Kapital

GemaB § 4 Abs. 3 der Satzung ist das Kapital der Lloyd Fonds AG
im Zusammenhang mit dem Mitarbeiterbeteiligungsprogramm
2005 bedingt um 441.300,00 € erhoht. Nach dem Auslaufen des
Programms im Geschéftsjahr 2009 sind keine Wandelschuldver-
schreibungen mehr im Umlauf und es kinnen auch keine weiteren
mehr ausgegeben werden. Die Bedingung, unter der die bedingte
Kapitalerhohung steht, kann damit nicht mehr eintreten, so dass
die Satzungsbestimmung des § 4 Absatz 3 obsolet geworden ist.



Veroffentlichungen nach § 25 Abs. 1 WpHG

Die folgenden Firmen und Personen haben uns nach § 21 Abs. 1
WpHG bzw. § 41 Abs. 4 a mitgeteilt, dass ihre Stimmrechtsanteile
an unserer Gesellschaft wie folgt bestehen:

m Gerd Zachariassen, Hamburg: 2,25 %.
m Hans-Werner Zachariassen, Hamburg: 1,42 %.
m Ernst Russ GmbH & Co. KG, Hamburg: 6,96 %.

- Ernst Russ Verwaltungsgesellschaft mbH, Hamburg: 6,96 %.
Davon sind dieser nach § 22 Abs. 1, S. 1 Nr. 1 WpHG 6,96 %
der Stimmrechte zuzurechnen.

- Herr Robert Lorenz-Meyer, Hamburg: 6,96 %. Davon sind
diesem nach § 22 Abs. 1, S. 1 Nr. 1 WpHG 6,96 % der Stimm-
rechte zuzurechnen.

m  Wehr Schiffahrts KG, Hamburg: 7,10 %.

- Verwaltung Wehr Schiffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg:
7,10%. Davon sind dieser nach § 22 Abs. 1, S. 1 Nr. 1 WpHG
7,10 % der Stimmrechte zuzurechnen.

- Herr Jiirgen Peter Wehr, Hamburg: 7,22 %. Davon sind diesem
nach § 22 Abs. 1, S. 1 Nr. 1 WpHG 7,22 % der Stimmrechte
zuzurechnen.

m Salomon Unternehmensberatung GmbH & Co. KG, Hamburg:

2,28%.

- Salomon Beteiligungs GmbH, Hamburg: 2,28 %. Davon sind
dieser nach § 22 Abs. 1, S. 1 Nr. 1 WpHG 2,28 % der Stimm-
rechte zuzurechnen.

- Herr Klaus D. Salomon, Hamburg: 2,28 %. Davon sind diesem
nach § 22 Abs. 1, S. 1 Nr. 1 WpHG 2,28 % der Stimmrechte
zuzurechnen.

m B&P-T Treuhandgesellschaft mbH, Hamburg: 22,00 %.

- Revisions- und Treuhandgesellschaft Brinkmann & Partner
Steuerberatungsgesellschaft mbH, Hamburg: 22,00 %. Davon
sind dieser nach § 22 Abs. 1, S. 1 Nr. 1 WpHG 22,00% der
Stimmrechte zuzurechnen.

- Herr Bertold Brinkmann, Hamburg: 22,00 %. Davon sind
diesem nach § 22 Abs. 1, S. 1 Nr. 1 WpHG 22,0% der Stimm-
rechte zuzurechnen.

Mit Schreiben vom 22. April 2010 hat Dr. Torsten Teichert mitge-
teilt, dass er am 15. April 2010 im Rahmen der Enthaftungsver-
einbarung mit den Banken 500.011 Aktien zu einem Gesamtpreis
von 1,00 € an die B&P-T Treuhandgesellschaft mbH {ibertragen
hat. Sein Anteil betrdgt nunmehr 5,23 %.
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7.11.b Kapitalriicklage

Riicklage
Agio auf  flr Wandel- Summe
ausgegebene schuldver- Kapital-
Aktien schreibungen riicklage
inTE
Stand 1. Januar 2009 44.543 656 45.199
Zuftihrung zur Riicklage
fir Wandelschuldver-
schreibungen - 233 233
Stand
31. Dezember 2009 44.543 889 45.432
Stand 1. Januar 2010 44.543 889 45.432
Stand
31. Dezember 2010 44.543 889 45.432

7.11.c Gewinnriicklagen

Hinsichtlich der Zusammensetzung und Entwicklung der Gewinn-
riicklagen verweisen wir auf die Konzerneigenkapitalveran-
derungsrechnung.

7.12 ANDEREN KOMMANDITISTEN ZUZURECHNENDER
NETTOVERMOGENSWERT

Der Posten resultiert aus der Einbeziehung des Premium Port-
folios Austria in den Lloyd Fonds-Konzernabschluss. Er bein-
haltet die Anteile derjenigen Kommanditisten, die nicht zum
Lloyd Fonds-Konzern gehoren. Da es sich hierbei um kiindbare
Finanzinstrumente handelt, werden sie im langfristigen Fremd-
kapital ausgewiesen. Der Riickgang des Postens ist insheson-
dere auf die Entkonsolidierung des Immobilienportfolios Koln
im Juni 2010 zuriickzufiihren.

Die Ermittlung des Nettovermogenswertes erfolgte auf Basis eines
einmal festgelegten Effektivzinssatzes. Dieser ergibt sich als
interner ZinsfuB der urspriinglich prospektierten Auszahlungen
der jeweiligen Fondsgesellschaften und betrdgt je nach Fonds
zwischen 5,9 % und 6,1 % p.a. AnschlieBend wurden die Barwerte
der Zahlungen an die Kommanditisten mit dem Effektivzinssatz
diskontiert. Die Fortschreibung der Nettovermogenswerte nach
der Effektivzinsmethode im Jahr 2010 fiihrte zu einem Zinsauf-
wand in Hohe von 362 T€ (Vj. 85 T€).



128 LLOYD FONDS GESCHAFTSBERICHT 2010

7.13 VERBINDLICHKEITEN AUS LIEFERUNGEN UND
LEISTUNGEN UND SONSTIGE VERBINDLICHKEITEN

7.14 FINANZSCHULDEN

Zusammensetzung:
Zusammensetzung: 31.12.2010  31.12.2009
31.12.2010  31.12.2009 inTE
inTE Langfristige Finanzschulden
Langfristige Schulden Langfristige Darlehen - 33.940
Verbindlichkeiten aus Lieferungen Leasingverbindlichkeiten 71 -
und Leistungen 836 617 71 33.940
Kurzfristige Schulden Kurzfristige Finanzschulden
Verbindlichkeiten aus Lieferungen Kurzfristige Darlehen 12.882 15.389
und Leistungen 1.906 5.073 -
Kontokorrentkredite 964 1.840
Verbindlichkeiten aus Verbindlichkei -
Betriebssteuern und Abgaben 267 328 erbindlichkeiten gegentiber
— Gesellschaftern - 5
Ubrige Verbindlichkeit 2.204 2.007
rige verbindlicherten Leasingverbindlichkeiten 22 -
4.377 7.408
13.868 17.234
5.213 8.025
13.939 51.174

Die langfristigen Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leis-
tungen resultieren aus der periodengerechten Erfassung von
Mietaufwendungen fiir Geschaftsraume (vgl. Ziffer 9.3). In den
iibrigen Verbindlichkeiten sind Verpflichtungen gegeniiber Mit-
arbeitern in Hohe von 1.000 T€ (Vj. 862 T€), wie beispielsweise
Urlaubs- oder Abfindungsanspriiche sowie ausstehende Gehalts-
und Bonuszahlungen, enthalten.

Die Leasingverbindlichkeiten betreffen ein Serversystem, das
im Rahmen eines Finanzierungs-Leasingverhdltnisses mit einer
Laufzeit bis zum 30. November 2014 angeschafft wurde. Der
Effektivzins betrdagt zum Bilanzstichtag 6,61 %.

In den langfristigen Finanzschulden wurden im Vorjahr drei Dar-
lehen zur Finanzierung der Objekte des Immobilienportfolios K6ln
ausgewiesen, die infolge der Entkonsolidierung des Fonds zum
30. Juni 2010 abgegangen sind.

Die kurzfristigen Finanzschulden beinhalten ein Darlehen
iber nominal 9.000 TUS-$ (Vj. 9.000 TUS-$) bzw. 6.736 T€ (Vj.
6.247 T€) aus der Finanzierung der Beteiligung an der TVO In-
come Portfolio L.P. Das Darlehen wird auf Basis des US-$-LIBOR
zzgl. einer Marge von 3,00 % und durchschnittlichen Liquiditats-
kosten von 1,10 % variabel verzinst. Der Effektivzinssatz zum
Bilanzstichtag betréagt 4,18 % (Vj. 5,18 %). Dariiber hinaus sind in
den kurzfristigen Finanzschulden die Verbindlichkeiten aus der
Eigenkapitalzwischenfinanzierung des Premium Portfolios Aus-
tria in Hohe von 6.146 (Vj. 8.273 T€) enthalten. Die Buchwerte
der Darlehensverbindlichkeiten entsprechen wie im Vorjahr im
Wesentlichen deren Marktwerten.



Neben den dargestellten Darlehen bestanden am Bilanzstichtag
Kontokorrentkredite in Hohe von 964 T€ (Vj. 1.840 T€), die eben-
falls unter den kurzfristigen Finanzschulden ausgewiesen werden.

Laufzeitenstruktur der Finanzschulden:

31.12.2010  31.12.2009

in TE
Restlaufzeit bis 1 Jahr 13.868 17.234
Restlaufzeit 1 bis 5 Jahre 71 1.082
Restlaufzeit Uber 5 Jahre - 32.858
13.939 51.174

Uberleitung der zukiinftig zu leistenden Leasingraten zu den
Verbindlichkeiten aus Finanzierungs-Leasingverhaltnissen:

Restlaufzeiten 31.12.2010

bis 1Jahr  1-5Jahre  >5 Jahre Gesamt
in TE
Summe der zukiinftig
zu leistenden
Leasingraten 27 78 - 105
Zinsanteil -5 -7 - -12
Verbindlichkeiten
aus Finanzierungs-
Leasingverhaltnis-
sen 22 71 - 93
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7.15 VERBINDLICHKEITEN GEGENUBER NAHESTEHENDEN
UNTERNEHMEN UND PERSONEN

Zusammensetzung:

31.12.2010  31.12.2009
in TE
Verbindlichkeiten gegeniiber
assoziierten Unternehmen 7.310 7.342
Verbindlichkeiten gegeniiber nicht
konsolidierten Tochterunternehmen 36 95
Verbindlichkeiten gegeniiber Aktionéren,
Vorstands- und Aufsichtsratsmitgliedern 256 46

7.602 7.483
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7.16 SONSTIGE RUCKSTELLUNGEN

Entwicklung der sonstigen Riickstellungen:

1.1.2010 Verbrauch Zufiihrung Auflésung  31.12.2010

inTE€

Sonstige Riickstellungen

17.489 -3.222 1.244 -1.548 13.963

Die sonstigen Riickstellungen betreffen im Wesentlichen Risiken
aus den Haftungsverpflichtungen des Konzerns in Hohe von
13.650 T€ (Vj. 14.490 T€). Sie wurden groBtenteils bereits im

8.2 SONSTIGE ZAHLUNGSUNWIRKSAME ERTRAGE
UND AUFWENDUNGEN

Vorjahr im Zusammenhang mit der Enthaftungsvereinbarung  Zusammensetzung:
gebildet. Von diesen Riickstellungen wurden im Berichtsjahr Ziffer 2010 2009
1.726 T€ durch Zahlungen verbraucht, 264 T€ konnten aufgelost i, 1¢
werden. Aufgrund des Anstiegs der erwarteten Kompensations- Unrealisierte Fremdwahrungs-
zahlung fiir die Enthaftung von 12.500 T€ auf 13.650 T€, wurden  verluste/-gewinne 704 -85
1.150 T€ der Riickstellung zugefiihrt. Fiir weitere Details verwei- ~ Wertminderungen auf Forderun-
sen wir auf die Ziffer 4.5. gen und Forderungsausfalle 6.5 1.631 7.982
Personalaufwand Wandel-
schuldverschreibung 6.3 - 233
. Ertrége aus der Auflésun
8 ERLAUTERUNGEN ZUR KONZERN- von Rickotellungen 65 548 _
KAPITALFLUSSRECHNUNG Ausbuchung von
Verbindlichkeiten 6.5 -897 -1.270
8.1 UBERLEITUNG DES KONZERNJAHRESUBERSCHUSSES Ertrége aus der Aufldsung von
Einzelwertberichtigungen 6.5 -1.044 -
Fiir Zwecke der Kapitalflussrechnung ermittelt sich der Konzern- -1.154 6.860
jahrestiberschuss vor Ergebnis aus assoziierten Unternehmen,
Zinsen und Ertragsteuern wie folgt:
8.3 ZUSAMMENSETZUNG DER ZAHLUNGSMITTEL
Ziffer 2010 2009 UND ZAHLUNGSMITTELAQUIVALENTE
inTE
Ergebnis der operativen Zusammensetzung fiir Zwecke der Kapitalflussrechnung:
Geschéftstatigkeit 4.361 -59.915
R - 31.12.2010  31.12.2009
Ergebnis aus assoziierten -
Unternehmen 6.6 -1.978 10.807 InTE
Gewinne aus Fremd- Kassenbestande 2 3
wahrungsumrechnung 6.7 1.093 977 Bankguthaben 11.537 9.005
Verluste aus Fremd- Bankguthaben mit Verfligungs-
wahrungsumrechnung 6.7 -1.196 -798 beschrénkung -287 -694
2.280 -48.929 Kontokorrentkredite -964 -1.840
10.288 6.474

Die Bankguthaben mit Verfiigungsbeschrankung betreffen im
Wesentlichen Termingelder, die als Sicherheiten fiir Anzahlungs-
finanzierungen in zukiinftigen Fondsgesellschaften hinterlegt
wurden.



9 SONSTIGE ANGABEN

9.1 BEZIEHUNGEN ZU NAHESTEHENDEN
UNTERNEHMEN UND PERSONEN

Als nahestehende Unternehmen und Personen gelten fiir den
Lloyd Fonds-Konzern die Unternehmen und Personen, die den
Lloyd Fonds-Konzern beherrschen bzw. einen maBgeblichen Ein-
fluss auf diesen ausiiben oder durch den Lloyd Fonds-Konzern
beherrscht bzw. maBgeblich beeinflusst werden. Dabei sind die
Verhéltnisse am jeweiligen Bilanzstichtag maBgeblich.

9.1.a Assoziierte Unternehmen
Umsatzerlose mit assoziierten Unternehmen:

2010 2009
inTE
Erldse aus Private Placement 842 -
Erldse aus Projektierung - 147
842 147

Entwicklung der Darlehensforderungen gegen assoziierte Un-

ternehmen:

2010 2009
in TE
Beginn des Jahres 175 1.178
Im laufenden Jahr gewéhrte Darlehen 820 283
Erhaltene Darlehensriickzahlungen -666 -172
Berechnete Zinsen 55 48
Umgliederungen -31 -
Wertminderungen und Ausbuchungen -15 -1.016
Auflésungen von Einzelwert-
berichtigungen 38 -
Kursgewinne (Vorjahr Kursverluste) 42 -146
Ende des Jahres 418 175

Die gewéhrten Darlehen an assoziierte Unternehmen wurden
zwischen 4,0 % und 12,0 % verzinst (Vj. zwischen 3,0 % und 6,5 %).
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Zu den offenen Forderungen aus den oben angegebenen Dienst-
leistungen zum Bilanzstichtag wird auf Ziffer 7.8 verwiesen. Die
Forderungen sind in Abhdngigkeit von der Liquiditatslage des
jeweiligen assoziierten Unternehmens, spatestens jedoch zwolf
Monate nach Entstehung der Forderung zur Zahlung féllig. Die
in Ziffer 7.15 aufgefiihrten offenen Verbindlichkeiten gegeniiber
assoziierten Unternehmen resultieren im Wesentlichen aus noch
ausstehenden Kommanditeinlagen sowie aus als zinslose Darlehen
gewahrten Auszahlungen von Liquiditatsiiberschiissen.

In den dargestellten Perioden sind keine wesentlichen zu eliminie-
renden Zwischenergebnisse aus Transaktionen mit assoziierten
Unternehmen angefallen.

9.1.b Verbundene Unternehmen
Die offenen Forderungen gegen verbundene Unternehmen sind
in Ziffer 7.8 aufgefiihrt.

9.1.c Nahestehende Personen

Der Vorstand setzt sich wie folgt zusammen:

m Herr Dr. Torsten Teichert, Kaufmann (Vorsitzender)
m Herr Michael F. Seidel, Kaufmann

Herr Dr. Torsten Teichert ist Vorsitzender und Herr Michael F. Seidel
ist stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats der TradeOn
GmbH, Hamburg. Dariiber hinaus ist Herr Michael Seidel Vorsit-
zender des Aufsichtsrats der Feedback AG, Hamburg.

Die Vergiitungen an die Vorstandsmitglieder betreffen folgende
kurzfristig fallige Leistungen:

Erfolgs- Neben-

2010 Fix abhdngig leistungen Gesamt
inTE
Dr. Torsten Teichert 350 215 21 586
Michael F. Seidel 300 190 28 518

650 405 49 1.104

Neben-

2009 Fix leistungen Gesamt
inTE
Dr. Torsten Teichert 300 20 320
Michael F. Seidel 250 28 278

550 48 598
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Der Aufsichtsrat hat sich im Geschéftsjahr wie folgt zusammen-

gesetzt:

m Herr Prof. Dr. Eckart Kottkamp, Berater (Vorsitzender)

m Herr Dr. Thomas Duhnkrack, Unternehmensberater (stellver-
tretender Vorsitzender, ab 1. November 2010)

m Herr Hans-Bernd vor dem Esche, Geschéftsfiihrer (stellvertre-
tender Vorsitzender, bis 31. Oktober 2010)

m Herr Gunther Bonz, Generalbevollméachtigter (ab 9. Juni 2010)

m Herr Albert Lundt, Geschéftsfiihrer (bis 9. Juni 2010)

Prof. Dr. Kottkamp ist Mitglied des Aufsichtsrats der Basler AG,
Ahrensburg, sowie der KROMI Logistik AG, Hamburg. Gunther
Bonz ist Mitglied des Aufsichtsrats der DAKOSY Datenkommu-
nikationssystem AG, Hamburg.

Neben der festen Vergiitung gemdB § 14 Abs. (1) der Satzung
hat der Aufsichtsrat Anspruch auf eine variable Vergiitung.
Diese betragt 0,5 %o des nach International Financial Reporting
Standards (IFRS) ermittelten Konzernjahresiiberschusses nach
Steuern fiir das abgelaufene Geschéftsjahr. Fiir den Vorsitzenden
betrdgt die Vergiitung das Doppelte des vorgenannten Betrages,
fiir den Stellvertreter betragt diese das Eineinhalbfache des vor-
genannten Betrages.

Die Vergiitungen der Geschéftsjahre 2010 und 2009 stellen sich
wie folgt dar:

Erfolgs-
2010 Fix  abhangig Gesamt
inTE
Prof. Dr. Eckart Kottkamp 20 2 22
Hans-Bernd vor dem Esche 12 2 14
Albert Lundt 4 1 5
Gunther Bonz 1 7
Dr. Thomas Duhnkrack 3 - 3
45 6 51
Erfolgs-
2009 Fix  abhéngig Gesamt
inTE
Prof. Dr. Eckart Kottkamp 20 - 20
Hans-Bernd vor dem Esche 15 - 15
Albert Lundt 10 - 10

Gunther Bonz - - _
Dr. Thomas Duhnkrack - - _

Die Vergiitungen an die Aufsichtsratsmitglieder sind wie im
Vorjahr als Verbindlichkeiten gegeniiber Aktionédren, Vorstands-
und Aufsichtsratsmitgliedern passiviert.

Dr. Torsten Teichert ist zum Bilanzstichtag mit 5,23 % an der
Lloyd Fonds AG beteiligt. Im Vorjahr hielten der Vorstand und ihm
nahestehende Personen 10,19 % der Aktien der Lloyd Fonds AG.
Mitglieder des Aufsichtsrats halten zum Bilanzstichtag keine Ak-
tien der Lloyd Fonds AG. Im Vorjahr waren Aufsichtratsmitglieder
mit 0,06 % an der Lloyd Fonds AG beteiligt. Dartiber hinaus wur-
den keine weiteren meldepflichtigen Erwerbe oder VerauBerungen
seitens der Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats und
diesen Mitgliedern nahestehender Personen mitgeteilt.

9.2 EVENTUALSCHULDEN

Die Eventualschulden betreffen Platzierungsgarantien tiber ein-
zuwerbendes Eigenkapital, Blirgschaften fiir Anzahlungs- und
Eigenmittelzwischenfinanzierungen, Bankavale, Garantien fiir
Zins- und Wahrungssicherungen sowie erhohte Hafteinlagen.
Hochstbetragsbiirgschaften werden nur in Hohe des jeweiligen
Stands der Hauptschuld vermerkt. Unter Beriicksichtigung der
Ausgleichsanspriiche aus Gesamtschuldverhéltnissen gegeniiber
Dritten in Hohe von 57.001 T€ (Vj. 163.051 T€) belaufen sich
die Eventualschulden zum 31. Dezember 2010 auf insgesamt
97.126 T€ (Vj. 274.125 T€).

Laufzeiten der Eventualschulden:

Netto-

Haftungs-  Ausgleichs- haftungs-

2010 volumen anspriiche volumen
inTE

Bis zu 1 Jahr 116.618 -57.001 59.617

Zwischen 1 und 5 Jahren 959 - 959

Uber 5 Jahre 150 - 150

Ohne Befristung 36.400 - 36.400

154.127 -57.001 97.126




Netto-

Haftungs-  Ausgleichs- haftungs-

2009 volumen anspriiche volumen
inTE

Bis zu 1 Jahr 240.432 -94.324 146.108

Zwischen 1 und 5 Jahren 138.833 -68.727 70.106

Uber 5 Jahre 150 - 150

Ohne Befristung 57.761 - 57.761

437.176 -163.051 274.125

Im Zeitraum nach Unterzeichnung der Bankenvereinbarung bis
Jahresende wurden zwdlf der so genannten Call-Optionen durch
die Bank im Kontext mit Dritten ausgeiibt. Die Lloyd Fonds AG
oder eine ihrer Tochtergesellschaften ist somit nicht mehr Ge-
sellschafter dieser Einschiffsgesellschaften. Dadurch hat die
Lloyd Fonds AG keinen Zugriff mehr auf deren Bankkonten bzw.
Darlehensvaluten und erhilt auch keine Auskunft durch die
finanzierenden Banken (Bankgeheimnis). Verdnderungen der
bestehenden Finanzierungen entziehen sich somit unserer Kennt-
nis. Die Ausiibung der Call-Optionen hat keinen Einfluss auf die
Besicherungssituation der finanzierenden Banken. Inshesondere
hindert sie nicht den in der Bankenvereinbarung vereinbarten
Anspruch der finanzierenden Banken gegen die Lloyd Fonds AG
auf Stellung von gleichwertigen Ersatzsicherheiten nach Ablosung
der Baufinanzierung durch eine Endfinanzierung. Wie die be-
stehenden Sicherheiten diirfen auch die Ersatzsicherheiten nur im
Fall des Scheiterns der Bankenvereinbarung verwertet werden. Es
bleibt also unabhédngig von der Ausiibung der Call-Optionen auch
nach Ablauf der Baufinanzierung - fiir die die Lloyd Fonds AG im
Kontext mit dem Mitgesellschafter gesamtschuldnerisch gehaftet
hat - eine theoretische Haftung fiir die Endfinanzierung beste-
hen, fiir die Lloyd Fonds AG bisher keine Haftung iibernommen
hatte. Da das Management die Inanspruchnahme aufgrund der
neuen Gegebenheiten als duBerst unwahrscheinlich einschatzt,
werden die entsprechenden moglichen Anspriiche der Banken
zum Bilanzstichtag nicht mehr unter den Eventualschulden
ausgewiesen.

Im Rahmen des Treuhandgeschéfts werden im eigenen Namen
und fiir Rechnung verschiedener Treugeber Beteiligungen in Hohe
von 1.600.278 T€ (Vj. 1.542.169 T€) verwaltet. Daneben werden
Treuhandkonten im eigenen Namen fiir Rechnung verschiedener
Treugeber in Hohe von 16.157 T€ (Vj. 24.816 T<€) gefiihrt.
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9.3 VERPFLICHTUNGEN ALS LEASINGNEHMER IM
RAHMEN VON OPERATING-LEASINGVERHALTNISSEN

Der Konzern mietet Bliroraume, Kraftfahrzeuge sowie Kopierer
im Rahmen von Operating-Leasingverhaltnissen.

Zusammensetzung der Leasingverpflichtungen:

31.12.2010  31.12.2009

inT€
Biirordume 8.569 5.898
Kraftfahrzeuge 242 209
Sonstiges 31 15
8.842 6.122

Laufzeiten der zukiinftigen kumulierten Mindestleasing-

zahlungen:

31.12.2010  31.12.2009
inTE
Restlaufzeit bis zu 1 Jahr 1.091 1.009
Restlaufzeit von mehr
als 1 bis zu 5 Jahren 3.987 3.531
Restlaufzeit von mehr als 5 Jahren 3.764 1.582

8.842 6.122

Im Berichtsjahr wurden 1.199 T€ (Vj. 1.267 T€) an Mindest-
leasingzahlungen im Aufwand erfasst.

Die Lloyd Fonds AG und die Lloyd Treuhand GmbH haben mit
Mietvertragen vom 5. August 2005 neue Geschéftsrdume an-
gemietet. Mietbeginn war der 1. Dezember 2006. Die Vertrage
haben eine unkiindbare Laufzeit von zehn Jahren, wobei den
Mietern zweimalige Verldngerungsoptionen iiber je fiinf Jahre
eingerdumt wurden. Das erste Jahr der Nutzung war mietfrei. Der
Gesamtaufwand wurde auf die Mindestlaufzeit von 120 Monats-
mieten linear verteilt, die Verlangerungsoptionen wurden nicht
als Mindestleasingzahlungen beriicksichtigt. Hieraus ergeben
sich wie im Vorjahr monatliche Mindestleasingverpflichtungen
in Hohe von 69 T€.
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9.4 ANWENDUNG DER BEFREIUNGSVORSCHRIFT
GEMASS § 264 ABS. 3 HGB

Gesellschaft

Anteil Konzern

Dritte Lloyd Fonds TradeOn Portfolio Verwaltung

GmbH, Hamburg 100,0%
. . Verwaltung LF Immobiliengesellschaft mbH, Hambur, 100,0%
Die Lloyd Treuhand GmbH, Hamburg, macht von der Befreiungs- Warung fiens ure >
. Lloyd Fonds Verwaltungs- und
vorschrift des § 264 Abs. 3 HGB Gebrauch. Beteiligungsgesellschaft mbH, Hamburg 100,0%
LF Beteiligungsgesellschaft mbH, Hamburg 100,0%
Verwaltung LloFo Schifffahrtsgesellschaft mbH,
9.5 ANGABEN NACH § 315 A HGB Hamburg 100,0%
Erste LF Immobiliengesellschaft mbH & Co. KG,
9.5.a Deutscher Corporate Governance Kodex (DCGK) Hamburg 90,0%
Vorstand und Aufsichtsrat der Lloyd Fonds AG haben im April 2011 aweit)e LF Immobiliengesellschaft mbH & Co. KG, 00.0%
ambur, )
die Entsprechenserkldrung gemdB § 161 AktG abgegeben. Der g -
. . . Dritte LF Immobiliengesellschaft mbH & Co. KG,
Wortlaut der Entsprechenserklarungen ist auf der Internetseite Hamburg 90,0%
des Konzerns (www.lloydfonds.de) dauerhaft zuganglich. Verwaltung Windpark COPPANZ GmbH, Hamburg 75,0%
Verwaltung LF-Flottenfonds GmbH, Hamburg 100,0%
9.5.b Honorar des Konzernabschlusspriifers Verwaltung Lloyd Fonds Fleesensee GmbH, Hamburg 100,0%
Honorar des Konzernabschlusspriifers gemaB § 314 Abs. 1 Nr. 9 Zweite Verwaltung Lioyd Fonds Hotelportfolio GmbH,
HGB: Hamburg 100,0%
2010 2009 Verwaltung Lloyd Fonds Hotel Leipzig Nikolaikirche
- GmbH, Hamburg 100,0%
inTE
- Verwaltung Lloyd Fonds Universitatsgebaude
Abschlusspriifungen 20 137 Bamberg GmbH, Hamburg 100,0%
Sonstige Bestatigungsleistungen 18 46 Verwaltung Lloyd Fonds Hochschulportfolio
Steuerberatungsleistungen 9 86 Bayern GmbH, Hamburg 100,0%
Sonstige Leistungen, die flr das Verwaltung LF Blirogebaude Nirnberg RudolphstraBe
Mutterunternehmen oder Tochter- GmbH, Hamburg 100,0%
unternehmen erbracht worden sind - / Verwaltung der Lloyd Fonds Gesellschaft fiir
117 276 Immobilienbeteiligungen mbH, Hamburg 100,0%
Vierte LF Immobiliengesellschaft mbH & Co. KG,
9.5.0K lid K dK ish Hamburg 100,0%
.5.c Konsolidierungskreis und Konzernanteilsbesitz
g Erste Verwaltung Lloyd Fonds Holland GmbH, Hamburg 100,0%
(§ 313 Abs. 2 HGB) -
: . . Zweite Verwaltung Lloyd Fonds Holland GmbH,
Die Angaben zu den in den Konzernabschluss einbezogenen Hamburg 100,0%
Unternehmen sind in Ziffer 2.2.b dargestellt. Fiinfte Verwaltung Lloyd Fonds Holland GmbH,
Hamburg 100,0%
Verbundene Unternehmen, die wegen Unwesentlichkeit nicht in Verwaltung Lloyd Fonds Immobilienportfolio
den Konzernabschluss einbezogen werden (§ 313 Abs. 2 Nr. 1 HGB): Hamburg/Sylt GmbH, Hamburg 100,0%
Verwaltung Lloyd Fonds Vermdgensgarant GmbH,
Hamburg 100,0%
Gesellschaft Anteil Konzern Verwaltung Lloyd Fonds Immobilienportfolio
Open Waters Tiger Pearl Pte. Ltd., Singapur 100,0% K6In GmbH, Hamburg 100,0%
LF Open Waters Cash GmbH, Hamburg 100,0% 1. MITOMA Schiffsneubau GmbH, Hamburg 100,0%
Erste Lloyd Portfolio Verwaltung GmbH, Hamburg 100,0% 3. MITOMA Schiffsneubau GmbH, Hamburg 100,0%
Erste LF TradeOn Portfolio Verwaltung GmbH, 2. MITOMA Schiffsneubau GmbH, Hamburg 100,0%
Hamburg 100,0% 4 MITOMA Schiffsneubau GmbH, Hamburg 100,0%
Zweite LF Portfolio Verwaltung GmbH, Hamburg 100,0% 1 MITOMA Schiffsneubau GmbH & Co. KG, Hamburg 100,0%
Zweite Lloyd Fonds TradeOn Portfolio Verwaltung 2. MITOMA Schiffsneubau GmbH & Co. KG, Hamburg 100,0%
GmbH, Hamburg 100,0% -
3. MITOMA Schiffsneubau GmbH & Co. KG, Hamburg 100,0%
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Gesellschaft

Anteil Konzern

Beteiligung MS ”JULIA SCHULTE®

4. MITOMA Schiffsneubau GmbH & Co. KG, Hamburg 100,0%
Verwaltung "Air Fuhlsbittel /Air Finkenwerder®

Flugzeugfonds GmbH, Hamburg 100,0%
Verwaltung Lloyd Fonds Air Portfolio 3 GmbH,

Hamburg 100,0%
Lloyd Fonds Kreuzfahrt | GmbH & Co. KG, Hamburg 91,7 %
Verwaltung Lloyd Fonds Kreuzfahrt | GmbH, Hamburg 100,0%
Verwaltung Lloyd Fonds Britische Kapital Leben VIII.

GmbH, Hamburg 100,0%
IGB Lloyd Fonds Canada GmbH & Co. KG, Hamburg 100,0%
Lloyd Fonds Canada Real Estate Inc., Toronto/Canada 100,0%
Lloyd Fonds UK VIII Limited, Worcestershire 100,0%
Lloyd Fonds Niirnberg Rudolphstrae

GmbH & Co. KG, Hamburg 95,2%
Lloyd Fonds Universitatsgebaude

Bamberg GmbH & Co. KG, Hamburg 95,2%
Lloyd Fonds Hochschulportfolio

Bayern GmbH & Co. KG, Hamburg 95,2%
Fiinfte Lloyd Fonds Holland GmbH & Co. KG, Hamburg 100,0%

Assoziierte Unternehmen (§ 313 Abs. 2 Nr. 2 HGB):

Gesellschaft

Anteil Konzern

Feedback AG, Hamburg 38,9%
KALP GmbH, Boel 45,1%
TVO Income Portfolio, LP, El Paso, USA 97,0%
Fiinfte LF Immobiliengesellschaft

mbH & Co. KG, Hamburg 44,9%
Sapian GmbH & Co. KG, Hamburg 50,0%
Subic GmbH & Co. KG, Hamburg 50,0%
Air Management GmbH, Schéneck/Hessen 50,0%
Beteiligung EMILIA SCHULTE Shipping GmbH,

Hamburg 50,0%
Beteiligung HENRY SCHULTE

Shipping GmbH, Hamburg 50,0%
Beteiligung MS ANNABELLE SCHULTE

Shipping GmbH, Hamburg 50,0%
Beteiligung MS "ANNINA SCHULTE*

Shipping GmbH, Hamburg 50,0%
Beteiligung MS "ANTONIA SCHULTE*®

Shipping GmbH, Hamburg 50,0%
Beteiligung MS CAROLIN SCHULTE

Shipping GmbH, Hamburg 50,0%
Beteiligung MS "DORIAN SCHULTE*®

Shipping GmbH, Hamburg 50,0%
Beteiligung MS ”"FRIDA SCHULTE*®

Shipping GmbH, Hamburg 50,0%
Beteiligung MS "HELENA SCHULTE®

Shipping GmbH, Hamburg 50,0%

Shipping GmbH, Hamburg 50,0%
Beteiligung MS "LAURA SCHULTE*

Shipping GmbH, Hamburg 50,0%
Beteiligung MS ”LILLY SCHULTE®

Shipping GmbH, Hamburg 50,0%
Beteiligung MS ”"LISA SCHULTE*

Shipping GmbH, Hamburg 50,0%
Beteiligung MS "MARTHA SCHULTE"

Shipping GmbH, Hamburg 50,0%
Beteiligung MS "MAXIMILIAN SCHULTE*

Shipping GmbH, Hamburg 50,0%
Beteiligung MS "PAULA SCHULTE*

Shipping GmbH, Hamburg 50,0%
Beteiligung MS "PATRICIA SCHULTE*

Shipping GmbH, Hamburg 50,0%
Beteiligung MS "SARAH SCHULTE*

Shipping GmbH, Hamburg 50,0%
Beteiligung MS "SOFIA SCHULTE*®

Shipping GmbH, Hamburg 50,0%
Beteiligung MS "TATIANA SCHULTE*

Shipping GmbH, Hamburg 50,0%
Beteiligung MS ”VICTORIA SCHULTE*

Shipping GmbH, Hamburg 50,0%
Cape Antigua

Shipping Company Limited, Limassol/Zypern 50,0%
Cape Avon

Shipping Company Limited, Limassol/Zypern 50,0%
Erste Grove Beteiligungs GmbH, Hamburg 50,0%
Green Bay Shipping Limited, Limassol/Zypern 50,0%
Green Grove Shipping Limited, Limassol/Zypern 50,0%
IGB Lloyd Fonds Real Estate

Beteiligungsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0%
Lloyd Fonds Britische Kapital Leben GmbH,

Worgl/Osterreich 50,0%
Lloyd Fonds Britische Kapital Leben Il. GmbH,

Worgl/Osterreich 50,0%
Lloyd Fonds Britische Kapital Leben IIl. GmbH,

Worgl/Osterreich 50,0%
Lloyd Fonds Britische Kapital Leben IV. GmbH,

Worgl/Osterreich 50,0%
Lloyd Fonds Britische Kapital Leben V. GmbH,

Worgl/Osterreich 50,0%
Lloyd Fonds Britische Kapital Leben VI. GmbH,

Worgl/Osterreich 50,0%
Lloyd Fonds Britische Kapital Leben VII. GmbH,

Worgl/Osterreich 50,0%
Verwaltung MS "BAHAMAS*

Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0%
Verwaltung MS "CHICAGO*

Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0%
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Gesellschaft

Anteil Konzern

Gesellschaft

Anteil Konzern

Verwaltung MS "LAS VEGAS*

Verwaltung MS ”"LLOYD HELSINKI“

Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0% Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0%
Verwaltung MS "MEMPHIS® Verwaltung MS "LLOYD PARSIFAL®

Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0% Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0%
Verwaltung MS "MIAMI* Verwaltung MS ”"LLOYD STOCKHOLM*

Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0% Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0%
Beteiligung MS "VALENTINA SCHULTE*® Verwaltung MS "MANHATTAN*

Shipping GmbH, Hamburg 50,0% Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0%
Northern Valour Shipping Limited, Limassol/Zypern 50,0% Verwaltung MS "METHAN*

Schelde Verwaltungsgesellschaft mbH, Haren 50,0% Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0%
Verwaltung "BAVARIAN SUN* Verwaltung MS "NATAL® .
Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0% Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0%
Verwaltung "CHEMTRANS RAMSEY* Verwaltung MS "NELSON* .
Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0% Schifffahrtsgesellschaft mbh, Hamburg 50,0%
Verwaltung "CHEMTRANS ROY* Verwaltung MS "NEWARK* .
Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0% Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0%
Verwaltung "CHEMTRANS RYE Verwaltung MS "NORDPACIFIC*

Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0% Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0%
Verwaltung "COLONIAN SUN* Verwaltung MS "NORO" .
Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0% Schifffahrtsgesellschaft mbh, Hamburg 50,0%
Verwaltung Global Partnership | GmbH, Verwaltung MS "Samaria“

Aschheim 50,0% Schiffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 30,0%
Verwaltung MS "ADRIAN® Verwaltung MS ”SAN ANTONIO*

Schiffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0% Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0%
Verwaltung MS "ALMATHEA* Verwaltung MS "SAN PABLO*

Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0% Schifffahrtsgesellschaft mbh, Hamburg 50,0%
Verwaltung MS "BARBADOS* Verwaltung MS "SAN PEDRO"

Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0% Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0%
Verwaltung MS "BERMUDA* Verwaltung MS ”"SAN RAFAEL“

Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0% Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0%
Verwaltung MS "BONAIRE“ Verwaltung MS ”SAN VICENTE*

Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0% Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0%
Verwaltung MS CCNI ARAUCO* Verwaltung MS "Saxonia“ .
Schiffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0% Schlfffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0%
Verwaltung MS ”"CHRISTIANE SCHULTE* GmbH, Verwaltung MS "Scandia*

Hamburg 50,0% Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0%
Verwaltung MS "COMMANDER* Verwaltung MS "Scotia* .
Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0% Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0%
Verwaltung MS DELOS Verwaltung "MS Sophie®

Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0% Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0%
Verwaltung MS ”"FERNANDO* Verwaltung MS "TOSA SEA® .
Schifffahrtsgeselllschaft mbH, Hamburg 50,0% Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0%
Verwaltung MS "LLOYD DON GIOVANNI* Verwaltung MS "THIRA SEA* .
Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0% Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0%
Verwaltung MS "LLOYD DON CARLOS* Verwaltung MS "VEGA FYNEN* .
Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0% Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0%
Verwaltung MS "LLOYD DON PASCUALE* Verwaltung MS "VEGA GOTLAND* .
Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0% Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0%
Verwaltung MS "LLOYD EUROPA* Verwaltung MS "VIRGINIA*®

Schifffahrtsgesellschaft mbH, Burg 50,0% Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0%
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Anteil Konzern

Konzernabschluss (IFRS) 137

Gesellschaft

Anteil Konzern

Verwaltung MS ”"Wehr Blankenese*

Zweite Beteiligung MS "Maria Schulte®

Schiffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0% Shipping GmbH, Hamburg 50,0%
Verwaltung MS ”Wehr Elbe“ Zweite Beteiligung MS "PHILIPPA SCHULTE"“
Schiffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0% Shipping GmbH, Hamburg 50,0%
Verwaltung MS ”Wehr Koblenz“ Zweite Beteiligung MS "SOFIA SCHULTE"
Schiffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0% Shipping GmbH, Hamburg 50,0%
Verwaltung MS ”Wehr Nienstedten® Zweite Beteiligung MS "VALENTINA SCHULTE®
Schiffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0% Shipping GmbH, Hamburg 50,0%
Verwaltung MS "Wehr Schulau® Zweite Grove Beteiligungs GmbH, Hamburg 50,0%
Schiffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0% Verwaltung MS "BAHIA“
Verwaltung MS ”"Wehr Weser* Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0%
Schiffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0% Vierte Verwaltung Lloyd Fonds Holland GmbH,
Verwaltung MT "AMERICAN SUN*“ Hamburg 49,0%
Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0% Verwaltung SUBIC/SAPIAN GmbH, Hamburg 50,0%
Verwaltung MT "ATHENS STAR* Dritte Verwaltung Lloyd Fonds Holland GmbH, Hamburg 49,0%
Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0% -
Erste Grove Schiffahrts GmbH & Co. KG, Hamburg 54,6%
Verwaltung MT "CANADIAN SUN* . .
Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0% Zweite Grove Schiffahrts GmbH & Co. KG, Hamburg 54,6%
MS "BAHIA®
Verwaltung MT "CARIBBEAN SUN* .
Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0% Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg 0,4%
MS "BENITO
Verwaltung MT "CHEMTRANS RHINE* . o
Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0% Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg 0,4%
B MS "DORIAN SCHULTE*
Verwaltung MT ”"Green Point® -
Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0% Shipping GmbH & Co. KG, Hamburg 50,0%
MS "LILLY SCHULTE"
Verwaltung MT "HAMBURG STAR* " o
Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0%  nipping GmbH & Co. KG, Hamburg 50,0%
MS "MARTHA SCHULTE*
Verwaltung MT "LONDON STAR® _— 0
Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0% Shipping GmbH & Co. KG, Hamburg 50,0%
MS ”"PAULA SCHULTE*
Verwaltung MT "MEXICAN SUN* -~ o
Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0%  onipping GmbH & Co. KG, Hamburg 50,0%
MS "SAMAR*
Verwaltung MT "NEW YORK STAR® .
Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0% Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg 50,0%
MS "SARANGANI“
Verwaltung MT ”ST. JACOBI* . N
Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0% Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg 50,0%
Verwaltung MT "TAPATIO* SIATION GmbH & Co. KG, Hamburg 50,0%
Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0% SILAGO GmbH & Co. KG, Hamburg 50,0%
Verwaltung MT "TEAM JUPITER® SIMARA GmbH & Co. KG, Hamburg 50,0%
Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0%
SURIGAO GmbH & Co. KG, Hamburg 50,0%
Verwaltung MT "TEAM NEPTUN* " -
Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0% MS "SOFIA SCHULTE
Shipping GmbH & Co. KG, Hamburg 50,0%
Verwaltung NADINE
Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0%
Verwaltung Todito | GmbH, Hamburg 50,0% . . B .
- - Fiir weitere Angaben zu den assoziierten Unternehmen wird auf
Verwaltung Todito Schiffsneubau GmbH, Hamburg 50,0% . .
Ziffer 2.2.c und 9.1.a verwiesen.
Verwaltung MS "BENITO*
Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0%
Windpark Breberen GmbH, Gangelt 50,0%
Zweite Beteiligung MS "ANNINA SCHULTE*
Shipping GmbH, Hamburg 50,0%
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9.5.d Sonstige Angaben

In Bezug auf die durchschnittliche Zahl der Arbeitnehmer ver-
weisen wir auf Ziffer 6.3. Die Angaben zu aktiven und ehema-
ligen Mitgliedern des Vorstands und des Aufsichtsrats konnen
Ziffer 9.1.c entnommen werden.

9.6 EREIGNISSE NACH DEM BILANZSTICHTAG

Ereignisse mit einer wesentlichen Auswirkung auf die Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage des Konzerns sind nach dem Bilanzstich-
tag nicht eingetreten.

Die moglichen wirtschaftlichen Folgen der Naturkatastrophe
und des Atomunfalls in Japan sowie der politischen Unruhen in

Nordafrika auf das Geschift von Lloyd Fonds sind derzeit nicht
abschatzbar.

Hamburg, den 8. April 2011

Der Vorstand

Dr. Torsten Teichert Michael F. Seidel

VERSICHERUNG DER
GESETZLICHEN VERTRETER

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemaB den anzuwen-
denden Rechnungslegungsgrundsatzen der Konzernabschluss
ein den tatsdchlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt
und im Konzernlagebericht der Geschéaftsverlauf einschlieBlich
des Geschiaftsergebnisses und die Lage des Konzerns so dargestellt
sind, dass ein den tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild
vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der
voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns beschrieben sind.

Hamburg, den 8. April 2011

Der Vorstand

Dr. Torsten Teichert Michael F. Seidel



BESTATIGUNGSYERI\/IERK DES
ABSCHLUSSPRUFERS

Wir haben den von der Lloyd Fonds AG aufgestellten Konzernab-
schluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung und
Gesamtergebnisrechnung, Eigenkapitalveranderungsrechnung,
Kapitalflussrechnung und Anhang - sowie den Konzernlagebericht
fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2010 gepriift.
Die Aufstellung von Konzernabschluss und Konzernlagebericht
nach den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den
ergdnzend nach § 315 a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrecht-
lichen Vorschriften liegt in der Verantwortung des Vorstands der
Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von
uns durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung tiber den Konzern-
abschluss und den Konzernlagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlusspriifung nach § 317 HGB
unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschluss-
priifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und
durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstoBe, die sich auf
die Darstellung des durch den Konzernabschluss unter Beachtung
der anzuwendenden Rechnungslegungsvorschriften und durch
den Konzernlagebericht vermittelten Bildes der Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender
Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Priifungshand-
lungen werden die Kenntnisse iiber die Geschaftstatigkeit und
iiber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld des Konzerns
sowie die Erwartungen tiber mogliche Fehler berticksichtigt. Im
Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungs-
legungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise
fiir die Angaben im Konzernabschluss und Konzernlagebericht
iiberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prii-
fung umfasst die Beurteilung der Jahresabschliisse der in den
Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen, der Abgrenzung
des Konsolidierungskreises, der angewandten Bilanzierungs- und
Konsolidierungsgrundsétze und der wesentlichen Einschétzun-
gen des Vorstands sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung
des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts. Wir sind
der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere
Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.
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Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewon-
nenen Erkenntnisse entspricht der Konzernabschluss den IFRS,
wie sie in der EU anzuwenden sind, und den ergdnzend nach
§ 315 a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschrif-
ten und vermittelt unter Beachtung dieser Vorschriften ein den
tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage des Konzerns. Der Konzernlagebericht
steht in Einklang mit dem Konzernabschluss, vermittelt insgesamt
ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns und stellt die
Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Ohne diese Beurteilung einzuschréanken, weisen wir auf die Aus-
fithrungen im Konzernanhang unter Ziffer 2.1 ,Grundlagen der
Abschlusserstellung® und in den Abschnitten ,Risikobericht” und
,Gesamtaussage zur Risikosituation“ im Konzernlagebericht hin.
Dort ist ausgefiihrt, dass der Fortbestand der Konzerngesellschaf-
ten von dem Bestand des Moratoriums mit den finanzierenden
Banken und dem nachfolgenden Eintritt der geplanten Enthaftung
abhiangig ist.

Hamburg, den 8. April 2011

TPW GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft
Roger Honig Britta Martens

Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriiferin
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FINANZKALENDER

2011
Zwischenbericht zum ersten Quartal/3M 12. Mai
Zwischenbericht zum zweiten Quartal/6M 11. August
Ordentliche Hauptversammlung 30. August

Zwischenbericht zum dritten Quartal/9M

11. November

Alle Termine sind vorlaufige Angaben.
Anderungen vorbehalten.
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HINWEISE

Der Geschaftsbericht 2010 der Lloyd Fonds AG ist im Internet unter www.lloydfonds.de
als PDF-Datei abrufbar. Der Geschéftsbericht ist auch in englischer Sprache erhéltlich.

Im Zweifelsfall ist die deutsche Version maBgeblich.

Alle in diesem Geschéftsbericht genannten Marken- und Warenzeichen sind Eigentum

ihrer jeweiligen Inhaber. Dies gilt insbesondere fiir DAX, SDAX und XETRA als eingetragene

Warenzeichen und Eigentum der Deutschen Borse AG.



Die borsennotierte Lloyd Fonds AG gehort zu den fihrenden Emissions-
hausern von Geschlossenen Fonds in Deutschland. In seiner nunmehr
15-jahrigen Firmengeschichte hat das Hamburger Unternehmen 100 Fonds
mit einem Investitionsvolumen von rund 4,7 Milliarden € initiiert. Das
Analysehaus FondsMedia hat Lloyd Fonds mit dem Nachhaltigkeitssiegel
2010 ausgezeichnet. Lloyd Fonds konzentriert sich auf Sachwerte aus den
Bereichen Transport, Immobilien und Energie. 53.230 Anleger haben bisher
knapp 2 Milliarden € Eigenkapital in Fonds der Lloyd Fonds AG investiert.
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