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A. Priifungsauftrag

In der Gesellschafterversammliung vom 13. November 2017 der

SPSW Capital GmbH, Hamburg
(im Folgenden auch "SPSW* oder "Geselischaft’ genannt)

wurden wir zum Abschlusspriifer fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2017 bis zum 31. De-
zember 2017 gewahlt. Daraufhin beauftragte uns die Geschéaftsfihrung der Gesellschatt,
den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfihrung und den Lagebericht fur das Ge-
schéftsjahr vom 1. Januar 2017 bis zum 31. Dezember 2017 in entsprechender Anwendung
der §§ 316 und 317 HGB zu praufen.

Der Auftrag umfasste die Priifung
der OrdnungsmaRigkeit der Buchfiihrung fur das Geschaftsjahr 2017,
des Jahresabschlusses zum 31. Dezember 2017, bestehend aus
Jahreshilanz zum 31. Dezember 2017,

Gewinn- und Verlustrechnung fiir die Zeit
vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2017,

Anhang

sowie des Lageberichts.

Unsere Bestellung zum Abschiussprifer ist der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsauf-
sicht (BaFin) sowie der Deutschen Bundesbank mit Schreiben vom 13. November 2017 ge-
maR § 28 KWG angezeigt worden.

Der Auftrag erstreckte sich nicht auf Sonderprifungen.

Die Buchfilhrung, die Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts liegen in der
Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft.

Unsere Aufgabe ist es, diese Unterlagen und Angaben im Rahmen der von uns durchgeflhr-

ten Prifung zu beurteilen.

Die Gesellschaft ist nach den in § 267 Abs. 1 HGB bezeichneten Grélenmerkmalen eine
mittelgrole Kapitalgesellschaft, aufgrund §§ 340 Abs. 4, 340 a Abs. 1 HGB jedoch als grof3e
Kapitalgesellschaft einzustufen und daher prafungspflichtig geman §§ 316 ff. HGB.

SPSW Capital GmbH
Hamburg
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Wir haben zusétzlich einen Erlduterungsteil erstellt, der diesem Bericht als Anlage V beige-
fugt ist. Der Erlauterungsteil enthalt Aufgliederungen und Hinweise zu den einzelnen Posten
des Jahresabschlusses zum 31. Dezember 2017 unter Angabe der jeweiligen Vorjahreszah-

len.

Wir bestatigen gemanl § 321 Abs. 4a HGB, dass wir bei unserer Abschlussprifung die an-
wendbaren Vorschriften zur Unabhéangigkeit beachtet haben.

Dem uns erteilten Prifungsauftrag standen keine Ausschlussgriinde nach §§ 319, 319a,
319b HGB, §§ 49 und 53 WPO sowie §§ 20 ff. unserer Berufssatzung entgegen.

Wir haben die Priifung im Januar 2018 in den Geschéftsraumen der Gesellschaft und unse-
ren Birordumen in Hamburg durchgefiihrt und am 25. Januar 2018 abgeschlossen. Die vor-
bereitenden Prufungsarbeiten sowie die Schlussbearbeitung des Auftrags erfolgten in unse-
ren Geschaftsraumen.

Alle von uns erbetenen Aufklarungen und Nachweise wurden erteilt. Die Geschéftsfuhrung
hat uns die Volistdndigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts am 31. Januar
2018 schriftlich bestatigt.

Art und Umfang unserer Prifungshandlungen haben wir in unseren Arbeitspapieren festge-
halten.

Uber das Ergebnis unserer Prifungshandlungen erstatten wir den nachfolgenden Bericht.

Unserem Bericht haben wir den gepriften Jahresabschluss 2017, bestehend aus Jahresbi-
lanz (Aniage ), Gewinn- und Verlustrechnung (Anlage i) und Anhang (Aniage [il) sowie den
gepriften Lagebericht 2017 {Anlage V) beigeflgt.

Wir haben diesen Prifungsbericht nach den Grundséatzen des IDW Prifungsstandards 450

erstelit.

Unserem Auftrag liegen die als Anlage X beigefligten Allgemeinen Auftragsbedingungen far
Wirtschaftsprifer und Wirtschaftspriifungsgeselischaften in der Fassung vom 1. Januar 2017
zu Grunde. Die Héhe unserer Haftung bestimmt sich nach § 323 Abs. 2 HGB. Im Verhdltnis
zu Dritten sind Nr. 1 Abs. 2 und Nr. 9 der Allgemeinen Auftragsbedingungen maflgebend.

Dieser Bericht (iber die Prifung des Jahresabschlusses ist nicht zur Weitergabe an Dritte be-

SPSW Capital GmbH
Hamburg
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stimmt. Soweit er mit unserer Zustimmung an Dritte weitergegeben wird'bzw. Dritten mit un-
serer Zustimmung zur Kenntnis vorgelegt wird, verpflichtet sich die Gesellschaft, mit dem be-
treffenden Dritten schriftlich zu vereinbaren, dass die vereinbarten Haftungsregelungen auch

fur mogliche Anspriiche des Dritten uns gegenlber gelten sollen.

SPSW Capital GmbH
Hamburg
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Grundsaétzliche Feststellungen
Stellungnahme zur Lagebeurteilung durch die gesetzlichen Vertreter

Gemal § 321 Abs. 1 Satz 2 HGB nehmen wir nachfolgend in unserer vorangestellten Be-
richterstattung zur Beurteilung der Lage des Unternehmens im Jahresabschluss und im La-
gebericht durch die gesetzlichen Vertreter Stellung.

Unsere Stellungnahme geben wir auf Grund eigener Beurteilung der wirtschaftlichen Lage
des Unternehmens ab, die wir im Rahmen der Prifung des Jahresabschlusses und des La-
geberichts gewonnen haben. Hierzu gehdren vertiefende Erlduterungen und die Angabe von
Ursachen zu den einzelnen Entwicklungen sowie eine kritische Wirdigung der zu Grunde
gelegten Annahmen, nicht aber eigene Prognoserechnungen. Unsere Berichtspflicht besteht,

soweit uns die gepriften Unterlagen eine Beurteilung erlauben.

Insbesondere gehen wir auf die Annahme der Fortfilhrung der Unternehmenstatigkeit und
auf die Beurteilung der kUinftigen Entwicklung des Unternehmens ein, wie sie im Jahresab-

schluss und im Lagebericht thren Ausdruck gefunden haben.

Die von uns gepriften Unterlagen i.5.v. § 321 Abs. 1 Satz 2 HGB umfassien jene Unterla-
gen, die unmittelbar Gegenstand unserer Abschlusspriifung waren, also die Buchflihrung,
den Jahresabschluss und den Lagebericht sowie alle Unterlagen, die wir im Rahmen unserer

Prifung herangezogen haben.

Die Darstellung und Beurteilung der Lage des Unternehmens und seiner voraussichtlichen
Entwicklung durch die GeschaftsfGhrung im Jahresabschluss und im Lagebericht halten wir
fur zutreffend.

B.1.a Wirtschaftliche Lage und Geschéftsverlauf

Zu den Kernaussagen zur wirtschaftlichen Lage und zum Geschéftsverlauf nehmen wir wie

foigt Stellung:
Der Jahrestberschuss lag mit T€ 11.053 um T€ 8.754 Uber dem des Vorjahres.

Die Tatigkeit der SPSW erstreckte sich im Berichtsjahr auf die Verwaltung der Fonds
SPS-Active Value Selection (vormals: SPSW-Active Value Selection, Fonds 1), SPSW-Glo-
bal Multi Asset Selection (vormals: SPS Global Multi Asset Selection, Fonds 2), des Misch-
fonds SPSW-WHC Global Discovery (vermals: WHC-Global Discovery, Fonds 3) und, seit

SPSW Capital GmbH
Hamburg
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November 2017, des Fonds FELS Top 35+ Aktien Europa (Fonds 4). Die SPSW will sich
weiterhin ganz Uberwiegend auf die Finanzportfolioverwaltung konzentrieren. Auerdem wur-
den in geringem Umfang die Anlagevermittlung und Aufsichtsratstatigkeiten, aus der Erlgse
in geringem Umfang vereinnahmt wurden, ausgeUbt. Diese Tétigkeiten werden auch zukiinf-

tig in geringem Umfang ausgelibt.

Die Erlése der Gesellschaft aus den Fondsverwaltungen sind von den Volumina und der

Wertentwicklung der verwalteten Fonds abhéngig.

Das Vermdgen des im Februar 2011 aufgelegten Hedge-Fonds 1 wird, wie das des im Okto-
ber 2013 aufgelegten Mischfonds 2 und das des Mischfonds 3 bei der INKA Internationale
Kapitalanlagegesellschaft mbH, Dusseldorf, (hachfolgend: INKA) verwahri. Die INKA hat die
Verwaltung und damit die Managementaufgaben und den Handel an die SPSW ausgelagert.
Die Aufgabe der SPSW besteht im Wesentlichen im Finden, Entwickeln und Handeln von
bzw. mit Wertpapierpositionen, die dem Anlageuniversum der Fonds entsprechen. Das ver-
waltete Volumen dieser drei Fonds hat sich im Vergleich zum Vorjahr mehr als verdoppelt.

Das Sondervermdgen FELS Top 35+ Aktien Europa ist ein von der Axxion S.A., Luxemburg,
aufgelegter Publikumsfonds (UCITS V) mit einer Vertriebszulassung fur Luxemburg und
Deutschland. Die Verwaltung des Fonds ist von der Axxion S.A. mit Vertrag vom 9. Oktober
2017 auf die SPSW Capital GmbH ausgelagert worden.

SPSW erzielte einen Jahreslberschuss von T€ 11.053 (Verjahr: T€ 2.299).

Der Saldo der Provisionsertrége abziglich der Provisionsaufwendungen betrug T€ 18.972
nach T€ 5.398 im Vorjahr (+251 %).

Andererseits stiegen die Personalaufwendungen um rund T€ 537 (+33,5%).

Die Gesellschaft hatte in der zweiten Jahreshalfte 2016 eine Investment AG, die SPSW Ca-
pital Investment-AG TGV gegriindet. Sie halt 100 % der Anteile. Der Geschéftszweck dieser
Gesellschaft ist die Verwaltung eigener Teilgesellschaftsvermdgen. Hierdurch wird die Aufle-
gung von sog. Spezial-AlF in Sinne des KAGB ermdglicht, unabhangig von der Verfugbarkeit

einer in Deutschland registrierten Kapitalverwaltungsgesellschaft.

SPSW Capital GmhH
Hamburg
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B.1.b Zukiinftige Entwicklung mit ihren wesentlichen Chancen und Risiken

Zu den Kernaussagen zur zukinftigen Entwicklung mit ihren wesentlichen Chancen und Ri-

siken im Lagebericht nehmen wir wie folgt Stellung:

Die Erldse der Gesellschaft werden aus Bestandsprovisionen, erfolgsabhangigen Vergutun-
gen und Ausgabeaufschlagen erzielt. Die Gesellschaft hat die Chance, bei einer positiven

Entwicklung der Fonds hohe Erlése zu erzielen.

Die wirtschaftlichen Risiken liegen im Wesentlichen darin, dass bei Ausbleiben der Anlageer-
folge die Erwartungen der Anleger nicht erfullt werden. Dies kénnte zu splrbaren Einnah-
meausfalien fuhren. Weiterhin bestehen rechtliche und regulatorische Risiken insofern, als
bei Nichterfillung bestehender Vorschriften die Geschéftserlaubnis geféhrdet werden kénn-
te. Ferner besteht das Risiko einer Vertragsbeendigung durch Vertragspartner.

B.1.c Prognoseherichi

Bei Aulerachtlassung der nicht planbaren erfolgsabhingigen Vergutungen erwartet die Ge-
sellschaft fir das Wirtschaftsjahr 2018 ein mindestens ausgeglichenes Ergebnis.

B.1.d Nachtragsbericht

Ereignisse, tiber die zu berichten wére, haben sich nach dem Bilanzstichttag 31.12.2017

nicht ereignet.

B.1.e Zusammenfassende Feststellung

B.2

B.3

Zusammenfassend ist festzustellen, dass der Lagebericht ingesamt ein zutreffendes Bild von
der Lage der Gesellschaft vermittelt und die zukiinftige Entwicklung mit ihren wesentlichen
Chancen und Risiken zutreffend darstellt.

Entwicklungsbeeintridchtigende und bestandsgeféhrdende Tatsachen

Tatsachen, die die Entwicklung der Gesellschaft beeintréchtigen kénnten oder ihren Bestand
gefahrden konnten, hat unsere Prufung des Jahresabschlusses und des Lageberichts nicht

ergebhen.

Unrichtigkeiten und VerstoRe in der Rechnungslegung und VerstéBe gegen sonstige
Vorschriften

Unrichtigkeiten in der Rechnungslegung oder in der Geschiftsausiibung wurden anlésslich

SPSW Capital GmbH
Hamburg
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B.4

unserer Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts nicht festgestellt. VerstoRe
gegen sonstige Vorschriften hat unsere Prifung nicht ergeben.

Zusammenfassung der librigen Priifungsergebnisse

Nach unserer Uberzeugung vermittelt der Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsatze
ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den tatsichlichen Verhélinissen entsprechendes Bild der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft.

Die Vorschriften des Geldwaschegesetzes wurden beachtet. Verstdle gegen die Melde-
pflichten wurden nicht festgestellt.

SPSW Capital GmbH
Hamburg
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Gegenstand, Art und Umfang der Priifung
Gegenstand der Priifung

Im Rahmen des uns erteilten Auftrags haben wir gemaR § 317 HGB die Buchflihrung, den
nach deutschen Rechnungslegungsvorschriften aufgesteliten Jahresabschluss und den La-
gebericht auf die Einhaltung der einschlagigen gesetzlichen Vorschriften und der sie ergén-

zenden Bestimmungen des Gesellschaftsvertrags gepriift.

Im Rahmen des uns erteilten Auftrages haben wir die Einhaltung der handelsrechtlichen Vor-
schriften zur Aufstellung von Jahresabschlissen fur groRe Kapitalgesellschaften und die er-
ganzenden Vorschriften fir Finanzdienstleistungsinstitute sowie die Vorschriften der Ver-
ordnung Ober die Rechnungslegung der Kreditinstitute und Finanzdienstleistungsinstitute
(RechKredV) einschliellich der zum Kreditwesengesetz (KWG) ergangenen Verordnungen,
insbesondere der Verordnung tber die Prufung der Jahresabschliisse und Zwischenab-
schlisse der Kreditinstitute und Finanzdienstleistungsinstitute und die darliber zu erstellen-
den Berichte (PrufbV), Bekanntmachungen, Verlautbarungen und sonstigen AuRerungen der

BaFin gepriift.

Die SPSW bedarf als Finanzdienstleistungsinstitut mit einer Erlaubnis nach dem Kreditwe-
sengesetz gem. § 2 Abs. 2 KAGB keiner Erlaubnis nach dem KAGB flr die Durchflhrung
von Wertpapierdienstleistungen nach § 2 Abs. 3 WpHG fir AIF. Soweit die von der INKA und
der Axxion auf die SPSW ausgelagerten Tatigkeiten und Pflichten dies bedingen, hat die
SPSW auch die Bestimmungen des KAGB zu beachten. Hierzu wurden in den Auslage-

rungsvereinbarungen Regelungen getroffen.

Dariiber hinaus wurde die Einhaltung der nach dem Geldwaschegesetz bestehenden Ver-

pflichtungen geprift.

Unsere Prufung erfolgte gemaR den Vorschriften der §§ 316 ff. HGB unter Beachtung der
vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellien Grundsatze ordnungsméabiger Durch-
fuhrung von Abschlussprifungen. Die Prufung erfolgte ferner unter Beachtung des IDW Pri-
fungshinweises "Jahresabschlussprifung bei Finanzdienstleistungsinstituten unter beson-

derer Berlicksichtigung der aufsichtsrechtlichen Anforderungen” (IDW PH 9.520.1).

Gegenstand unserer Priifungshandiungen im Rahmen der Prifung des Lageberichts waren

die Vollstandigkeit und Plausibilitat der Angaben. Wir haben diese Angaben unter Berlick-

SPSW Capital GmbH
Hamburg
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c.2

sichtigung unserer Erkenntnise, die wir wahrend der Abschlusspriifung gewonnen haben, be-
urteilt.

Die gesetzlichen Verireter tragen die Verantwortung fir die Rechnungslegung und die ge-
geniber uns als Abschlussprifer gemachten Angaben. Unsere Aufgabe als Abschlussprifer
ist es, diese Unterlagen unter Einbeziehung der Buchfllhrung und die gemachten Angaben
im Rahmen unserer pflichtgemaiien Prifung zu beurteilen. |

Die Geschaftsfilhrung hat uns alle verlangten Auskiinfte, Aufklarungen und Nachweise er-
bracht. Hinsichtlich der Vollsténdigkeit und Richtigkeit der Unterlagen fir die im Jahresab-
schluss zum 31. Dezember 2017 ausgewiesenden Vermdgenswerte, Verpflichtungen und
Wagnisse gaben uns die Geschaftsfihrer die vom IDVW empfohlene Vollistandigkeitserkla-
rung sowie das Modul der Vollstandigkeitserklarung fir Kredit- und Finanzdienstleistungsins-

titute.

Die Arbeitsunterlagen Uber die von uns vorgenommenen Prifungshandlungen haben wir zu

unseren Akten genommen.

Art und Umfang der Priifung

Art und Umfang der beim vorliegenden Auftrag erforderlichen Prifungshandlungen haben wir
im Rahmen unserer Eigenverantwortlichkeit nach pflichtgemalkem Ermessen bestimmt, das
durch gesetzliche Regelungen und Verordnungen, IDW Priifungsstandards sowie ggf. erwei-
ternde Bedingungen fir den Auftrag und die jeweiligen Berichtspflichten begrenzt wird.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach § 316 ff. HGB unter Beachtung der vom
IDW festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsméaRiger Durchfiihrung von Abschluss-
prifungen vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufithren, dass mit
hinreichender Sicherheit beurteilt werden kann, ob die Buchfilhrung, der Jahresabschiuss
und der Lagebericht frei von wesentlichen Mangeln sind. Im Rahmen der Pr{ifung werden
Nachweise flr die Angaben in Buchfilhrung, Jahresabschluss und Lagebericht auf der Basis
von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzie-
rungs-, Bewertungs- und Gliederungsgrundsétze und der wesentlichen Einschétzungen der
Geschaftsfiihrung sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und
des Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere
Grundlage fur unser Priifungsurteil bildet.

SPSW Capital GmbH
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Im Rahmen unseres risikoorientierten Prifungsvorgehens erarbeiteten wir zunéchst eine
Prufungsstrategie. Diese beruhte auf einer Einschatzung des Unternehmensumfeldes und
auf Auskinften der Geschéftsleitung Uber die wesentlichen Unternehmensziele und Ge-

schaftsrisiken.

Unsere Prifungshandlungen zur Erlangung von Prifungsnachweisen umfassten Systempri-

fungen und Funktionstests, analytische Prifungshandlungen sowie Einzelfallprifungen.

Wir haben unsere aussagebezogenen Prifungshandlungen an den Ergebnissen unserer Be-

urteilung des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems ausgerichtet.

Bei der Prifung des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrolisystems sind wir wie folgt
vorgegangen: Ausgehend von den externen Faktoren, den Unternehmenszielen, der Ge-
schéftsstrategie und den Steuerungs- und Uberwachungsprozessen auf der Unternehmens-
ebene haben wir anschliefend die Geschaftsprozesse analysiert. In diesem zweiten Schritt
der Prozessanalyse haben wir beurteilt, inwieweit die wesentlichen Geschaftsrisiken, die ei-
nen Einfluss auf unser Prifungsrisiko haben, durch die Gestaltung der Betriebsabldufe und

der Kontroll- und UberwachungsmaRnahmen reduziert worden sind.

Die Erkenntnisse der Prifung des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems

haben wir bei der Auswahl der Prifungshandlungen beriicksichtigt.

Soweit nach unserer Einschatzung wirksame funktionsfahige Kontrollen implementiert waren
und damit ausreichende personelle, computergestitzte oder mechanische Kontrollen die
Richtigkeit der Jahresabschlussaussage sicherstellten, konnten wir unsere aussagebezoge-
nen Prifungshandlungen im Hinblick auf Einzelfélle insbesondere im Bereich der Routine-
transaktionen weitgehend einschrénken. Soweit uns eine Ausdehnung der Prifungshandlun-
gen erforderlich erschien, haben wir neben analytischen Prifungshandlungen in Form von
Plausibilitdtsbeurteilungen einzelne Geschaftsvorfélie anhand von Belegen nachvollzogen

und auf deren sachgerechte Verbuchung hin Gberprift.

Im unternehmensindividuellen Prifungsprogramm haben wir die Schwerpunkte unserer Prii-
fung, Art und Umfang der Prifungshandiungen sowie den zeitlichen Prifungsablauf und den
Einsatz von Mitarbeitern festgelegt. Hierbei haben wir die Grundsatze der Wesentlichkeit und

der Risikoorientierung beachtet.

Die in unserer Prifungsstrategie identifizierten kritischen Priifungsziele fuhrten zu folgenden

SPSW Capital GmbH
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C3

Schwerpunkten unserer Prifung:

- Forderungen an Kunden,
- Steuerriickstellungen,

- Eigenkapital und

- Anhang.

Bestatigungen Dritter wurden wie folgt eingeholt:

Bankbestétigungen wurden von Kreditinstituten angefordert. Eine Rechtsanwaltsbestatigung
Uber schwebende Rechtsstreitigkeiten wurde erbeten und erhalten. Eine Bestatigung des
Steuerberaters Uber das Bestehen steuerlicher Risiken hat vorgelegen.

Alle von uns erbetenen, nach pflichtgem&fem Ermessen zur ordnungsmatigen Durchfih-
rung der Prifung von den gesetzlichen Vertretern benétigten Aufklarungen und Nachweise
wurden erbracht. Die Geschéftsfuhrung hat uns die Vollstandigkeit der Buchfihrung, des
Jahresabschlusses und des Lageberichts in einer von uns eingeholten Vollstandigkeitserkia-
rung am 31. Januar 2018 schriftlich bestatigt.

Berichterstattung

Unseren Bericht erstatten wir unter Berlicksichtigung des IDW PS 450 sowie der §§ 4 - 8
PrufBV.

SPSW Capital GmbH
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Abschlussorientierte Berichterstattung
Geschiftliche Entwicklung im Berichtsjahr

Die Gesellschaft hat im Berichtsjahr entsprechend der erteilten Erlaubnis und dem Gesell-
schaftszweck die Finanzportfolioverwaltung und in geringem Umfang die Anlagevermittiung
betrieben. Weitere Finanzdienstleistungen entsprechend der erteilten Erlaubnis wurden nicht
ausgelbt. Daneben erzielt die Gesellschaft Einnahmen aus der Ausiibung von Aufsichtsrats-
mandaten durch ihre Geschéftsfuhrer.

Die geschéftliiche Entwicklung ist im Wirtschaftsjahr 2017 positiver als geplant verlaufen. Es
wurde ein Jahres{berschuss von T€ 11.053 erzielt, nach einem Jahresiiberschuss von
T€ 2.299 im Vorjahr.

Die Eigenkapitalquote betragt 59,5 %.

Nachfolgend werden die wesentlichen Kennzahlen des Berichtsjahres dargestellt. Zum Ver-

gleich wurden sie den Vorjahreszahlen vorangestell:

{Es kénnen sich geringfligige Abweichungen aus Rundungsdifferenzen ergeben.)

31.12.2017 31.12.2016

T€ % TE %
Bilanzsumme - 15,312 1000 5,326 100,0
Forderungen an Kreditinstitute 785 51 784 14,7
Forderungen an Kunden 10920 71,3 2,494 46,8
Aktien u. andere nicht festverzinsliche Weripapiere  3.287 215 1.810 340
Anteile an verbundenen Unternehmen 83 06 93 1,7
Sachanlagen 200 1,3 121 2,3
Ruckstellungen 6.108 39,9 2.889 54,2
Eigenkapital 9.107 59,5 2.354 4472
Zinsergebnis 0 0
Provisionsergebnis 18.972 5.398
Jahresilberschuss 11.053 2.299
Anzahl der Mitarbeiter am Bilanzstichtag
(einschliellich der Geschaftsfiihrer) 6 5

SPSW Capital GmbH
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D.2 Vermégenslage

Bilanzstruktur

Vermogenslage und Kapitalstruktur sowie deren Verénderungen gegeniber dem Vorjahr er-
geben sich aus den folgenden Zusammenstellungen der Bilanzzahlen in T€ fir die beiden
Abschlussstichtage 31. Dezember 2017 und 31. Dezember 2016.

(Es kénnen sich geringfiigige Abweichungen aus Rundungsdifferenzen ergeben.)

31.12.2017 31.12.2016  Veradnderungen

T€ T€ T€

AKTIVA
Forderungen an Kreditinstitute 785 784 1
Forderungen an Kunden 10.920 2.494 8.426
Aktien, nicht festverzinsliche Wertpapiere 3.287 1.810 1.477
Anteile an verbundenen Unternehmen 93 93 0
Sachanlagen 200 121 79
Sonstige Vermégensgegenstinde 17 9 8
Aktive Rechnungsabgrenzungsposten 10 15 -5

15.312 5.326 9.986

{Es kannen sich geringfiigige Abweichungen aus Rundungsdifferenzen ergeben.)

31.12.2017 31.12.2016 Verdnderungen

T€ T€ T€
PASSIVA
Sonstige Verbindlichkeiten 97 83 14
Riicksteliungen 6.108 2.889 3.219
Eigenkapital 9.107 2.354 8.753
15.312 5326 0.986

Bilanzierungshilfen wurden nicht verwendet.
Die Datentibersicht zu § 70 PrufBV ist als Anlage VIl beigeflgt.

Erlauterung wesentlicher Bilanzposten

Die Zugange zum Sachanlagevermdégen betrugen im Berichtsjahr T€ 136.

Die Forderungen an Kunden betreffen im Wesentlichen die Kapitalanlagegesellschaft (INKA).

Bei den Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren handelt es sich um Fond-

santeile taglich bzw. monatlich kindbar.
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Die Steuerriickstellungen betreffen die Steuern des Berichtsjahres und des Vorjahres.

Die anderen Riickstellungen entfielen im Wesentlichen auf Tantiemen, Vergitungen an Ver-

triebspartner, Sozialversicherungsbeitrage und Urlaubsanspriiche.

Das Eigenkapital macht 59,5 % der Bilanzsumme aus und deckt damit rund 83,4 % der For-

derungen an Kunden.

Vertrage und schwebende Rechtssireitigkeiten von Bedeutung

Vertrage und schwebende Rechtsstreitigkeiten von Bedeutung, die sich nachteilig auf die
Vermégenslage auswirken kénnen, bestehen nach unseren Feststellungen und den uns ge-

gebenen Erkldrungen nicht.
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D.3 Ertragslage

Die aus der Gewinn- und Verlustrechnung abgeleitete Gegeniiberstellung der Erfolgsrech-
nungen der Geschéftsjahre 2017 und 2016 zeigt folgendes Bild der Ertragslage und ihrer

Veranderungen:
(Es kénnen sich geringfligige Abweichungen aus Rundungsdifferenzen ergeben.)

31.12.2017 31.12.2016 Verdnderungen

T€ TE T€

Zinsertrage 0 0 0
Zinsaufwendungen 0 0 o
Zinsergebnis 0 0 0
Laufende Ertrage aus

Aktien und anderen nicht festverzins-

lichen Wertpapieren 22 41 -19
Provisionsertrage 19.051 6.697 12.354
Provisionsaufwendungen -80 -1.299 1.219
Provisionsergebnis 18.971 5.398 13.573
Nettoertrag aus Finanzgeschéaften 18.993 5.439 13.554
Sonstige betriebliche Ertrage 80 28 52
Regulére Erirage 19.073 5.467 13.606
Personalaufwand -2.139 -1.602 -537
Andere Verwaltungsaufwendungen -632 -456 -176
Abschreibungen AV -47 -31 -16
sonstige betriebliche Aufwendungen -11 -1 -10
Regulare Aufwendungen -2.829 -2.080 -739
Betriebsergebnis 16.244 3.377 12.867
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -5.191 -1.078 -4.113
JahresUberschuss 11.053 2.299 8.754
Gewinnvortrag 520 321 199
Vorabausschittung -2.800 -600 -2.200
Bilanzgewinn 8.773 2.020 6.7563
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Die Gesellschaft hat im Berichtsjahr durch den Anstieg des Provisionsergebnisses um
T€ 13.573 auf T€ 18.972 einen Nettoertrag aus Finanzgeschéften von insgesamt T€ 18.993
erzielt (Vorjahr: T€ 5.439).

Der Steigerung des Provisionsergebnisses steht ein um T€ 537 auf T€ 2.139 gestiegener
Personalaufwand gegeniiber.

Nach Beriicksichtigung der um T€ 176 gestiegenen anderen Verwaltungsaufwendungen von
T€ 632 und der um T€ 16 gestiegenen Abschreibungen von T€ 47 ergibt sich ein Betriebser-
gebnis von T€ 16.244, das um T€ 12.867 (ber dem des Vorjahres liegt.

Nach Einbeziehung der um T€ 4.113 gestiegenen Steuern von T€ 5.191 ergibt sich ein Jah-
resliberschuss von T€ 11.053, der um T€ 8.754 (ber dem des Vorjahres von T€ 2.299 liegt.
Unter Berlcksichtigung des Gewinnvortrages von T€ 520 und der Vorabausschittung von
T€ 2.800 ergibt sich ein Bilanzgewinn von T€ 8.773.

D.4 Risikolage und Risikovorsorge

D.4.a Risikolage

Nach den Anfangsverlusten des Rumpfgeschéftsjahres 2010 und des Geschéftsjahres 2011
hat SPSW ausschlielich Gewinne erzielt. Nachdem die Gesellschaft im Februar 2010 mit
der Verwalfung eines Fonds mit einem Volumen von ca. € 10 Mio. ihre Geschafistatigkeit be-
gonnen hatte, verwaltete sie zum Bilanzstichtag vier Fonds mit einem Gesamtvolumen von
uber € 650 Mio.

Damit hat sich die Geschaftstatigkeit der Gesellschaft erheblich verbreitert und deren Markt-
wahrnehmung im Zeitablauf deutlich zugenommen. Die von der Gesellschaft verwalteten
Fonds wurden in den vergangen Jahren vom Anlagepublikum als attraktiv angesehen und
verzeichneten sowohl im Vorjahr als auch im Berichtsjahr erhebliche Zuflisse von € 100 Mio.
(2016) bzw. € 357 Mio. (2017). Da die Gesellschaft einen wesentlichen Teil ihrer Erlése in
Abhingigkeit des von ihr verwalteten Anlagevolumens erzielt, ergibt sich aus der Erhdhung
des Anlagevolumens eine Verbesserung der Risikolage.

Mit der Verwaltung von inzwischen vier Fonds kann die Gesellschaft auerdem zu jedem
Quartalsende variable Vergitungen erzielen, die in Abhangigkeit von der in dem jeweiligen

Fonds erzielten Rendite zu Liquiditdtszuflissen fihren. Hierdurch wird die Liquiditatslage der
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Gesellschaft zuséatzlich gestéarkt.

Nach unserer Ansicht ist die Risikolage der Gesellschaft stabil. Es ist auch zukinftig nicht mit
Verlusten zu rechnen. Aus der Art des betriebenen Geschéfts ergeben sich nur geringe Ri-

siken.

D.4.b Risikovorsorge

D.5

Uber die Eigenkapitalausstattung hinausgehende bilanzielle MaBnahmen der Risikovorsorge
sind nicht getroffen worden. Das Geschéftsmodell des Instituts beinhaltet nur geringe Risi-
ken, das Kreditgeschaft wird nicht betrieben. Der Gesellschafterkreis ist zudem, wie in den
Geschéftsjahren 2012 und 2013 gezeigt, in der Lage, Risiken zu tragen. Dies gilt auch nach
Aufnahme der Gesellschafterin Wedel Hanseatic Capital GmbH zum Jahresbeginn 2015. Die
Risikovorsorge, die im Ubrigen auch in der finanziellen Leistungsfahigkeit der Gesellschafter

besteht, ist nach unserer Ansicht angemessen angesichis des niedrigen Risikoprofils.

Liquiditatslage

Liguiditdt am Bilanzstichtag

Im Folgenden zeigen wir eine nach finanziellen Gesichtspunkten gegliederte Ubersicht Uiber

die Liquiditatslage:

(Es kdnnen sich geringfligige Abweichungen aus Rundungsdifferenzen ergeben.)

2017 2016
TE T€

Kurzfristig realisierbare Mittel
Forderungen an Kreditinstitute 785 784
Forderungen an Kunden 10.920 2.494
Aktien, nicht festverz. Wertpapiere, téglich fallig 3.287 1.810
14,092 5.088

Kurzfristige Verbindlichkeiten
Sonstige Verbindlichkeiten 97 83
Riickstellungen 6.108 2.889
6.205 2.972
Uberschuss liquide Mittet 8.787 2.116

SPSW Capital GmbH
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E. Feststellungen und Erlduterungen zur Rechnungslegung
E.1 OrdnungsmaBigkeit der Rechnungslegung

E.1.a Vorjahresabschluss

Der Vorjahresabschluss fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2016
wurde von uns geprift und am 27. Januar 2017 mit dem uneingeschrénkten Bestatigungsver-

merk versehen.

E.1.b Buchhaltung und weitere gepriifte Unterlagen

Die Aufzeichnungen der Geschaftsvorfalle der Gesellschaft sind nach unseren Feststellun-
gen vollstandig, fortlaufend und zeitgerecht. Der Kontenplan ermdglicht eine klare und Uber-
sichiliche Ordnung des Buchungsstoffes mit einer flir die Belange der Gesellschaft ausrei-
chenden Gliederungstiefe. Im Zusammenhang mit der Aufnahme der Verwaltungstatigkeit fir
den Fonds SPS Value Selection hatte die Gesellschaft eine Kostenstellenrechnung einge-
fuhrt.

Soweit im Rahmen unserer Prifung Buchungshelege eingesehen wurden, enthalten diese
alle zur ordnungsgemaflen Dokumentation erforderlichen Angaben. Die Belegablage ist nu-
merisch geordnet, so dass der Zugriff auf die Belege unmittelbar anhand der Angaben in den
Konten mdglich ist. Die Buchfiihrung entspricht somit fiir das gesamte Geschéftsjahr den ge-

setzlichen Anforderungen.

Die Organisation der Buchfiihrung, das interne Kontrollsystem, der Datenfluss und das Be-
legwesen erméglichen die vollstdndige, richtige, zeitgerechte und geordnete Erfassung und
Buchung der Geschéftsvorfalle.

Die aus den weiteren gepriften Unterlagen entnommenen Informationen flhren nach dem
Ergebnis unserer Prifung zu einer ordnungsgemafRen Abbildung in der Buchfilhrung, im
nach deutschen Rechnungslegungsvorschriften aufgesteliten Jahresabschluss und im Lage-
bericht.

Die Buchfihrung wird IT-gestitzt von der Alpers Wessel Dornbach Steuerberatungsgesell-
schaft mbH unter Inanspruchnahme der externen Datenverarbeitung DATEV erstellt. Durch
eine Zuordnungstabelle der DATEV wurde die Erstellung eines der RechKredV entsprechen-

den Jahresabschlusses aus der Buchhaltung erméglicht.

SPSW Capital GmbH
Hamburg



TCP Goessler Treuhand GmbH Wirtschaftsprifungsgeselischaft Seite 19

Die Sicherheit der fir die Zwecke der IT-gestiitzten Rechnungslegung verarbeiteten Daten
ist gewahrleistet.

Es wurden monatliche betriebswirtschaftliche Auswertungen erstellt. Die Gesellschaft hat zu-
s&tzlich ein Planungssystem zur Planung und Uberwachung der Liquiditdt und des Ertrages

eingerichtet.
Die Vorschrifien des § 25 a KWG wurden eingehalten.
Die gesetzlichen Aufbewahrungsfristen wurden nach unseren Feststellungen beachtet.

E.1.c Jahresabschluss

In dem uns zur Prifung vorgelegten, nach deutschen Rechnungslegungsvorschriften aufge-
stellten Jahresabschluss zum 31. Dezember 2017 wurden alle fur die Rechnungslegung gel-
tenden gesetzlichen Vorschriften einschlieBlich der Grundsétze ordnungsmahiger Buchfuh-
rung und aller gréRenabhangigen, rechtsformgebundenen oder wirtschaftszweigspezifischen

Regelungen sowie die Normen des Gesellschaftsvertrags beachtet.

Die Bilanz und die Gewinn- und Verlustrechnung der SPSW Capital GmbH fir das Ge-
schéftsjahr vom 1. Januar 2017 bis zum 31. Dezember 2017 sind nach unseren Feststellun-
gen ordnungsmanig aus der Buchfuhrung und aus den weiteren gepriiften Unterlagen abge-
leitet. Die einschisigigen Ansatz-, Ausweis- und Bewertungsvorschriften wurden dabei eben-
50 beachtet wie der Stetigkeitsgrundsatz des § 252 Abs. 1 Nr. 6 HGB.

Zur OrdnungsmaRigkeit der im Anhang gemachten Angaben, iber die von uns nicht an an-
derer Stelle berichtet wird, stellen wir fest, dass die Berichterstattung im Anhang durch die
gesetzlichen Vertreter vollstandig und im gesetzlich vorgeschriebenen Umfang ausgefuhrt

wurde.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen, die fur die Beurteilung der Finanzlage von Bedeutung
sind, bestehen in Hohe von T€ 642 aus Mietvertragen fur die Buroraume und Garagenplatze
sowie in Hohe von T€ 89 aus Ubrigen Vertragen.

E.1.d Lagebericht

Unsere Prifung hat ergeben, dass der Lagebericht mit dem Jahresabschluss und mit den
bei unserer Priifung gewonnenen Erkenntnissen im Einklang steht und insgesamt ein zutref-
fendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt.
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Die wesentlichen Chancen und Risiken der kiinftigen Entwicklung sind zutreffend dargestellt
und der Lagebericht enthalt die nach § 289 Abs. 2 HGB erforderlichen Angaben.

Nach Schluss des Geschéfisjahres 2017 eingetretene Vorgénge von besonderer Bedeutung

haben sich nicht ergeben, worlber berichtet wurde.

E.2 Gesamtaussage des Jahresabschlusses

E.2.a Wesentliche Bewertungsgrundlagen

Die Bewertungsgrundlagen i.S.d. § 321 Abs. 2 Satz 4 erster Satzteil HGB umfassen die Bi-
lanzierungs- und Bewertungsmethoden sowie die fur die Bewertung von Vermdgensgegen-
stdnden und Schulden maRgeblichen Faktoren (Parameter, Annahmen und die Ausiibung
von Ermessensspielrdumen).

Zur Darstellung der wesentlichen Bewertungsgrundlagen verweisen wir auf die entspre-
chenden Angaben im Anhang, weil ihre Aufnahme in den vorliegenden Prufungsbericht nur

zu einer Wiederholung fiihren wiirde.

Von uns vorgenommene Verweise auf den Anhang stehen in ihrer Art oder in ihrem Umfang
nicht im Widerspruch zu der nach § 321 Abs. 1 Satz 1 HGB gebotenen Klarheit der Bericht-

erstatiung.

E.2.b Sachverhaltsgestaltende MaBnahmen

Berichtspflichtige Tatsachen aus sachverhaltsgestaltenden Manahmen mit wesentlichen
Auswirkungen auf die Gesamtaussage des Jahresabschlusses lagen nach dem Ergebnis un-

serer Prifungshandiungen im Prifungszeitraum nicht vor.

E.2.c Zusammenfassende Beurteilung

Uber das Ergebnis unserer Beurteilung, ob und inwieweit die durch den Jahresabschluss
vermittelte Gesamtaussage den Anforderungen des § 264 Abs. 2 Satz 1 HGB und den Vor-
schriften Uber die Rechnungslegung von Kredit- und Finanzdienstleistungsinstituten ent-

spricht, berichten wir nachstehend.

Da sich keine Besonderheiten ergeben haben, stellen wir fest, dass der Jahresabschluss ins-
gesamt unter Beachtung der Grundséatze ordnungsmaBiger Buchfiihrung ein den tatséchli-
chen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Eriragslage der Ge-

sellschaft vermittelt.
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Es ist nicht Gegenstand unserer Feststellungen zur ,Gesamtaussage des Jahresabschlus-
ses”, die Vermdégens-, Finanz und Ertragslage des Unternehmens darzustellen.

Der Lagebericht war in die Gesamtschau der durch die Rechnungslegungsgrundsétze be-
stimmten Darstellung der wirtschaftlichen Lage nicht einzubeziehen; die von diesen Grund-
satzen unabhangigen Darstellungen im Lagebericht konnten daher die erforderlichen Aussa-
gen im Jahresabschluss nicht ersetzen. Unsere Feststellungen zur Prifung des Lageberichts

waren gesondetrt zu treffen.
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F.1

Wesentliche Rechtliche und wirtschaftliche Grundlagen

Rechtliche Grundlagen

Grandung:

Firma:
Sitz;

Rechtsform:

Gesellschaftsvertrag:

Anschrift;

Handelsregister-
eintragung:

Gegenstand des

Unternehmens:

Die Gesellschaft wurde mit Gesellschaftsvertrag vom 29, Septem-
ber 2010 unter der Firma SPS Investments GmbH, Hamburg, er-
richtet. Am 24. Juni 2015 wurde die Neufassung des Gesellschafts-
vertrags beschlossen. Sie wurde am 3. Juli 2015 ins Handelsregis-
ter eingetragen. Der Gesellschaftsvertrag wurde am 21. Oktober
2016 zuletzt gedndert. Die Eintragung im Handelsregister erfolgte
am 28. Okiober 2016.

SPSW Capital GmbH
Hamburg

GmbH

29.09.2010

GrolRRe Elbstrale 43
22767 Hamburg

HRB 116308

- die Anlageberatung, die Anlage- und die Abschlussvermittlung, das
Platzierungsgeschéaft, die Finanzportfolioverwaltung und das Eigen-
geschéft nach § 1 Absatz 1 a Kreditwesengesetz; die Gesellschaft ist
nicht befugt, sich bei der Erbringung von Finanzdienstleistungen Ei-
gentum oder Besitz an Geldern oder Wertpapieren von Kunden zu
verschaffen.

- die strategische und sonstige Beratung von Unternehmen sowie die

Ubernahme der Geschéaftsflhrungsfunktion anderer Gesellschaften.
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Geschaéftsjahr:

Steuerliche
Verhaltnisse:

Gezeichnetes Kapital:

Ergebnisverwendung:

1. Januar bis 31. Dezember

Die Gesellschaft wird beim Finanzamt Hamburg-Altona unter der
Steuernummer 41/760/04067 gefuhrt. Das Unternehmen unterliegt
der Regelbesteuerung gemaR den §§ 16 - 18 des UStG. Der Ge-
werbebetrieb unterliegt der Gewerbesteuerpflicht geman § 2 Absatz
1 GewStG.

€ 333.334,00

Nach Eintragung der am 29. September 2014 beschlossenen Kapi-
talerhdhung am 12. Januar 2015 betragt das gezeichnete Kapital
€ 333.334,00.

Ein JahresUberschuss wird, sofern ein Verlustvortrag besteht und
die Gesellschafterversammliung nichts anderes beschliefit, bis zur

Héhe des Verlustvortrages mit diesem verrechnet.

Ein Jahresiberschuss wird, sofern er einen Verlustvortrag Uber-
steigt oder ein solcher nicht vorhanden ist und sofern die Gesell-
schafterversammlung nichts anderes beschlieft, in Hdhe der Halfte
des den Verlustvortrag Ubersteigenden Betrages ausgeschittet. Die
Ubrige Haélfte des den Verlustvortrag Ubersteigenden Betrages wird
mit dem Ergebnisvortrag verrechnet und auf neue Rechnung vorge-

tragen.

F.1.a Kapital- und Gesellschaftsverhdltnisse

Kapitalverhaltnisse:

Gesellschafter der Gesellschaft sind seit dem 12. Januar 2015:

KKK Kontor fir Konsultation GmbH, Hamburg, mit
einem Anteil am Stammkapital in Héhe von € 75.000,00 (22,5 %).

Plate & Cie. GmbH, Gluckstadt, mit einem Anteil am Stammkapital
in Héhe von € 87.500,00 (26,25 %).

Silvretta Asset Management GmbH, Hamburg, mit einem Anteil
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am Stammkapital in Héhe von ebenfalls € 87.500,00 (26,25%).

Wedel Hanseatic Capital GmbH, Buxtehude, mit einem Anteil
am Stammkapital in Héhe von € 83.334,00 (25 %).

Gesellschafts-
verhéltnisse: Gesellschafterversammlung und Stimmrechtsverteilung:

Die Gesellschafter fassen ihre BeschlUsse in Gesellschafterver-
sammlungen. Eine ordentliche Versammiung findet einmal jahrlich
innerhalb der gesetzlichen Fristen nach Aufstellung des Jahresab-
schlusses statt. AuBerordentliche Versammlungen sind einzube-
rufen, wenn dies im Interesse der Gesellschaft erforderlich ist oder
von Gesellschaftern, die zusammen mindestens 10 % des Stamm-

kapitals halten, verlangt wird.

Groflke der
Gesellschaft: Geman § 340a HGB stellt sie den Abschluss nach den Vorschriften

fur grofle Kapitalgesellschaften auf.

F.1.b Geschiftsleitung, Organe

Geschaéftsfiihrer: Achim Plate, Kaufmann, Gllckstadt
Henning Soltau, Kaufmann, Hamburg
Robert Suckel, Kaufmann, Hamburg
Markus Wedel, Kaufmann, Buxtehude

Vertretung der
Gesellschaft: Die Geschaéftsfihrer sind einzelvertretungsberechtigt und von den

Beschrankungen des § 181 BGB befreit.

In der Gesellschafterversammlung vom 22. Februar 2017 wurde der von uns geprifte und
unter dem Datum vom 27. Januar 2017 mit dem uneingeschrankien Bestatigungsvermerk
versehene Jahresabschluss zum 31. Dezember 2016 zusammen mit dem Lagebericht gebil-
ligt und damit festgestellt. '

Der Geschéaftsfiihrung wurde fir das vom 1. Januar bis 31. Dezember 2016 laufende Ge-

schéftsjahr Entlastung erteilt.
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Der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2016 wurde am 15. Mérz 2017 gemal § 325 HGB
offen gelegt.

F.2 Wirtschaftliche Grundlagen

F.2.a Struktur der Finanzdienstleistungen

Die SPSW Capital GmbH hat im Wirtschaftsjahr 2017 Uberwiegend die Finanzportfoliover-
waltung und in sehr geringem Umfang die Anlagevermittiung betrieben. Die Obrigen gemal
Erlaubnisbescheid vom 07. Dezember 2010 erlaubten Finanzdienstleistungen, ndmlich die
Anlageberatung, das Platzierungsgeschéaft und die Abschlussvermittlung wurden nicht aus-

gelbt.

Die Gesellschaft besitzt ebenfalls die Erlaubnis, das Eigengeschaft gem. § 1 Abs. 1a S. 3
KWG zu betreiben. Dieses ist gem. § 1 Abs. 1a S. 3 Nr. 1 KWG keine Finanzdienstleistung
der SPSW Capital GmbH mehr. Die Gesellschaft hat das Eigengeschéft somit als erlaubnis-
freie Tatigkeit ausgelbt.

F.2.b Einhaltung der Erlaubnis

Die SPSW Capital GmbH hat auskunftsgemal im Wirtschaftsjahr 2017 keine nicht durch
den Erlaubnisbescheid vom 07. Dezember 2010 gedeckten Finanzdienstleistungen betrie-

ben. Unsere Priifung hat nichts Gegenteiliges ergeben.

F.2.c Beziehungen zu verbundenen Unternehmen, nahestehenden
Personen und sonstigen Unternehmen

Die SPSW Capital GmbH ist Alleingesellschafterin der im Vorjahr 2016 von ihr gegriindeten
SPSW Capital Investment-AG TGV, Hamburg (Investment-AG). Die Investment-AG nutzt die
personellen und sachlichen Ressourcen der SPSW GmbH unentgeltlich.

Beziehungen zu nahestehenden Personen und scnstigen Unternehmen bestanden im Be-

richtszeitraum nicht.

F.2.d Sonstige Priifungen

Die Gesellschaft unterliegt der Prufungspflicht gemaR § 36 WpHG. Diese Prufung wurde far
den Priifungszeitraum 2017 von unserer Gesellschaft im Januar 2018 vorgenommen.

Weitere Prifungen haben im Berichtszeitraum nicht statt gefunden und waren auller der
Priifung nach § 36 WpHG bis zum Ende der Priifung nicht angekiindigt.
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G.2

Geschiftsorganisation
Anwendungsbereich

Die organisatorischen Grundlagen regeln sadmtliche unternehmerischen Prozesse.

Aufbauorganisation

Die SPSW wird von den vier Geschaftsfihrern Achim Plate, Henning Soltau, Robert Suckel
und Markus Wedel geleitet. Auerdem wurden im Berichisjahr zwei Mitarbeiter beschaftigt.

Die Gesellschaft hat eine schriftliche Geschaftsordnung erstellt, die unter anderem die Res-
sortverteilung regelt. Wir verweisen hierzu auf das als Anlage VI diesem Bericht beigefugte

Organigramm.

Mit Qutsourcingvertrag vom 27./28. Januar 2011, welcher zwischenzeitlich durch die Zusatz-
vereinbarung vom 18. Juli/5. August 2014 zum Rahmenvertrag Uber die Auslagerung der
Portfolioverwaltung von Sondervermdgen zwischen INKA und SPSW vom 27. September/25.
Oktober 2013 ersetzt wurde, wurde zwischen der INKA und der SPSW Capital GmbH die
Auslagerung der Portfolioverwaltung von Sondervermdgen auf die SPSW vereinbart. Es han-
delt sich dabei um die Verwaltung des Hedge-Fonds SPSW-Active Value Selection.

Mit Zusatzvereinbarung vom 27. September/25. Oktober 2013 zum im vorstehenden Absatz
genannten Rahmenvertrag wurde die Verwaltung eines weiteren Fonds, des SPSW-Global
Multi Asset Selection, auf die SPSW tbertragen. Das Risikoprofil dieses Fonds liegt im mittle-

ren Bereich.

Mit Datum vom 12. Dezember 2014/28. Januar 2015 hat die Gesellschaft mit der INKA eine
weitere Zusatzvereinbarung zu dem bestehenden Portfoliomanagement-Rahmenvertrag Ober
die Portfolioverwaltung des Investmentvermégens SPSW-WHC Global Discovery getroffen.
Hiernach verwaltet die Gesellschaft das Investmentvermégen SPSW-WHC Global Discovery
ab dem 1. Januar 2015. Bei dem SPSW-WHC Gilobal Discovery handelt es sich um einen

Mischfonds in Form eines Publikumsfonds.

Die Gesellschaft trifft nach alleinigem Ermessen alle Management-Entscheidungen fur die
Fonds. Zu den Pflichten des Managements gehéren der Kauf und Verkauf von Wertpapieren
und anderen Finanzinstrumenten, Eréffnung und Glattstellung von derivativen Positionen so-
wohl zu Anlage- als auch zu Absicherungszwecken, der Abschluss von Wertpapierleihege-

schéaften und Rickkaufsvereinbarungen, Liquiditdtssteuerungen sowie alle vom Fondsmana-
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ger fur erforderlich gehaltenen sonstigen investmententscheidungen und Umsetzungen von
MaRnahmen der INKA.

Die Gesellschaft untersucht das auf kleine und mittlere bérsennotierte Unternehmen fokus-
sierte Anlageuniversum kontinuierlich auf Basis diverser fundamentaler Bewertungskennzif-

fern. Die dabei entdeckten Zielunternehmen werden einer Analyse unterzogen.

Wenn ein Unternehmen nach Ansicht der Geschaéftsfilhrung Uber ein Gberzeugendes Ge-
schaftsmodell und Management verfiigt und zugleich glinstig bewertet ist, wird eine Invest-
mententscheidung getroffen. Diese Entscheidung trifft die Geschéftsfuhrung in Abhéngigkeit
von der Positionsgréfe mit einer oder mehr Stimmen der Geschaftsflihrung.

Daneben verfolgt die Geschaftsflihrung die Kursentwickiung der Fonds und Oberwacht den
Bestand an Barmitteln. Hierzu steht sie in laufendem elektronischen Kontakt mit den Kapital-
anlagegesellschaften und Verwahrstellen der von ihr verwalteten Fonds, die taglich u. a. die

Performance der Fonds, das Zeichnungsvolumen und den Bestand an Barmitteln Ubermitteln.

Die Finanzportfolioverwaltungen erfolgen unter Beachtung der Bestimmungen des KAGB, der
Level 2-VO den BVI-Wohlverhaltensregeln, dem Rundschreiben 5/2010 (WA) zu den Min-
destanforderungen an das Risikomanagement fiir Investmentgesellschaften (InvMaRisk) so-

wie den Rundschreiben und sonstigen Verlautbarungen der BaFin.

Die Gesellschafi ist Initiator des Fonds FELS Top35+ Aktien Europa. Die Erstzeichnungs-
phase lief vom 9. bis 30. Oktober 2017. Der Fonds ist als Organismus fiir gemeinsame Anla-
gen in Wertpapieren (OGAW) in Form eines Umbrella-Fonds mit mehreren Teilfonds gegrin-
det worden nach den Bestimmungen des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010

Uber Organismen fUrgemeinsame Anlagen.

Die Geschafte des Fonds werden von der Axxion S.A. Luxemburg (Verwaltungsgesellschaft)
gefihrt.

Die SPSW Capital GmbH hat mit der Axxion S.A. unter dem 9. Oktober 2017 einen Porifo-
lioverwaltungsvertrag geschlossen. Hiernach wird die diskretiondre Portfolioverwaltung auf

die SPSW Capital GmbH ausgelagert.

Der Portfolioverwalter trifft Anlageentscheidungen fir den Teilfonds nach eigenem Ermes-
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sen, ohne zuvor Weisungen der Verwaltungsgesellschaft einzuholen. Hierbei sind die Anla-

geziele und die Anlage- und Risikogrenzen des jeweiligen Teilfonds einzuhalten.

Die Verbuchung der Geschaftsvorfalle der Gesellschaft erfolgt nach dem System der doppel-

| ten Buchfiihrung unter Inanspruchnahme der externen Datenverarbeitung DATEV. Durch eine

G.3

G.4

Zuordnungstabelle der DATEV wurde die Erstellung eines der RechKredV entsprechenden

Jahresabschlusses aus der Buchhaltung erméglicht.
Es werden monatliche betriebswirtschaftliche Auswertungen erstellt.

Die Buchfuhrung und der angewandte Kontenrahmen gewshren einen ausreichenden Einblick
in den Geschaftsablauf und ermdéglichen die ordnungsmalige Prifung des

Jahresabschlusses.

Gesamtverantwortung der Geschiiftsleitung

Die Geschaftsorganisation und alle wesentlichen Elemente des Risikomanagements stehen
unter der Gesamtverantwortung der Geschaftsleitung. Dies ist in der Geschéftsordnung vom
24. Oktober 2016 geregelt. Nach der Geschaftsverteilung ist Herr Henning Soltau flr den Be-
reich der Organisation verantwortlich. Die Geschéftsflhrer unterrichten sich zeitnah, mindes-

tens aber einmal wdchentlich Gber wesentliche Entwicklungen in ihren Aufgabengebieten.

Organisationsrichtlinien und Dokumentation

Die Gesellschaft hat ihre Organisationsrichtiinien in einem Organisationshandbuch - Stand
Dezember 2017 (befindet sich im Zeitpunkt unserer Prifung in der Uberarbeitung) - doku-
mentiert. Es enthalt wichtige Adressen von Beratern, Behérden, Banken und Geschéaftskun-
den, den Aktenplan, die Darstellung der Gesellschaftstruktur, die Geschaftsverteilung, die Ge-
schaftsstrategie, die Geschaftsablaufbeschreibung der erlaubten Finanzdienstleistungen, wei-

tere Arbeitsanweisungen und schlie3lich Hinweise zur EDV und Technik.

In einem Organigramm ist die Geschéftsverteilung auf die vier Geschaftsfiihrer dargestelit.
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G.5

Personal

(G.5.a Perscnelle Ausstattung

Die Gesellschaft beschaftigt vier Geschaéftsfilhrer sowie zwei weitere Mitarbeiter.

G.5.b Vergiitungssysteme

Da die Gesellschaft im Berichtszeitraum lediglich vier Geschaftsfihrer sowie zwei weitere Mit-
arbeiter beschaftigt hat, bestehen keine eingerichteten Vergiitungssysteme. Die Geschéfts-
fuhrergehalter sind in Geschaftsfithrervertragen schriftlich geregelt. Nach Auffassung der Ge-
sellschaft und auch nach unserer Meinung sind zur Zeit noch keine Bestimmungen zur Ein-

flihrung eines formalisierten Vergtungssystems zu treffen.

Die Offenlegung nach § 7 InstitutsVergV ist nach der Verwaltungspraxis der BaFin nicht gebo-
ten, da bei der geringen Mitarbeiterzahl ein Rlckschluss auf die individuellen Gehaiter még-

lich wére.

G.5.c Hinweisgebersystem

G.6

Die Gesellschaft hat in ihren BlUrordumen einen Behélter aufgestellt, in den Mitarbeiter an-
onym VerstéRe gegen Gesetze oder Verordnungen i.S.d. § 25 Abs. 1 S. 6 Nr. 3 KWG be-
richten kénnen. Die Mitarbeiter wurden per E-mail vom Compliance-Beauftragten, Herrn Sol-

tau, hierliber benachrichtigt.

Angesichts der jetzigen Personalstruktur, vier Geschéftsfihrer und zwei Mitarbeiter, dirfte

das Hinweisgebersystem in der Praxis kaum Bedeutung erlangen.

Datenverarbeitung und IT-Systeme

Die SPSW verflgte im Berichtsjahr Uber einen eigenen Server und ein eigenes Netzwerk
{(Windows). Seit dem 1. Januar 2015 verflgt sie Uber ein weiteres Netzwerk in ihrer Zweignie-
derlassung in Buxtehude. Die Datenhaltung der Gesellschaft ist spiegelbildiich in beiden Netz-
werken vorhanden und wird seit Januar 2015 aulerdem in Form taglich ersteliter Sicherungs-
kopien verwahrt. Beide Standorte verflgen zudem Uber ein geschitztes W-LAN. Die Netzwer-
ke sind, jeweils geschiitzt durch eine Firewall, an das Internet angebunden und Uber eine ge-
schitzte Verbindung (VPN-Tunnel} miteinander verbunden. Es besteht an beiden Standorten
eine Ersatzverbindung, auf die automatisiert bei eventueller Stdrung der Haupt-DSL-Leitung

zurlickgegriffen wird.
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G.7

G.8

G.9

Sollten an einem Standort beide Datenverbindungen nicht zur Verfligung stehen, kann Ober
einzelne, mit UMTS-Verbindungen ausgestattete PCs der Betrieb der bendtigten Handelsap-
plikationen und die Verbindung in das Internet auf diesen PCs aufrecht erhalten werden.

Organisation des Telefonnetzes

Ein dem IT-Netzwerk entsprechendes Konzept der Absicherung der AuBenverbindung sieht
die Telefonie-Infrastruktur der Gesellschaft vor. Die Telefonanlage ist von dem IT-Netzwerk
getrennt und besitzt an einem Standort eine gesonderte Aulenverbindung. Sollte die Telefon-
anlage oder deren AuRenverbindung ausfallen, wirde die ausgehende Telefonie Uber Mobil-

telefone gefilhrt.

Auslagerungen von Aktivititen und Prozessen

Die Buchhaltung, Lohnbuchhaltung, die Erstellung der Jahresabschlisse und Jahressteuer-
erkldrungen und die Offenlegung der Jahresabschllsse sind gemal Auslagerungsvertrag
vom 02. Dezember 2010 auf die Alpers Wessel Dornbach Steuerberatungsgesellschaft mbH,
Hamburg, (vormals: Alpers & Stenger Steuerberatungsgesellschaft mbH, Hamburg) Gber-

tragen worden.

Eine Funktionsheeintrdchtigung bei der Erbringung der Wertpapierdienstleistungen ist nicht
gegeben. Ebenso wird hierdurch auch keine Herabsetzung der Kontroliméglichkeiten seitens
der BaFin bzw. des Wirtschaftspriufers bewirkt.

Weitere Auslagerungen wurden nicht vorgenommen.

Die Auslagerungen waren der BaFin und der Deutschen Bundeshank mit Schreiben vom
09.11.2011 angezeigt worden.

Anpassungsprozesse

Anpassungsprozesse haben nicht stattgefunden und waren nach Ansicht der Geschaftsfuh-
rung nicht erforderlich. Unsere Prifung hat nichts Gegenteiliges ergeben.
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G.10 Besondere Funktionen

G.10.a Risikocontrolling-Funktion

Die Risikocontrolling-Funktion wird, da es eine Mitarbeiterebene unterhalb der Geschaftlei-
tung praktisch nicht gibt, von dieser selbst ausgeiibt. Dies erfolgt in den monatlich stattfinden-
den Geschaftsfuhrer-Meetings bzw. anlassbezogen. Durch die Trennung der Aufgabenbe-
reiche gemal der Geschéftsordnung ist eine gegenseitige Kontrolle ermdglicht. Die Risikofri-
herkennung, die Erststellung des Gesamtrisikosprofils, die laufende Uberwachung der Risi-
kosituation und der Risikotragfahigkeit erfolgt kontinuierlich durch die Geschaftsflhrung.

G.10.b Compliance-Funktion

Compliance-Beauftragter ist Herr Henning Soltau. Die Compliance-Funktion wird durch die

Geschéftsleitung ausgelbt.

Angesichis der Mitarbeiterstruktur erscheint dies zuldssig und mit AT 4.4.2 der MaRisk ver-

einbar.

G.10.c Interne Revision

Eine interne Revision ist nicht eingerichtet. Die Gesellschaft betreibt seit ihnrem Beginn ganz
Uberwiegend die Finanzportfolioverwaltung fur einen Aufiraggeber. Seit November 2017 wird
die Finanzportfolioverwaltung in geringem Umfang fur einen weiteren Auftraggeber ausgeibt.
Zuséatzlich wird die Anlagevermittiung in einem geringen Umfang betrieben. Handelnde Perso-
nen waren ausschliellich die vier Geschéftsflhrer. Die Einrichtung einer internen Revision er-
scheint wegen der geringen GrélRe des Unternehmen, der geringen Anzahl der Handelnden

und der Transparenz im Unternehmen nicht erforderlich.
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H.

H.1

H.2

Risikomanagement
Gesamtrisikoprofil

Die Risikotragfahigkeit wird laufend monatlich in Form von revolvierenden Planrechnungen
Uberwacht. Die Forecastrechnungen enthalten jeweils die Abbildung der aktualisierten Verma-
gensposition und Aufwandsabschéatzung fir die Zukunft, so dass die Entwicklung der zuklnfti-
gen Nennkapitalquoten regelmaRig erfolgt. Wir haben Einsicht in die Forecast- und Plan-

rechnungen genommen und uns von deren Geeignetheit Gberzeugt.

Strategien

Die Strategie der Gesellschaft besteht darin, die zur Zeit gemanagten Fonds weiter zu ent-
wickeln, die Fondsvolumen zu vergréern und Gber dem Marktniveau liegende Performances

zu erreichen.

Die Geschaftsfuhrer beraten auskunftsgemaR laufend, zudem in intensiverer Form in Abstan-
den von vier Monaten Uber die Geschaftsausrichtung. Uber persénliche Notizen und Flip-

chart-Skizzen hinausgehende formelle Protokolle werden hieriiber nicht angefertigt.

Die Risikostrategie der Gesellschaft besteht darin, die Risiken zu identifizieren und, wenn
maglich, zu vermeiden bzw. ihnen zu begegnen. Das wesentliche Risiko besteht darin, dass
die von der Gesellschaft verwalteten Fonds ungeplant hohe Mittelabfliisse zu verzeichnen ha-
ben. Diesem Risiko wird dadurch begegnet, dass wesentliche Investitionsentscheidungen
zum Aufbau von Positionen einstimmig und andere wesentliche Anlageentscheidungen je-
weils mehrheitlich getroffen werden und die Marktbeobachtung nach dem Vier-Augen-Prinzip
durch jeweils zwei Geschaftsfiihrer erfolgt.

Die Geschaftsfihrung wurde zudem in den Qutsourcingvertrdgen mit der INKA verpflichtet,
die Vorschriften der Derivateverordnung, des KAGB, der Level 2-VO, der InvMaRisk, des
WpHG und des KWG, die dazu erlassenen Rechtsverordnungen und Verlautbarungen der
BaFin, die BVI Wonhlverhaltensregeln sowie die Verkaufsprospekte des SPSW-Active Value
Selection, SPSW-Global Multi Asset Selection und seit 2015 des SPSW-WHC Global Disco-
very Fonds in ihrer jeweils glltigen Fassung sorgfaltig zu beachten. Durch Beachtung dieser

Vorschriften wird eine weitere Risikominimierung erreicht.

Hinsichtlich der Portfolioverwaltung fur die Axxion S.A. wurden im Portfolioverwaltungsvertrag

ebenfalls Pflichten (bernommen, die die Einhaltung der 0.g. gesetzlichen Bestimmungen wie
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H.3

H.4

der Anlageregeln des Teilfonds verlangen.

Bei Ausiibung der Finanzportfolioverwaltung wurden nach unseren Feststellungen VerstoRe
gegen die o.a. Vorschriften nicht festgestellt,

Die Gesellschaft hat der INKA zeitnah zu berichten und ihr hinsichtlich der Fonds-Daten ein
weitreichendes Datenzugriffsrecht fir Kontroll- und Revisionszwecke eingeraumt. Die Einhal-

tung der zu beachtenden Regeln wird vom Compliance Officer (berwacht.

Die Liquiditatsrisiken werden durch einen monatlich erstellten Forecast einschlielich monatli-

cher Cash Flow-Rechnungen berwacht.

Das Risikohandbuch, letzter Stand Juli 2016, befindet sich im Zeitpunkt unserer Prifung in
der Uberarbeitung.

Die von der Geschaftsfihrung verfolgten Strategien erscheinen angemessen und ausrei-
chend.

Risikotragfahigkeit und Stresstests

Die Risikotragfahigkeit ist grundséatzlich gewéhrleistet. Auf Grund des im Jahr 2016 erzielten
Gewinns von T€ 2.289 hatte sich die Risikotragfahigkeit bereits stabilisiert und auf Grund des
wiederum erzielten Jahrestberschusses des Berichtsjahres (T€ 11.053) nochmals verbessert,
trotz der erfolgten Vorabausschiittungen von T€ 2.800 sowie der geplanten Ausschittung von

T€ 8.000. Die Gesellschaft verfiigt zudem Gber finanziellen Riickhalt im Gesellschafterkreis.

Als CRR Institut ermittelt die Gesellschaft nach Art. 92 CRR ihre Risikopositionen gemaR den
in der CRR geregelten Vorgaben. Die Ermittlung erfolgt quartalsweise und setzt die Risiko-
position ins Verhéltnis zum harten Kernkapital, dem Kernkapital und dem Gesamtkapital der

Gesellschaft.
Zweifel an der Risikotragfahigkeit bestehen nicht.

Kapitalplanung

Die Gesellschaft ergreift Malinahmen zur Kapitalsteuerung auf Basis des rollierenden mo-
natsweisen Forecast. Mallnahmen des Geschéftsjahres betrafen u.a. die Anlage frei verflig-
barer liquider Mittel und die Ausschittungspolitik. Die Mainahmen haben wir durch Einsicht-

nahme in den Forecast hinsichtlich ihrer DurchfUhrbarkeit gepruft.
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H.5

Die Ertragssteuerung erfolgt monatlich durch die Geschaftsfihrung. Sie nimmt einen Abgleich
der Monatsergebnisse mit dem monatlich rollierenden Forecast vor, der auf der Jahrespla-
nung der Gesellschaft beruht. Erforderliche Anpassungen kénnen so zeithah vorgenommen
werden. In der Vergangenheit war (durch vorlbergehende Reduktion der Geschafisfuhrungs-
gehdlter) bereits einmal auf die wirtschaftliche Entwicklung reagiert worden. Wir haben den
Forecast fur das vierte Quartal 2017 eingesehen und mit den Monatsergebnissen verglichen.
Grinde zur Anpassung ergaben sich nicht.

Risikosteuerung und -controlling

Die Gesellschaft hat ein Risikohandbuch erstelit, Stand Juli 2016, das im Zeitpunkt unserer
Prifung Gberarbeitet wird. Wir verweisen auf unsere AusfUhrungen unter H.2. Dieses be-
schreibt die Risikolandschaft, indem die Risiken aus den einzelnen erlaubten Tatigkeitsberei-
chen dargestellt werden. AulBerdem werden die Risiken bewertet und die MalRnahmen zur

Vermeidung der Risiken beschrieben.

Unsere Durchsicht des Risikohandbuchs ergab hinsichtlich Regelungsinhalt und Vollsténdig-

keit keine Beanstandungen.

H.5.a Adressenausfallrisiken

Forderungen an Kunden entstehen auf Grund des Geschéftsmodells Oberwiegend gegen die
INKA (T€ 10.745). In Héhe von T€ 177 bestehen Forderungen vor allem gegen Kapitalgesell-

schaften, Gberwiegend aus Ausgabeaufschlagen.

In geringem Umfang bestehen Forderungen aus der Ubernahme von Aufsichtsratstéatigkeiten
(T€ 37).

Die unter dem Posten Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere ausgewiesenen

Fondsanteile stellen kein nennenswertes Adressenausfallrisiko dar.

Die Zahlungseingange werden monatlich Uberwacht. Die Adressenausfallrisiken kénnen als

sehr gering bezeichnet werden.

H.5.b Marktpreisrisiken

Die Gesellschaft betreibt keinen Eigenhandel. Aus dem Eigengeschaft bestehen Marktpreis-
risiken, die die Fondsanteile betreffen. Diese Anteile sind taglich zur Zahlung fallig. Die

12-Monats-Volatilitat dieser Fonds betrug 4,2,6 und 10,1 %. Die Marktpreisrisiken sind als ge-
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ring zu bezeichnen.

H.5.c Zinsdnderungsrisiken

Zinsanderungsrisiken bestehen fur die SPSW nicht.

H.5.d Wihrungsrisiken

Wahrungsrisiken bestehen fir die SPSW nicht.

H.5.e Liquidititsrisiken

Die Liquiditatsrisiken sind im Risikohandbuch zutreffend beschrieben. In einem monatlichen
Forecast und monatlichen Cash-Flow-Rechnungen wird die Liguiditat Gberwacht. Die SPSW
ist jederzeit in der Lage, ihre finanziellen Verpflichtungen erfillen zu kénnen. Aus den von der
Gesellschaft im Anlagevermégen gehaltenen Fondsanteilen ereben sich nur geringe Risiken,

da die Fondsanteile kurzfristig zurlickgegeben werden kénnen.

H.5.f Operationelle Risiken

Die operationellen Risiken hat die Gesellschaft in ihrem Risikohandbuch umfassend und zu-
treffend beschrieben. Das Risiko, dass der jeweils Handelnde Risiken provoziert, wird durch
das Vier-Augen-Prinzip und die Transparenz am Arbeitsplatz minimiert. Die Transparenz am
Arbeitsplatz wurde zum einen dadurch unterstiitzt, dass am Hauptsitz der Gesellschaft nur ein
Handelsraum besteht, in welchem fir jeden Geschaftsfuhrer ein Arbeitsplatz eingerichtet ist.
Zum anderen sind samtliche Handelstransaktionen sowie Fondszusammensetzung und
-veranderungen elektronisch fir jeden GeschaftsfUhrer auf dessen PC und Mobilgeréten in
Echtzeit sichtbar. Die Erfassung von Schadensfillen ist sichergestellt. Wesentliche operatio-

nelle Risiken werden kurzfristig identifiziert und beurteilt.

H.5.g Risikokommunikation und -iiberwachung

Die Risikokommunikation erfolgt laufend innerhalb des Geschéaftsfuhrerkreises. Die Risiko-
Ulberwachung wird ebenfalls durch die Geschaftsfiihrer wahrgenommen.

H.5.h Sonstige Risiken

Sonstige Risiken sind angesichts des praktizierten Geschéafts nicht relevant.

Handelsgeschifte

Die Gesellschaft betreibt keinen Handel.
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J.

K.

K.1

Kreditgeschéft

Die SPSW hat am Bilanzstichtag Millionenkredite von T€ 10.745 (Forderungen an Kunden)
und von T€ 3.287 (andere nicht festverzinsliche Wertpapiere) vergeben. Andere Kredite be-
treffen in Hohe von T€ 93 Anteile an verbundenen Unternehmen, sowie Forderungen an Kun-
deniH.v. TE€ 137.

Die anderen nicht festverzinslichen Weripapiere bhetreffen i.H.v. T€ 1.780 Anteile des
SPSW-Global Multi Asset Selection B, i.H.v. T€ 526 Wertpapiere des SPSW-WHC Global
Discovery, mit T€ 481 Long Term Value Anl. Aktien undi.H.v. T€ 500 FELS Top 35+ Aktien.

Die Anlageentscheidung wurde jeweils durch zwei Geschéaftsfihrer getroffen.
Von der Anwendung des § 13 KWG ist das FDI gemaR § 2 Abs. 8 b KWG befreit.
Organkredite wurden nicht vergeben.

Das Kreditgeschaft im Sinne von BTO 1 der MaRisk wurde nicht ausgeibt.

Weitere aufsichtsrechtliche Anforderungen

Kapitalquoten, Liquiditdt und Meldewesen

K.1.a Bankenaufsichtliche Eigenmittel

Die Eigenmittel der Gesellschaft gemal Art. 70 i.V.m. 25 ff der Verordnung {EU) Nr. 575/2013
des europdischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 Uber Aufsichtsanforderungen
an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen {im Folgenden: VQ) belaufen sich unter Berlicksichti-
gung von § 19 Prufbv zum 31. Dezember 2017 auf € 1.014, (Stammkapital T€ 333 zuzuglich
Bilanzgewinn T€ 773 abzlglich Anteile an verbundenen Unternehmen T€ 93/Hartes

Kernkapital/Kernkapital/Gesamtkapital).

K.1.b Kapitalguoten nach Art 92 CRR bzw. Art 97 CRR

Die Ermittlung der Eigenmittel erfolgte geman: Art. 72, die Ermittlung der Kapitalquoten nach
Art. 92 ff der VO. Die Vorschriften der §§ 89 bis 91, 95 Abs.1 und 3, 96, 98 bis 403 der VO
sind zwar wegen § 2 Abs. 8 b KWG bei Finanzportfolioverwaltern nicht anwendbar, wegen
Berechnung der Eigenkapitalrelationen gem. Art. 97 der VO musste das Kernkapital nach Art.
25 ff It. VO dargestellt werden. Die Kapitalquoten nach Art. 92 CRR ergeben sich wie folgt:
25 % der fixen Gemeinkosten des Vorjahres von T€ 2.778 betragen T€ 695. Multipliziert mit
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dem Faktor 12,5 ergibt T€ 8.687. Die Eigenmittel von T€ 1.014 betragen rund 39,9 % der im
vorausgegangenen Jahr angefallenen fixen Gemeinkosten von T€ 2.778. Die Vorschriften des
Art. 97 Abs. 1 der VO, wonach die anrechenbaren Eigenmittel zumindestens ein Vierte! dieser
fixen Gemeinkosten betragen missen wurden damit beachtet.

Das Kernkapital (entspricht dem harten Kern- wie dem Gesamtkapital) von T€ 1.014 ent-
spricht 11,7 % der Gesamtforderungen von T€ 8.682. Die Kapitalquoten des Art. 92 Abs. 1
CRR von 4,5 % (harte Kernkapitalquote), 6 % (Kernkapitalquote) bzw. 8 %
(Gesamtkapitalquote) werden damit erflllt.

K.1.c Verschuldungsquote

Andere als die in der Bilanz ausgewiesenen Verbindlichkeiten bestehen nicht. Die Fremdmit-
telquote betragt 40,5 %.

K.1.d Liguiditatsvorschriften

Die LigV ist von der Gesellschaft nicht zu beachten. Die entsprechenden Vorschriften der VO
sind gem. § 2 Abs. 8 b KWG nicht anwendbar.

K.1.e GroB- und Millionenkredite

Die Vorschriften des § 13 KWG sind geman § 2 Abs. 8 b KWG nicht zu beachten.

Die Gesellschaft fallt nicht unter § 14 KWG, da kein Handel fur eigene Rechnung im Sinne
des Anhangs |. Nummer 3 der Richtlinie 2004/39/EG betrieben wird.

K.1.f Meldung von Finanzinformationen gemag § 25 KWG i.V.m. der FinaRisikoV

Die Informationen zu seiner finanziellen Situation wurden vom Institut nach Ablauf eines jeden

Quartals fristgerecht an die Bundesbank gemeldet.

K.1.g Meldung von belasteten Vermdgenswerten

Belastete Vermdgenswerte waren nicht zu melden.
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K.2

K.3

Anzeigewesen

Die Einhaltung der in § 24 KWG genannten Anzeigepflichten haben wir, soweit einschlagig,
gepruft.

in organisatorischer Hinsicht gewahrleistet das Anzeigenwesen die Vollstdndigkeit und Rich-
tigkeit der zu erstattenden Anzeigen. Zu den einzelnen Anzeigepflichten bemerken wir:

Meldungen nach der SolvV und der LiqV waren nicht zu erstatten.

Im abgelaufenen Wirtschaftsjahr wurden in § 12a KWG genannte Beteiligungen oder Unter-

nehmensbeziehungen nicht eingegangen, verdndert oder aufgegeben.
Die Millionenkredite waren gemaf § 14 KWG nicht anzuzeigen.

Die Passivbeteiligungen wurden gemaf § 24 Abs. 1a Nr. 3 KWG, § 8 Abs. 1 und 2 AnzV an-
gezeigt.

Die Anzeigepflichten nach § 24 KWG wurden erflllt.
Die Verpflichtung zur Einreichung der Finanzinformationen nach § 25 KWG wurde erfullt.
Die Meldung nach § 25 Abs.1 8.1 KWG erfolgte auskunftsgemaR im Januar 2018.

Die Meldungen nach Art. 99 der VO Uber Eigenmittelanforderungen wurden vierteljahrlich er-
stattet.

Der aufgestelite Jahresabschluss wurde gemalR § 26 Abs. 1 S. 1 KWG fristgerecht einge-
reicht.

Die Meldung bezlglich der Bestellung des Abschiussprifers erfolgte unverziglich nach der
Bestellung.

Offenlegung

Zur Offenlegung nach den Vorschriften der SolvV ist die Gesellschaft nicht verpflichtet.

Die entsprechenden Vorschriften der VO sind gem. § 2 Abs. 8 b KWG nicht anwendbar.

Die Gesellschaft hat die Finanzinformationen jeweils fristgerecht quartalsweise an die Lan-
deszentralbank Gbermittelt (§ 25 Abs. 1 S.1 KWG), wovon wir uns durch Einsichtnahme in
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den Meldungsordner Oberzeugt haben.
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L.1

Vorkehrungen zur Verhinderung von Geldwische und Terrorismusfinanzierung sowie
von sonstigen strafbaren Handlungen

Einhaltung der Pflichten aus dem Geldwéschegesetz

L.1.a Analyse der Gefdhrdungssituation

Die Analyse des Geschéftsmodells der SPSW und der getatigten Transaktionen ergab aus
unserer Sicht keinen Anhaltspunkt fur die Moglichkeit der Geldwésche. AuBer den Leis-

tungsentgelten erhalt die Gesellschaft keine Zahlungsmittel.
Die Gesellschaft nimmt keine Einzahlungen von Anlegern entgegen.
Im Risikohandbuch ist das Thema Geldwasche ausreichend behandeit.

Eine Identifizierung der Kunden ist erfolgt, ebenso wie die Einholung der Informationen zur Art
der Geschéftsverbindung wie auch die Abklarung der wirtschaftlich Berechtigten. Dies erfolgte
im Geschéftsjahr in einem aufwandigen Verfahren zur Aufnahme der steuerlichen, der Bank-

sowie der handelsregisterlichen Daten der Anleger des SPSW-Active VValue Selection Fonds.

Die Priifung der Anleger in den Fonds auf geldwascherelevante Sachverhalte ist nicht Aufga-

be der Gesellschaft, selbst wenn sie Kenntnis von den Anlegern hétte.

Ein Geldwaschebeauftragter ist bestellt.

L.1.b Interne SicherungsmaRnahmen

L.2

Interne Sicherungsmalnahmen zur Verhinderung von Geldwasche, interne Grundsatze, Si-
cherungssysteme und Kontrollen waren daher nicht zu implementieren. Ab dem Geschéfis-
jahr 2018 wird die Geselischaft ihre Malnahmen zur Verhinderung von Geldwésche mit der
INKA im Hinblick auf die Anleger des SPSW-Active Value Selection Fonds abstimmen. Ver-
botene Geschéafte haben wir anlasslich unserer Prifung des Zahlungsverkehrs nicht festge-

stellt.

Zusammengefasste Beurteilung
Angesichts des auflerst niedrigen Risikoprofils erscheinen die MalRnahmen zur Verhinderung
der Geldwésche ausreichend.

Einhaltung der Pflichten aus der EMIR-Verordnung

Das Institut betreibt keinen OTC-Derivatenhandel. Die Vorschriften der EMIR-VO sind nicht
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P.

einschlagig.

MaRnahmen auf Grund der festgestellten Mangel im letzten Priifungsbericht

Derartige Mallnahmen waren nicht zu ergreifen.

Feststellungen zum Risikofriiherkennungssystem

Die Geschéftsflhrer treffen sich auskunftsgeman regelméfig, um die Risikolage zu erdrtern.

Die Gesellschaft erstellt ein detailliertes monatliches Forecasting sowohl Uber die Entwicklung
der Fonds als auch Ober das Ergebnis und die Liquiditatsentwicklung der SPSW, das wir ein-

gesehen haben.

Die Gesellschaft arbeitet eng mit Rechtsanwalten und der Rechtsabteilung der INKA zusam-

men bei regulatorischen Fragestellungen.

Zusammenfassende Schlussbemerkung

Die geschéftliche Entwicklung war im Geschéftsjahr 2017 positiv.

Der JahresUberschuss betrug T€ 11.053 nach T€ 2.299 im Vorjahr. Das bilanzielle Eigenka-
pital erhéhte sich von T€ 2.354 zum 31.12.2016 auf T€ 9.107 am 31.12.2017. Es macht da-
mit 59,5 % der Bilanzsumme aus. Die Bilanzsumme stieg von T€ 5.326 auf T€ 15.312, der
Anstieg ist vor allem auf die Zunahme der Forderungen an Kunden um T€ 8.425 und der

nicht festverzinslichen Wertpapiere um T€ 1.477 zurlckzuflihren,

Die Ertragslage ist wesentlich gepragt durch den Anstieg des Provisionsergebnisses von
T€ 5.398 um T€ 13.574 auf T€ 18.972 im Wirtschaftsjahr 2017,

Die Risikolage ist stabil. Die Gesellschaft verfugt Uber mehr als ausreichendes Eigenkapital.
Es ist weiterhin nicht mit Verlusten zu rechnen. Aus der Art des Geschéfts ergeben sich nur

geringe Risiken.

Die Bewertung der Bilanzposten erfolgte unter Beachtung des Stetigkeitsgrundsatzes nach
den Vorschriften des HGB und den Grundséatzen der GoB. Die gebildeten Riickstellungen

und Wertberichtigungen sind angemessen.

Die Vorschriften des Geldwéschegesetzes und die Anzeigevorschriften wurden beachtet.
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Wesentliche Beanstandungen haben sich auf Grund der Prifung nicht ergeben.
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Q.

Wiedergabe des Bestitigungsvermerks

Nach dem Ergebnis unserer Priifung haben wir am 31. Januar 2018 dem als Anlagen | bis ll|
beigeflgten Jahresabschluss der SPSW Capital GmbH, Hamburg, zum 31. Dezember 2017
und dem als Anlage IV beigefligten Lagebericht fiir das Geschéftsjahr 2017 den folgenden
uneingeschrankten Bestatigungsvermerk erteilt, der von uns an dieser Stelle wiedergegeben

wird:

.Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung
sowie Anhang - unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht der SPSW
Capital GmbH fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2017 geprift.
Die Buchfiihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den
deutschen handelsrechtlichen Vorschriften und den ergénzenden Bestimmungen des
Gesellschaftsvertrags liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Ge-
sellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefihrien Pru-
fung eine Beurteilung Uber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchflihrung
und Uber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundséatze ordnungsmaé-
Riger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und
durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstéRe, die sich auf die Darstellung des
durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsétze ordnungsmafiger Buch-
fUhrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der
Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die Geschéftstatig-
keit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Er-
wartungen Uber mégliche Fehler berlicksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die
Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Konfrollsystems sowie Nach-
weise flr die Angaben in Buchfhrung, Jahresabschluss und Lagebericht iberwiegend
auf der Basis von Stichproben beurteilt.

Die Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsatze und

der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wirdigung der
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Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der Auf-
fassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fir unsere Beurtei-
lung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse ent-
spricht der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und den ergénzenden Be-
stimmungen des Gesellschaftsvertrags und vermittelt unter Beachtung der Grundsatze
ordnungsmaRiger Buchfihrung ein den tatsachlichen Verhélinissen entsprechendes
Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht
in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den gesetzlichen Vorschriften, vermit-
telt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die Chan-
cen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend dar.”

Vorstehenden Prifungsbericht erstatten wir in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Vor-
schriften und den Grundséatzen ordnungsmafiger Berichterstattung bei Abschlusspriifungen
(IDW PS 450).

Die Verwendung des vorstehend wiedergegebenen Bestatigungsvermerks auBerhalb dieses
Prufungsberichts setzt unsere vorherige Zustimmung voraus.

Die Veroffentlichung oder Weitergabe des Jahresabschlusses und/oder Lageberichtes in ei-
ner von der bestatigten Fassung abweichenden Form (einschlieflich der Ubersetzung in an-
dere Sprachen) erfordert unsere erneute Stellungnahme, soweit dabei unser Bestatigungs-
vermerk zitiert oder auf unsere Prifung hingewiesen wird. Wir weisen diesbezlglich auf
§ 328 HGB hin.

Hamburg, 31. Januar 2018

TCP Goessler Treuhand GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Hart\xl Gopessler
Wirtschatfsprifer
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JAHRESBILANZ zum

31. Dezember 2017

SPSW Capital GmbH, Hamburg

ANLAGE |

Aktivseite Passivseite
Geschéftsjahr Vorjahr Geschéftsjahr Vorjahr
€ € € €
1. Forderungen an Kreditinstitute 1. Sonstige Verbindlichkeiten 97.318,16 82.806,10
taglich fallig 784.894,56 784.485,83
2. Rickstellungen
2. Forderungen an Kunden 10.919.560,95  2.494.075,98 a) Steuerriickstellungen 4.689.382,25 1.856.841,99
- darunter: b) andere Riickstellungen 1.418.387,00 1.032.372.36
gegenlber Finanzdienstleistungsinstituten 6.107.769,25 2.889.214,35
€ 10.744.926,45
(€ 2.392.796,12) 3. Eigenkapital
a) Gezeichnetes Kapital 333.334,00 333.334,00
3. Aktien und andere nicht b) Bilanzgewinn 8.773.300.82  2.020.215.18
festverzinsliche Wertpapiere 3.287.000,33 1.809.693,83 0.106.634,82  2.353.549,18
4. Anteile an verbundenen
Unternehmen 92.772,29 92.772,29
5. Immaterielle Anlagewerte
entgeltlich erworbene
Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und ahnliche
Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen
Rechten und Werten 2,00 2,00
8. Sachanlagen 200.252,00 120.822,00
7. Sonstige Vermdgensgegenstédnde 16.740,10 8.634.45
8. Rechnungsabgrenzungsposten 10.500,00 15.083,25
15.311.72223  5.325.569,63 15.311.722,23  5.325.569,63




GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG ANLAGE ||
der SPSW Capital GmbH, Hamburg
far die Zeit vom 01.01.2017 bis 31.12.2017
Geschaftsjahr Vorjahr
€ €
1. Zinsertrage aus
Kredit - und Geldmarktgeschaften 61,05~ 0,00
2. Zinsaufwendungen 358,54 53,99
3. Laufende Ertrage aus
Aktien und anderen nicht festverzinslichen
Wertpapieren 21.537,70 41.187,95
21.118,11 41.133,96
4. Provisionsertrage 19.051.408,99 6.696.824,34
5. Provisionsaufwendungen 79.617.09 1.298.756,52
18.971.791,90 5.398.067,82
6. Sonstige betriebliche Ertrage 80.606,06 28.118,34
7. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Lohne und Gehalter 2.099.189,75 1.591.686,04
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen fur Al-
tersversorgung und fir Unterstiitzung 39.687 .49 10.012,49
2.138.877,24 1.601.698,53
b) andere Verwaltungsaufwendungen 631.592,20 456.623.,48
2.770.469,44- 2.058.322,01-
8. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf im-
materielle Anlagenwerte und Sachanlagen 46.589,39 30.647,08
9. Sonstige betriebliche Aufwendungen 11.356,51 1.343.15
10. Ergebnis der normalen Geschéftstitigkeit 16.245.100,73 3.377.007,88
11. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 5.191.446,02 1.078.003,59
12. Sonstige Steuern 570,00 0.00
5.192.016,02 1.078.003,59
13. Jahresiiberschuss 11.053.084,71 2.299.004,29
14. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr 520.216,11 321.210,89
15. Vorabausschittung 2.800.000,00 600.000,00
16. Bilanzgewinn 8.773.300,82 2.020.215,18




Anhang flir das Geschaftsjahr 2017 der ANLAGE llI
SPSW Capital GmbH, Hamburg Seite 1

. Allgemeine Angaben

Die SPSW Capital GmbH, Hamburg, ist unter Nummer HRB 116308 in das Handelsregister
des Amtisgerichts Hamburg eingetragen. Im Mai des Geschaftsjahres bezog die Gesellschaft
neue Geschéftsrdume in der Grofien Elbstrale 43, 22767 Hamburg, und verlegte ihren Sitz
dorthin. Die Niederiassung in Buxtehude bestand wéhrend des gesamten Geschéftsjahrs un-

verandert fort

Die Geseilschaft besitzt die Erlaubnis der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht der
SPS Investments GmbH, als Finanzdienstleistungen die Anlagevermittiung (§ 1 Abs. 1a Satz 2
Nr. 1 KWG), die Anlageberatung (§ 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 1a KWG), das Platzierungsgeschaft
(§ 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 1c KWG), die Abschlussvermittiung (§ 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 2 KWG)
die Finanzportfolioverwaltung (§ 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 3 KWG) sowie das Eigengeschaft (§ 1
Abs. 1a Satz 3 KWG) zu erbringen. Die Erlaubnis unterfiegt bestimmten Beschrdnkungen und
ist mit Auftagen verknlpft, von deren Erfiillung die Gesellschaft unverandert ausgeht.

Die Gesellschaft ist alleinige Gesellschafterin der SPSW Capital Investment-AG TGV, welche
im Vorjahr errichtet wurde. Die SPSW Capital Investment-AG TGV verfligt Uber ein in Form
von Unternehmensaktien ausgegebenes Grundkapital von EUR 50.000,00. Gegenstand des
Unternehmens ist ausschliefllich die Anlage und Verwaltung der Mittel der eigenen Teilgesell-
schaftsvermdgen. Der Jahresabschluss der SPSW Capital Investment-AG TGV bezieht sich
sowoh| auf das den Unternehmensaktien als auch auf das den Anlageaktien zuzurechnende
Vermégen und den entsprechenden Periodenerfolg und liegt im Zeitpunkt der Aufstellung die-
ses Jahresabschlusses noch nicht vor. Die Unternehmensakiien der SPSW Capital Invest-
ment-AG TGV sind nicht bérsenhandelsfihig. Die Anlageaktien der SPSW Capital Invest-
ment-AG TGV sind bdrsenhandelsfahig und bei Clearstream Banking in Frankfurt am Main gi-

rosammelverwahrt.

Der Jahresabschluss flr das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2017 wurde
nach den Vorschriften des HGB, des GmbH-Gesetzes sowie unter Beachtung der Verordnung
uber die Rechnungslegung der Kreditinstitute und Finanzdienstleistungsinstitute
(Kreditinstituts-Rechnungslegungs-Verordnung - RechKredV) aufgestelit.

Flr die Gesellschaft gelten geman § 340a HGB die Vorschriften des ersten Unterabschnitts
des Zweiten Abschnitts des HGB filr groRe Kapitalgesellschaften.
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Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsétze

Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden fiir die Posten der Bilanz wurden gegenlber

dem Vorjahr unverdndert angewendet.

Forderungen werden zum Nennwert oder zum niedrigeren Wert geman § 253 Abs. 4 HGB be-

wertet.

-Anspriiche auf erfolgsabhéngige Vergltungen der Gesellschaft fir die Verwaltung der Fonds

SPSW - Active Value Selection und SPSW - Global Multi Asset Selection fir die Zeit vom je-
weils letzten Geschéftsjahresstichtag der Fonds bis zum 31. Dezember 2017 entstehen nicht
bereits im Bilanzzeitpunkt sondern erst zum jeweils ndchsten Geschaftsjahresstichtag der
Fonds. Da die Hhe dieser Anspriiche hinsichtlich des SPSW - Global Multi Asset Selection
(vormals: SPS Value Selection) erst am 31. Marz 2018 und hinsichtlich des SPSW - Active
Value Selection erst am 30. Juni 2018 feststehen wird, werden die entsprechenden Anspriiche
der Gesellschaft zum 31. Dezember 2016 mit ihrem beizulegenden Wert gem. § 253 Abs. 4

HGB bewertet und unter den Forderungen ausgewiesen.

Aktien und nicht festverzinsliche Wertpapiere werden zu Anschaffungskosten beziehungswei-
ge zum niedrigeren Wert gemaf § 253 Abs. 4 HGB bewertet.

Die Sachanlagen und die immateriellen Anlagewerte werden zu Anschaffungskosten abzlglich

planmaBiger Abschreibungen angesetzt.

Sonstige Vermdgensgegensténde werden mit den Anschaffungskosten oder dem niedrigeren

beizulegenden Wert angesetzt.

Rechnungsabgrenzungsposten werden mit dem bei linearer Verteilung auf den Zeitraum nach
dem Abschlussstichtag entfallenden Wert oder einem niedrigeren beizulegenden Wert ange-
setzt.

Zur Abdeckung von ungewissen Verbindlichkeiten werden Rickstellungen in Héhe des nach

kaufmannischer Beurieilung notwendigen Erfuliungsbetrages gebildet.
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Verbindlichkeiten sind mit inrem Erfullungsbetrag angesetzt.

Abweichend vom Vorjahr werden fur das laufende Jahr Erésminderungen direkt mit den Um-
satzerlésen verrechnet. In den Vorjahren wurden Erlésminderungen, sofern diese von der Ka-
pitalverwaltungsgesellschaft an Dritte gezahlte Vertriebsprovisionen fir Fonds, fur welche die
Gesellschaft die Finanzportfolioverwaltung auslbt, betrafen, als Fremdleistungen der SPSW
Capital GmbH ausgewiesen. Da ein Rechtsverhdltnis zwischen den Empfangern der Ver-
triebsprovisionen und der SPSW Capital GmbH nicht besteht, werden diese Betrage in der
Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Jahr 2017 in Ubereinstimmung mit der zwischen der Ge-
sellschaft und der Capital Verwaltungsgesellschaft bestehenden Vereinbarung tber die Fi-

nanzportfolioverwaltung als Erlésminderungen behandelt.

Erlduterungen zur Bilanz

Von den Forderungen der Gesellschaft an Kunden haben TEUR 10,9 Mio. (i. Vi
TEUR 2,3 Mio.) eine Laufzeit von unter drei Monaten. EUR 0,0 Mio. (i. Vj. EUR 0,1 Mio.) besit-
zen gine Laufzeit zwischen drei und zwélf Monaten.

Unter dem Posten Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere werden zum Stichtag
von der Gesellschaft gehaltene bdrsenfahige Anteile an Investmentvermégen ausgewiesen.

Die Bewertung erfolgt zu Anschaffungskosten.

Die Anteile an verbundenen Unternehmen betreffen wie im Vorjahr 100 % der Unternehmens-
aktien der SPSW Capital Investiment-AG TGV, Im Zeitpunkt der Aufstellung dieses Jahres-
abschlusses lag der Jahresabschluss der SPSW Capital Investment-AG TGV auf den 31. De-
zember 2017 noch nicht vor. Im Rumpfgeschaftsjahr der SPSW Capital Investment-AG TGV
vom 8. Dezember 2016 erzielte diese einen Uberschuss von EUR 0,1 Mio. von dem EUR 0,0

Mio. auf die Unternehmensaktien entfielen.

Die Zusammensetzung und Entwicklung des Anlagevermdgens ist im Anlagespiege!, der die-
sem Anhang als Anlage beigefugt ist, dargestellt. Die Sachanlagen betreffen vollstandig die
Betriebs- und Geschéftsaustattung der Gesellschaft. Der Buchwert der Betriebs- und Ge-
schaftsaustattung belief sich zum Stichtag auf EUR 0,2 Mio. (i. Vj. 0,1 Mio.).
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Die Ruckstellungen betreffen im Wesentlichen Provisionsrickstellungen, Steuerrlickstellungen

und Personalrickstellungen.

Die Verénderung des Eigenkapitals gegentber dem Vorjahresstichtag resultiert zum einen
aus dem positiven Jahresergebnis von TEUR 11,1 Mio. (i. Vj. EUR 2,3 Mio.) und zum anderen
aus im Geschéftsjahr vorgenommenen Ausschiittungen von insgesamt EUR 4,3 Mioc. (i. Vj.
EURO 2,0 Mio.).

Die sonstigen Verbindlichkeiten haben eine Restlaufzeit von unter einem Jahr.

V. Erl8uterungen zur Gewinn-und Verustrechnung

Die Provisionsertrdge wurden im Geschéftsjahr wie in den Vorjahren nahezu ausschlieflich
mit der Verwaltung von Fonds erzielt. Die Steigerung gegeniiber dem Yorjahr ergibt sich aus
der erneuten Steigerung des verwalteten Gesamtvolumens bei erneut guter Wertentwicklung
aller von der Gesellschaft verwalteten Fonds. Wesentliche Eckdaten fur die von der Gesell-
schaft verwalteten Fonds mit einem Volumen von jeweils mehr als EUR 25 Mio. ergeben sich
aus der nachstehenden Tabelle.

Volumen (31.12.) Wertentwicklung
2017 2016 2017 2016
EUR Mio. | EUR Mio.
SPSW - WHC Global Discovery 4239 2358 | +184% | +8,7%
SPSW - Global Multi Asset Selection 190,3 352 | +14,9% /| +7,2%/
(A/B) +15,5% | +8,1%
SPSW - Active Value Selection 52,0 37,8, | +292% | +15,7%
Summe 666,2 308,8
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Flr den SPSW - WHC Global Discovery erfolgte im Februar des Berichtsjahres eine Aus-
schittung von EUR 1,5 Mioc. (EUR 0,60 pro Anteil); der SPSW - Global Multi Asset Selection
schittete im Mai des Berichtsjahres insgesamt EUR 0,8 Mio. (EUR 0,81 pro Anteil der Klasse
A/ EUR 16,54 pro Anteil der Klasse B) aus. Flr den thesaurierenden SPSW - Active Value
Selection erfolgte lediglich die Ausschittung der sogenannten Steuerliquiditat in Hohe von
EUR 0,1 Mio. (EUR 0,79 pro Anteil).

Die Ertrédge der Gesellschaft wurden in vollem Umfang in der Bundesrepublik Deutschland er-

zielt. Sie resultieren nahezu ausschlieRlich aus der Verwaltung von Investmentvermégen.

Im Vorjahr wurden von der Kapitalverwaltungsgesellschaft an Dritte gezahlte Vertriebsprovi-
sionen, welche die Capital Verwaltungsgesellschaft an die SPSW Capital GmbH weiter be-
rechnet hat, in H6he von EUR 1,3 Mio. nicht wie im Berichtsjahr als Erldsminderungen son-
dern als Aufwendungen fir bezogene Leistungen ausgewiesen. Bei Verrechnung dieser wei-
terberechneten Vertriebsprovisionen mit den Umsatzerlésen des Vorjahres wéaren im Vorjahr
Umsatzerldse von EUR 5,4 Mio. und Aufwendungen fiur bezogene Leistungen von EUR 0,0
Mio. ausgewiesen worden. Auf die Ausfihrungen im Abschnitt Bilanzierungsgrundséatze wird

verwiesen.

Die anderen allgemeinen Verwaltungsaufwendungen betreffen im Wesentlichen Raumkosten
und Lizenzaufwendungen. Samtliche Obrigen Aufwandsarten Uberschreiten nicht einen Betrag
von EUR 0,1 Mio. im Berichtsjahr.

V. Sonstige finanzielie Verpflichfungen

Zum 31. Dezember 2017 bestanden die folgenden sonstigen finanziellen Verpflichtungen:

Laufzeit < Laufzeit zwischen Laufzeit > 5 Jahre
1 Jahr 1 und 5 Jahre
Mietvertrage TEUR 145 TEUR 497 TEUR O
Ubrige TEUR 40 TEUR 49 TEUR O
Summe TEUR 185 TEUR 546 TEUR 0




Anhang fir das Geschéaftsjahr 2017 der ANLAGE i
SPSW Capital GmbH, Hamburg Seite 6

Vi

VII.

Zum Vorjahresstichtag 31. Dezember 2016 bestanden die folgenden sonstigen finanziellen

Verpflichtungen:

Laufzeit < Laufzeit zwischen Laufzeit > 5 Jahre
1 Jahr 1 und 5 Jahre
Mietvertrage TEUR 124 TEUR 642 TEURQ
Ubrige TEUR 14 TEUR 5 TEUR O
Summe TEUR 138 TEUR 647 TEUR 0

Wesentliche Verirage

Die wesentlichen Vertrdge der Gesellschaft betreffen die Auslagerungsvereinbarungen mit
den Kapitalverwaltungsgeselischaften der von der Gesellschaft verwalteten Investmentvermé-
gen. Die flir die Gesellschaft bedeutendste Auslagerungsvereinbarung besteht mit der Interna-
tionale Kapitalanlagegesellschaft mbH, Disseldorf, Uber die Finanzportfolioverwaltung der In-
vestmentvermbgen SPSW - WHC Global Discovery, SPSW - Global Multi Asset Selection und
SPSW - Active Value Selection. Daneben besteht eine Auslagerungsvereinbarung mit der Ax-
xion S.A., Luxemburg.

Ergdnzende Angaben

Nicht bilanzierte Geschéfte

Nicht in der Bilanz enthaltene Geschéfte der Gesellschaft, deren Angabe fiir die Beurteilung
der Finanzlage notwendig ist, wurden nicht eingegangen.

Geschifte mit Gesellschaftern und nahestehenden Personen oder Unternehmen

Mit der Wedel Hanseatic Capital GmbH, Buxtehude, die Gesellschafterin der SPSW Capital
GmbH ist, besteht ein Mietvertrag tber Blroflichen und Blroausstattung in Buxtehude. Die im
Rahmen des Mietverirages an die Wedel Hanseatic Capital GmbH monatlich zu leistende Mie-
te betragt EUR 1.500,00 einschliellich Nebenkosten.
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Aulierdem besteht zwischen der Wedel Hanseatic Capital GmbH, der Internationale Kapital-
anlagegeselischaft mbH und der Gesellschaft ein Vertriebskooperationsvertrag, aufgrund des-
sen die Wedel Hanseatic Capital GmbH von der Internationale Kapitalanlagegeselischaft mbH
eine Vermittlungsvergiitung von EUR 0,3 Mio. P.a. erhalt.

Weitere Geschafte mit Gesellschaftern oder nahestehenden Unternehmen bzw. Personen mit
einem Gegenwert von jeweils mehr als EUR 1.000,00 wurden nicht getatigt.

Organkredite

Mitgliedern der Geschéftsfihrung wurden zum Abschiussstichtag weder Vorschiisse noch
Kredite gewahrt.

Angabe zu Konzernabschilissen

Die Gesellschaft wird in keinen Konzernabschluss einbezogen. Ein Konzernabschluss wird
auch von der Gesellschaft als Mutterunternehmen nicht aufgestellt, weil die Einbeziehung der
einzigen Beteiligung der Gesellschaft fur die Vermittiung eines den tatsidchlichen Verhaltnis-
sen entsprechenden Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns von un-

tergeordneter Bedeutung ist.

Honorar des Abschlusspriifers

Priferin des Jahresabschlusses auf den 31. Dezember 2017 ist die TCP Goessler Treuhand
GmbH, Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Hamburg (nachfolgend: TCP, vormals HGT Goessler
Treuhand GmbH). Fur die Jahresabschlussprifung wurde ein Aufwand in Héhe von TEUR 19
(i. V]. TEUR 14) zuziglich Umsatzsteuer erfasst.

TCP flhrt auterdem die Prifung gemaR § 36 WpHG fur den Prifungszeitraum 2017 durch.
Das hierflr als Aufwand vereinbarte Honorar betragt TEUR 9 (i. Vj. TEUR 8) zuziiglich Um-

satzsteuer.

Neben den Prifungsleistungen wurde von TCP eine Bestatigung zu von der Gesellschaft an
die Entschadigungseinrichtung fir Wertpapierhandelsunternehmen tibermittelten Daten abge-
geben. Fir diese Bestatigung entstand im Berichtjahr ein Aufwand von TEUR 0,2 (i. V.
TEUR 0,2).
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Weitere Leistungen wurden von TCP im Berichtszeitraum nicht erbracht.

Mandate im Aufsichtsgremium grofier Kapitalgesellschaften

Mandate in gesetzlich zu bildenden Aufsichtsgremien von groften Kapitalgesellschaften wur-

den nicht wahrgenommen.

Beteiligungen an grofen Kapitalgesellschaften

Beteiligungen an groRen Kapitalgesellschaften, die finf vom Hundert Gberschreiten, bestehen
nicht.

Andere Verpflichtungen

Verpflichtungen im Sinne des § 35 Abs. 6 RechKredV bestanden nicht.

Sicherheiten

Sicherheiten fur in der Bilanz ausgewiesene Verbindlichkeiten wurden nicht vergeben.

Termingeschéfte

Termingeschafte wurden nicht getétigt.

Mitarbeiter

Die Gesellschaft beschaftigte zum 31. Dezember 2017 zwei Mitarbeiter (im Vorjahr: eine stu-
dentische Aushilfskraft) auRer den Geschéftsfuhrern.

Geschaftsfihrung

Geschéftsfihrer der Gesellschaft waren im Geschéftsjahr wie im Vorjahr Herr Achim Plate,
Kaufmann, Gllckstadt, Herr Henning Soltau, Kaufmann, Hamburg, Herr Robert Suckel,
Kaufmann, Hamburg, und Herr Markus Wedel, Kaufmann, Buxtehude. Alle Geschiftsfiihrer

sind einzelzeichnungsberechtigt und von den Beschrankungen des § 181 BGB befreit.

Die Angaben zu den Bezligen der einzelnen Geschéftsfithrungsorgane geméafl § 285 S. 1
Nr. 9a HGB unterbleiben geman § 286 Abs. 4 HGB.
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Vorgénge nach dem Schluss des Geschéaftsjahres

Vorgénge von besonderer Bedeutung, die nach dem Schluss des Geschéftsjahres eingetreten
sind und weder in der Bilanz noch in der Gewinn- und Verlustrechnung beriicksichtigt sind, ha-

ben sich nicht ereignet.

Ergebnisverwendung

Die Geschaftsfuhrung schlagt vor, aus dem Bilanzgewinn, bestehend aus dem Jahrestiber-
schuss des Geschéftsjahres 2017 von EUR 11.053.084,71 und dem Gewinnvortrag von EUR
520.215,48 unter Berlcksichtigung einer Vorabausschittung von EUR 2.799.999,37 abwei-
chend von § 8 Abs. 2 des Gesellschaftsvertrages weitere EUR 8.000.000,00 an die Gesell-
schafter auszukehren und den verbleibenden Bilanzgewinn von EUR 773.300,82 auf neue

Rechnung vorzutragen.

Hamburg, im Januar 2018

Dipl.-Ing. Achim Plate Henning Soltau
Geschaftsfihrer GeschéftsfOhrer
Robert Suckel Markus Wedel

Geschaftsflhrer Geschéaftsfuhrer
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Anschaffungs- und Herstellungskosten Abschreibungen Zuschreibungen Buchwerte
Stand Stand Stand Stand Geschiftsjahr Stand Stand
01.01.2017 Zugidnge Umbuchungen Abgange 31.12.2017 01.01.2017 Zugénge Umbuchungen Abgénge 31.12.2017 31.12.2017 31.12.2016
€ € € € € € € € € € € ____ € __€
Akfien und andere nicht
festverzinsliche Wertpapiere 526.020,00 2.760.980,33 0,00 0,00 3.287.000,33 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 3.287.000,33 526.020,00
Anteile an verbundenen
Untermehmen 0,00 92.772,28 0,00 0,00 92.772,29 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 92.772,2% 92.772,29
Immaterielle Anlagewerte
entgeltlich erworbene
Konzessicnen, gewerbliche
Schutzrechte und &hnliche
Rechte und Werte sowig
Lizenzen an solchen
Rechten und Werten 22.300,62 0,00 0,00 0,00 22.300,62 22.208,62 0,00 0,00 0,00 22.298,62 0,00 2,00 2,00
Sachanlagen 256.242,76 135.868,39 0,00 28.162,08 363.949,07 135.420,76 46.589,39 0,00 18.313,08 163.697,07 0,00 200.252,00 120.822,00
Summe Anlagevermégen 804.563,38 2.989.621,01 0,00 28.162,08 3.766.022,31 157.719,38 46.589,39 0,00 18.313,08 185.995,69 0,00 3.580.026,62 739.616,29
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L Das Geschiftsmodell der SPSW Capital GmbH

1. Unternehmensgegenstand

Gegenstand des Unternehmens ist die Anlageberatung, die Anlage- und die Abschlussvermittiung,
das Platzierungsgeschaft sowie die Finanzportfolioverwaltung nach § 1 Absatz 1a Kreditwesenge-
setz. Die Gesellschaft ist nicht befugt, sich bei der Erbringung von Finanzdienstleistungen Eigen-
tum oder Besitz an Geldern oder Wertpapieren von Kunden zu verschaffen und auf eigene Rech-
nung mit Finanzinstrumenten zu handeln.

Gegenstand des Unternehmens ist auRerdem die strategische und sonstige Beratung von Unter-
nehmen sowie die Ubernahme der Geschaftsfuihrungsfunktion anderer Gesellschaften.

Die SPSW Capital GmbH (nachfolgend auch: Gesellschaft) ist zu allen Geschéften und Malnah-
men berechtigt, die zur Erreichung des Gesellschaftszwecks notwendig oder nitzlich erscheinen.
Sie ist insbesondere berechtigt, im In- und Ausland Zweigniederlassungen zu errichten und Unter-
nehmen oder Gesellschaften zu griinden, zu erwerben, zu pachten oder in sonstiger Weise zu be-

wirtschaften und zu leiten.

Die SPSW Capital GmbH ist bei der Bundesanstalt fur Finanzdienstieistungsaufsicht (BaFin) unter
der Nummer 124050 registriert und besitzt die Erlaubnis, Anlagevermittiung (§ 1 Abs. 1a Satz 2 Nr.
1 KWG), Anlageberatung (§ 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 1a KWG), Platzierungsgeschéft (§ 1 Abs. 1a
Satz 2 Nr. 1¢ KWG), Abschlussvermittiung (§ 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 2 KWG) Finanzportfolioverwal-
tung (§ 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 3 KWG) sowie Eigengeschaft (§ 1 Abs. 1a Satz 3 KWG) durchzufth-

ren bzw. als Finanzdienstleistung zu erbringen.

2. Ausgeiibte Finanzdienstleistungen im Einzelnen
2.1 Finanzportfolioverwaltung

Im Geschéftsjahr Uibte die Gesellschaft nahezu ausschlie3lich die erlaubnispflichtige Finanzportfo-
lioverwaltung aus. Hierbei war die Gesellschaft wie im Vorjahr als Verwalterin verschiedener Publi-
kumsfonds (Organismen fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren / OGAW) und eines Spezial-
fonds (Alternative Investmentfonds / AlF) tatig.

Die von der SPSW Capital GmbH im Geschéftsjahr verwalteten Fonds investieren vorwiegend in
deutsche und europdische Aktien, in geringerem Umfang auch in Untenehmensanleihen, insbe-

sondere in solche kleiner und mittelgroRer bérsennotierter Unternehmen (sog. Small- und Mid
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caps) und zum Teil auch in Zielfonds. Dabei wird eine flexible und insbesondere in dem Spezial-

fonds SPSW - Active Value Selection aktive Anlagestrategie verfolgt.

Die Fokussierung des Anlageuniversums auf kleinere und mittlere bérsennotierte Unternehmen
fullt auf der Uberzeugung, dass gerade bei diesen Unternehmen ausgepragte Informationsineffi-
zienzen und folglich deutliche Fehlbewertungen vorliegen kénnen. Entscheidend fir den Anlageer-
folg ist daher in erster Linie die intensive und fundierte Auswahl von Einzeltiteln (Stockpicking). Ei-
ne Koppelung der Fondsperformance an eine Benchmark wird bewusst nicht angestrebt. Die Um-
setzung der Anlagestrategie wird durch moglichst wenige statische Anlagerestriktionen bzgl.
Marktkapitalisierung, Marktsegment oder Branchenzugehdrigkeit beschrankt.

im Auswahlprozess filtert das Fondsmanagement langfristige Trends und Themen heraus, welche
die globale oder regionale Entwicklung beeinflussen werden. Diese langfristigen Wachstumsthe-
men flhren oft zu strukturellem Wachstum, welches unabhéngig(er) von allgemeinen Konjunkiur-
zyklen ist. Aufbauend auf dieser Analyse werden Profiteure dieser Entwicklungen gesucht und
identifiziert.

AnschlieRend werden diese Profiteure einer genauen fundamentalen Analyse unterzogen
(Bottom-Up). Das Fondsmanagement untersucht detailliert das Geschéaftsmodell der einzelnen Un-
ternehmen hinsichtlich der Stabilitat der Umsatzeriése, der Managementqualitat, einer gesunden
Bilanzstruktur und der Cash-Flow-Entwicklung. Wenn sich das Fondsmanagement final flr eine
bestimmte Investition entschieden hat, werden - sofern verfugbar - mogliche Anlageinstrumente

hinsichtlich des besten Chance-/Risikoprofils untersucht.

Die Beurteilung der Unternehmen schliel’t neben der Betrachtung klassischer, fundamentaler Be-
wertungskennziffern grundsatzlich auch ausdricklich eigene Research-Leistungen durch direkte,
persénliche Gesprache mit dem Management und Unternehmensbesuche ein. Diese Art der Ana-
lyse halt die Geschaftsfiihrung fur unerlésslich, um sich eine fundierte, authentische Meinung Uber
die Produkte, Strategie und Ziele des Unternehmens bilden zu kdénnen. Eine Analyse der Unter-
nehmenssituation und -bewertung fuhrt dann Uber die Identifizierung méglicher Katalysatoren fur

eine positive Wertentwicklung bzw. Neubewertung zu einer Investitionsentscheidung.

Sondersituationen sowie kurzfristigere markt- und charttechnische Trends bzw. Ineffizienzen (z.B.
Ubernahme, Squeeze-Out, Kapitalerhdhungen, Platzierungen) und auch Derivate (Optionen, Zerti-
fikate) konnen ergdnzend zur Ertragsoptimierung bzw. Verbesserung des Chan-

ce/Risiko-Verhéltnis genutzt werden.
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Gleichzeitig durfen die Fonds, sofern keine ausreichende Zahl attraktiver Investments vorhanden
ist, Barmittel oder Anleihen halten, um einen Ertrag unabhéngig von der jeweiligen Bdrsensituation
erzielen zu kénnen. Durch die flexible Mischung der Vermdgensanlagen kann das Fondsmanage-
ment entsprechend seiner Erwartungen bzw. Einschatzung der Kapitalmérkte ein verbessertes
Chance/Risiko-Verhaltnis erreichen. Dessen Optimierung ist stets das vorrangige Ziel der Anlage-
strategie der SPSW-Fonds.

In rechtlicher Hinsicht erfolgt die Finanzportfolioverwaltung in Erflllung von Auslagerungsvertragen
iber das Portfoliomanagement mit einer Kapitalverwaltungsgesellschaft, bei welcher die Fonds als
rechtlich unselbstandige Sondervermégen unterhalten werden. Fir die Finanzportfolioverwaltung
erhélt die Gesellschaft sowohl eine bestands- als auch gegebenenfalls eine erfolgsabhéngige Ver-

giitung.

2.2 Ubrige Finanzdienstleistungen
In geringem Umfang wurde im Geschéaftsjahr Anlagevermittlung ausgelbt.

Andere Finanzdienstleistungen wurden im Geschéftsjahr 2017 nicht erbracht.

3 Sonstige Tatigkeiten

Zwei (i. Vj.. ein) Geschaftsfihrer der SPSW Capital GmbH Ubten im Berichtsjahr in zwei (i. Vj..
zwei) Gesellschaften, deren Aktien im Geschéftsjahr in von der Gesellschaft verwalteten Fonds

gehalten wurden, Aufsichtsratsmandate aus.

il Wirtschaftliches und regulatorisches Umfeld

1 Wirtschaftliches Umfeld

Als Portfoliomanagerin von Investmentvermdgen, deren Schwerpunkt in der Aktienanlage liegt, ist
fur die Tatigkeit der Gesellschaft als dulerer Einflussfaktor im Geschéftsjahr 2017 naturgeman die
Entwicklung der deutschen und européischen Aktienmarkte bestimmend. Diese verlief sowoh! far
den deutschen als auch fir den européischen Markt trotz rlicklaufiger Entwicklung in den letzten

zwei Monaten des Berichtsjahres insgesamt erfreulich.
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Die wesentlichen die Kapitalmarkte dominierenden Themenfelder wie die Steuer- und Wirtschaft-
spolitik der neuen US-Administration, die in den Vereinigten Staaten von der Federal Reserve
Bank begonnene Zinswende, die geldpolitische Positionierung der Européischen Zentralbank, die
erste Stufe der Verhandlungen tber den Austritt GroRbritanniens aus der Europaischen Union so-
wie die Bundestagswahl in Deutschland bedeuteten fur Anleger zwar unveréndert ein hinreichen-
des MaR an Unsicherheit, boten den Aktienméarkten im Ergebnis allerdings Unterstitzung fur ein
erfolgreiches Borsenjahr.

Am deutlichsten konnte der TecDax, in dem die grofiten deutschen Technologiewerte zusammen-
gefasst sind, mit einem Plus von 40% (i. Vj. -1%) zulegen wahrend der DAX und der MDAX Zu-
wachse von 18% bzw. 13% (i. Vj. DAX + 7 %, MDAX + 7 %) verzeichneten. Der Index der 50 gréf-
ten europaischen Werte EuroStoxx50 stieg hingegen im Berichtsjahr lediglich um 7% (i. Vj. +1%).

2 Regulatorisches Umfeld

Wesentliche Einflisse auf das Geschaft der Gesellschaft ergaben sich im Berichtsjahr aus den
Vorbereitungen auf die am 3. Januar 2018 in Kraft getretenen regulatorischen Anderungen, die
sich aus der Markets in Financial Instruments Directive Il (MiFID II) ergeben.

Aufgrund der MiFiD Il waren sémtliche Vereinbarungen Uber die Finanzportfolioverwaltung der von
der Gesellschaft verwalteten Investmentvermogen sowie die Preisvereinbarungen fir die Ausfih-

rung von Handelsgeschéften anzupassen.

Neben MiFiD 1l trat zum Beginn des Jahres 2018 in Deutschland das neue Invesimentsteuergeset-
zes (InvStG) in Kraft. Mittels dieses Gesetzes wird die Besteuerung der Anlage in Fonds vollstan-
dig neu geregelt. Diesbeztglich waren Anpassungen der Anlagebedingungen samtlicher von der

Geselischaft verwalteten Investmentvermégen erforderlich.

Aufgrund der regulatorischen und steuerlichen Anderungen war die administrative Belastung der
Gesellschaft im Geschéftsjahr 2017 aulerordentlich hoch. Nach Implementierung der Veranderun-
gen ist zwar ein Riickgang der Belastung zu erwarten, gleichwohl ist bei zunehmend engmaschi-
ger Regulierung allerdings auch langfristig mit einem steigenden Aufwand fur die regulatorischen

Erfordernisse der Gesellschaft zu rechnen.
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1ll. Ertragslage

Sowohl der Umsatz als auch der Jahresiiberschuss der SPSW Capital GmbH konnten im Ge-
schaftsjahr 2017 ungefahr vervierfacht werden und lagen damit deutlich Gber den Planungen der

Geschaftsfuhrung fur das Geschéftsjahr.

Die Umsatzerlése stiegen unter Berlicksichtigung von Erésminderungen von EUR 5,4 Mio. im Vor-
jahr auf EUR 19,1 Mio. Diese Steigerung ergab sich aus dem Wachstum des in den von der Ge-
sellschaft verwalteten Fonds unterhaltenen Vermégens um mehr als EUR 350 Mio. im Stichtags-
vergleich. Neben der sich hieraus ergebenden Erhdhung der volumenbezogenen Vergutung far
die Finanzportfolioverwaltung wurden in den verwalteten Fonds Renditen erzielt, die deutlich Ober
den jeweiligen Vorjahresrenditen lagen und ebenfalls zu entsprechend héheren erfolgsabhangigen
Provisionszahlungen flhrten.

Auf der Kostenseite ergab sich vor dem Hintergrund der Anpassung des Vergitungsniveaus an die
gewachsene Geschaftsgrofle, der Beschaftigung neuer Mitarbeiter sowie erhdhter erfolgsabhangi-
ger Vergiitungen ein Anstieg der Personalkosten.

Die Erhéhung der anderen Verwaltungsaufwendungen ergab sich im Wesentlichen aus dem Um-
zug der Hauptverwaltung der Gesellschaft im Geschéftsjahr.

Da sowohl die Personalaufwendungen als auch die sonstigen betrieblichen Aufwendungen im Ge-
schéftsjahr unterproportional zum Rohergebnis gestiegen sind, fielen sowohl das Vorsteuerergeb-
nis mit EUR 16,2 Mio. als auch der Jahresiiberschuss mit EUR 11,1 mehr als 4,7 Mal so hoch aus

wie die jeweiligen Vorjahresbetrage.

Il Vermégens- und Finanzlage

Die Bilanzsumme der Gesellschaft hat sich gegeniiber dem Vorjahr deutlich von EUR 5,3 Mio. auf
EUR 15,3 Mio. ausgeweitet. Malgeblich fiur diese Entwicklung ist auf der Aktivseite ein Anstieg der
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen. Dieser Anstieg resultiert aus der im Abschnitt Er-
tragslage beschriebenen Steigerung der volumenbasierten und der erfolgsabhangigen Vergu-

tungsanspriche.
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Die Finanzierung des gegeniiber dem Vergleichsstichtag ernéhten Forderungsbestandes erfolgt
zum einen aus dem Jahreslberschuss des Geschaftsjahres und zum anderen aus den entspre-

chend erhohten Rickstellungen fir Ertragsteuern.

V. Chancen und Risiken
1. Chancen

Aufgrund der beschriebenen Abhéangigkeiten der Erlése besteht fir die Gesellschaft die Chance,
im Falle einer hohen Rendite in den von der Gesellschaft verwalteten Fonds hohe erfolgsabhangi-
ge Erlése zu erzielen.

Ebenso besteht fir die Gesellschaft die Chance, im Falle von Fondszeichnungen in den von der
Gesellschaft verwalteten Fonds, die (ber dem erwarteten Volumen liegen, unerwartet hohe sowohl

erfolgsabhangige als auch erfolgsunabhéngige Erlése zu erzielen.

2. Risiken
2.1 Grobstruktur der Risikeolandschaft

Entsprechend der in Abschnitt I. 2. dargesteliten tatsachlich von der SPSW Capital GmbH ausge-
Ubten Tétigkeit ergeben sich Risiken zum einen aus Vertragsbeziehungen, welche die SPSW Ca-
pital GmbH im Rahmen der Finanzportfolioverwaltung oder der Anlagevermittlung erbringt.

Des Weiteren bestehen branchenbedingt regulatorische Risiken, die sich zum einen aus einer Ein-
schrankung der Geschéaftstatigkeit aufgrund von regulatorischen Vorgaben und zum anderen aus
der Nichterfillung gesetzlicher Verpflichtungen, denen die Gesellschaft als Finanzdienstleistungs-
institut unterliegt, ergeben.

Schliellich bestehen fir die Gesellschaft nicht unmittelbar mit der Erbringung von Finanzdienst-

leistungen zusammenhéngende allgemeine operationelle Risiken.
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22 Risiken aus der Erbringung von Finanzdienstleistungen
2.2.1 Risiken aus der Portfolioverwaltung

Vertragsgrundiage der von der SPSW Capital GmbH ausgelbten Portfolioverwaltung sind Dienst-
leistungsvertrage zwischen der Gesellschaft und Kapitalverwaltungsgesellschaften, welche die
rechtlichen Inhaberinnen der von der SPSW Capital GmbH verwalteten Fonds sind. Im Falle einer
Vertragsverletzung, die wesentliche Nachteile fir die betroffene Kapitalverwaltungsgesellschaften
oder die Zeichner des betroffenen Fonds nach sich zieht, besteht das Risiko, dass die betroffene
Kapitalverwaltungsgesellschaft eine Vertragsbeendigung beabsichtigt. Geméal den Regelungen
der Vertrage kann eine betroffene Kapitalverwaltungsgeselischaft die mit ihr bestehenden Vertrage
jederzeit ohne weitere Angabe von Grlinden klndigen. Aulderdem besitzten die Kapitalverwal-
tungsgesellschaften das Recht, die Vertrage aus wichtigem Grund zu kindigen.

Neben dem Risiko einer Veriragsbeendigung besteht im Fall einer Vertragsverletzung die Ver-
pflichtung der Gesellschaft, eventuell durch die Vertragsverletzung eingetretene Schaden zu erset-
zen. Im Grundsatz hat die Gesellschaft in dem Fall, dass ein Geschaftsabschluss fiir Rechnung ei-
nes Fonds im Widerspruch zu den gesetzlichen oder vertraglichen Anlagegrenzen des Fonds steht
und dies zu einem Verlust fiir den Fonds oder die betroffene Kapitalverwaltungsgeselischaft fuhrt,
die betroffene Kapitalverwaltungsgeselischaft oder den Fonds so zu stellen, als sei das befreffen-
de Geschaft nicht oder aber nach Magabe der gesetzlichen und vertraglichen Vorgaben abge-

schlossen worden.

Das Risiko der Inanspruchnahme aus der vertraglich Gbernommenen Haftung deckt sich im We-
sentlichen mit dem allgemeinen Schadenersatzrisiko der Gesellschaft aus der von ihr ausgeltbten

Portfolioverwaltung.

Ersatzverpflichtungen der Geselischaft fir Vermdégensminderungen des von ihr verwalteten Fonds
werden sich immer dann ergeben, wenn gemaR Vertrag oder gesetzlicher Regelungen zu beach-
tende Wert- oder Risikogrenzen verletzt oder Wertpapiertransaktionen abweichend von den vorge-
sehenen Anlageklassen vorgenommen worden und hieraus Verluste fiir den Fonds entstanden

sind, die bei Beachtung der Vorgaben nicht entstanden waren.
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2.2.2 Risiken aus Anlagevermittiung und Anlageberatung

Die Gesellschaft erbringt in Einzelfallen Leistungen, die als Anlagevermittlung zu qualifizieren sind.
Sie unterliegt damit grundsatzlich den regulatorischen Pflichten insbesondere des Kreditwesenge-
setzes und des Wertpapierhandelsgesetzes. In einer geringen Anzahl dieser Einzelfalle wird die

Anlagevermittlung ausnahmsweise gegeniber Privatkunden erbracht.

Im Hinblick auf die von der Gesellschaft ausgelbte Tatigkeit zielen die Vorschriften insbesondere
darauf, sicherzustellen, dass der Gesellschaft bei Kunden, die nicht professionelle Kunden, semi-
professionelle Kunden oder geeignete Gegenparteien im Sinne des Wertpapierhandelsgesetzes
sind, eine Beurteilung dariiber méglich ist, ob die Zeichnung von Anteilen des von der Gesellschaft
verwalteten Fonds fur den Kunden geeignet ist. Die Eignung ist dann gegeben, wenn die Zeich-
nung den Anlagezielen des Kunden entspricht und die sich aus der Anlage entstehenden Risiken

durch ihn beurteilt und von ihm getragen werden kénnen.

Grundsatzlich besteht fUr die Gesellschaft das Risiko von Sanktionen, wenn die zuvor dargestellte
Beurteilung der Eignung flr den Kunden nicht oder in einer nicht den Richtlinien entsprechenden
Weise durchgeflihrt wird. Daneben besteht das Risiko zivilrechtlicher Anspriiche von Kunden auf
Schadenersatz, wenn Kunden aufgrund pflichtwidrigen Verhaltens der Gesellschaft finanzieller
Schaden entsteht.

2.3  Regulatorische Risiken
2.3.1 Verlust der fur die Ausibung der erlaubnispflichtigen Tatigkeiten bendtigten Zulassung

Die von der Gesellschaft ausgelibten Tatigkeiten sind erlaubnispflichtig. Die entsprechende Zulas-
sung wurde durch die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BAFin) unter der Registrie-

rungsnummer 124050 erteilt.

Gemal § 35 Abs. 2 Kreditwesengesetz kann die BAFin die Erlaubnis bei Vorliegen bestimmter
Voraussetzungen aufheben. Flr die Gesellschaft einschlégige Voraussetzung ware insbesondere
der nachhaltige VerstoR gegen Bestimmungen des Kapitalanlagegesetzbuches, des Kreditwesen-
gesetzes, des Geldwischegesetzes, des Wertpapierhandelsgesetzes oder die zur Durchfihrung
dieser Gesetze erlassenen Verordnungen oder Anordnungen (§ 35 Abs. 2 Ziff. 6 Kreditwesenge-

setz).
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2.3.2 Anderung der regulatorischen Rahmenbedingungen

Die Gesellschaft unterliegt als in der Bundesrepublik Deutschland ansdssiges Unternehmen einem
engen aufsichtsrechtlichen Uberwachungsrahmen. Durch den Bedeutungszuwachs, den der Fi-
nanzsektor im offentlichen und politischen Raum in den vergangenen Jahren gewonnen hat,
nimmt die Regelungsdichte stetig zu. Des Weiteren unterliegen bestehende Regelungen haufigen

Anderungen durch die Gesetz-, Verordnungs- und Richtliniengeber.

Grundsatzlich resultiert aus dem dargestellten Wandel der regulatorischen Rahmenbedingungen
das Risiko, dass Geschaftstatigkeiten, wie sie bis zur Einfihrung oder Anderung einer regulatori-
schen Vorgabe statthaft waren, nach deren Einfihrung bzw. Anderung nicht mehr in Einklang mit
dem dann geltenden Recht ausgefiihrt werden kénnen. Die Anderungen der regulatorischen Rah-
menbedingungen kénnen sich sowohl auf die von der Gesellschaft verwalteten Investmentvermé-
gen (z. B. Regelungen zur Einschrankung bestimmter Handelsgeschafte) als auch auf die Ge-
schaftstatigkeit der Gesellschaft selbst (z.B. Anderung der Zulassungsbedingungen fur Vergi-
tungsregelungen von Portfoliomanagern) beziehen. In beiden Féllen kénnen sich aus den Ein-
schrankungen der jeweiligen Tatigkeit nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Ertrags- und

Liguiditatssituation der Gesellschaft ergeben.

2.3.3 Risiko aus Geldwasche-Sachverhalten

Als Finanzdienstleistungsinstitut im Sinne des § 1 Abs. 1a des Kreditwesengesetzes unterliegt die
SPSW Capital GmbH grundsatzlich den Verpflichtungen des Geldwéaschegesetzes. Etwaige Ver-
stdlle gegen das Geldwéaschegesetz kdnnten je nach der Schwere eines Verstolles Mallnahmen
nach dem Strafrecht, Geldbufien nach dem Ordnungswidrigkeitenrecht oder - wie oben dargestellt
- die Beendigung von Vertrdgen sowie den Verlust der Zulassung zur Durchfiihrung erlaubnis-

pflichtiger Geschéfte zur Folge haben.

24 Sonstige Risiken

Neben den sich aus dem Geschéftsverkehr mit Dritten im Rahmen der Finanzportfolioverwaltung
ergebenden und den regulatorischen Risiken unterliegt die Gesellschaft verschiedenen weiteren
operationalen und administrativen Risiken. Da diese Einzelrisiken eine relativ geringe Abhéngigkeit

voneinander aufweisen, erfoigt deren Darsteliung unten stehend in keinerlei Sortierfolge.
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241  Abhéangigkeit von einzelnen Flhrungspersonen

Die Geschaftsfihrer und (mittelbaren) Gesellschafter der Gesellschaft (Partner) sind die Initiatoren
der Fonds SPSW - WHC Global Discovery, SPSW - Global Multi Asset Selection und SPSW - Ac-
tive Value Selection. Die personelle Zusammensetzung der Geschéftsfihrung und des
(mittelbaren) Gesellschafterkreises zielt darauf ab, die komplementéren Fahigkeiten dieser Perso-
nen (Partner) zu verbinden. Samtliche Tatigkeiten der Gesellschaft werden mit Ausnahme von

Hilfs- und Assistenztatigkeiten bis zum Berichtszeitpunkt von den vier Partnern selbst erbracht.

Sollte einer der Partner der Gesellschaft nicht weiterhin zur Verflgung stehen, besteht das Risiko,
dass wesentliche fur die Erlangung des Geschéaftserfolges der Gesellschaft notwendige Fahigkei-
ten der Gesellschaft nicht mehr zur Verfiigung stehen und nicht innerhalb vertretbarer Zeit ersetzt
werden kdnnen. In einem solchen Fall kann nicht ausgeschlossen werden, dass der Geschéftser-

folg der Gesellschaft erheblich beeintrachtigt wlrde.

2.4.2 Liquiditatsrisiko

Wie jedes andere am allgemeinen Wirtschaftsverkehr teilnehmende Unternehmen ist die SPSW
Capital GmbH darauf angewiesen, ihre finanziellen Verpflichtungen aus den ihr zur Verflugung ste-
henden Finanzmitteln decken zu kénnen. Die Finanzmittel der Gesellschaft setzen sich aus dem
der Gesellschaft zur Verfigung stehenden Eigen- und Fremdkapital sowie den Erlésen der Gesell-
schaft zusammen. Die Erlése der Gesellschaft aus erlaubnispflichtigen Tatigkeiten bestehen aus
einer von dem Volumen der verwalteten Investmentvermdgen abhangigen Vergltung und einer

von deren positiver Wertentwicklung abhangigen Vergiitung.

Inshesondere die Erzielung erfolgsabhéngiger Vergitungen steht in Abh&ngigkeit von Marktpha-
sen des Kapitalmarkts und des eigenen Anlageerfolges. Sollte die Gesellschaft in Phasen, in de-
nen aufgrund der Kapitalmarktverhéltnisse oder aus anderen Grinden Ausgabeaufschlage und er-
folgsabh&ngige Vergltungen nicht oder nur in geringem Ausmal vereinnahmt werden, die zu tati-
genden Auszahlungen nicht aus den verfugbaren Finanzmitteln der Gesellschaft und aus den mit
relativer Stetigkeit zuflieBenden bestandsabhéngigen Vergitungen bestreiten kénnen, wére der
Fortbestand der Gesellschaft aufgrund nicht hinreichender Liquiditat nicht ohne Weiteres sicher
gestellt.
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243 Verlust der Wettbewerbsposition

Samtliche Vergltungen erzielt die Gesellschaft aus der Entscheidung von Anlegern, Anteile an den
von der Gesellschaft verwalteten Investmentvermégen zu zeichnen und nachfolgend zu halten.
Unter Einhaltung bestimmter Fristen sind samtliche Anleger berechtigt, ihre Anteile gegen Auszah-
lung des Anteilswertes an die Kapitalverwaltungsgesellschaft zurlickzugeben. An die Kapitalver-
waltungsgesellschaft zurlickgegebene Anteile fihren fir die SPSW Capital GmbH dazu, dass hie-
rauf bezogen Erlése nicht mehr verdient werden.

Die Gesellschaft ist mithin davon abhéngig, dass ihr Anlagekonzept und ihr Anlageerfolg Anleger
in hinreichendem MaRe Uberzeugt. Sofern dies nicht gelingt und Anleger zu der Uberzeugung ge-
langen, dass das angebotene Anlagekonzept nicht stimmig, fUr sie unpassend, preislich zu teuer,
for die Anlagebedurfnisse des Anlegers ungeeignet oder in anderer Weise nicht vorteilhaft ist, be-
steht die Gefahr, dass die Gesellschaft in den von ihr verwalteten Fonds kein fir den Betrieb der
Gesellschaft hinreichendes Anlagenvolumen betreut und nicht mit zumindest ausgeglichenen Er-

gebnis wirtschaften kann.

Das im voranstehenden Absatz dargestellte Risiko besteht grundsatzlich unabhangig von der Be-
urteilung des Konzepts durch Anieger auch dann, wenn die erzielten Anlageerfolge in dem von der
Gesellschaft verwalteten Investmentvermdgen die Erwartungen der Anleger nachhaltig nicht erful-

len.

244 Risiken gemaR Abschnitt BTR des Rundschreiben 08/2017 (BA) vom 27. Oktober 2017

der BAFin - Mindestanforderungen an das Risikomanagement (MARisk)

2.4.4.1 Adressausfalirisiken

Adressausfallrisiken bestehen fir die Geselischaft aus den unterhaltenen Forderungen aus Liefe-
rungen und Leistungen. Diese sind Uberwiegend innerhalb von 30 Tagen nach dem Bilanzstichtag
fallig und bestehen nahezu ausschliefilich gegen die zur HSBC- Bankengruppe gehdrende Inter-
nationale Kapitalanlagegesellschaft mbH, Dusseldorf.
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2.4.4.2 Marktpreisrisiken

Marktpreisrisiken bestehen fiir die von der Gesellschaft als Finanzanlagen gehaltenen Fondsantei-

le.
2.4.4.3 Liquiditatsrisiken

Liquiditatsrisiken aus den von der Gesellschaft im Anlagevermégen gehaltenen Fondsanteilen be-
stehen nur in geringem MaRe, da die Fondsanteile innerhalb kurzer Frist zur Rlckgabe berechti-

gen.

Da die Gesellschaft darliber hinaus weder eigene Anlagen noch ein Handelsbuch flr eigene oder
fremde Rechnung unterhalt, bestehen Liquiditatsrisiken aus einer nicht hinreichenden Diversifika-
tion der Vermégens- oder Kapitalstruktur im Sinne des Abschnitts BTR 3.1 der MARisk fir die Ge-
sellschaft nicht. Im Hinblick auf Liquiditatsrisiken, die sich aus der reguldren Geschaftsentwicklung
ergeben, wird auf Ziffer 2.4.2 verwiesen.

2.5 Zusammenfassung

Hinsichtlich der Eintrittswahrscheinlichkeit und sich gegebenenfalls ergebender Auswirkungen we-
sentlicher Risiken fir die Gesellschaft sind nach Auffassung der Gesellschaft inshesondere das Ri-
siko sich dndernder regulatorischer Rahmenbedingungen (Ziff. 2.3.2), die Abhangigkeit von ein-
zelnen Fihrungspersonen (Ziff. 2.4.1) sowie grundsétzlich ein Verlust in der Wettbewerbsf&higkeit

der angebotenen Dienstleistung (Ziff. 2.4.3) zu nennen.

2.6 Risikomanagement

Das Risikomanagement der Gesellschaft basiert auf einem laufenden und nachhaltigen Austausch
mit dem gesamten relevanten Umfeld der SPSW Capital GmbH. Dieses schlieft insbesondere an-
dere Marktteilnehmer, Emittenten von Wertpapieren, die die Gesellschaft begleitenden Rechtsan-
wilte und andere Berater sowie verschiedene Fachabteilungen der eng mit der Gesellschaft zu-
sammenarbeitenden Kapitalverwaltungsgeselischaft ein. Durch die geringe Unternehmensgrofle
und den regelmafigen Austausch innerhalb der Geschaftsfiihrung ist gewéhrleistet, dass samtii-
che Informationen zeitgerecht und vollstandig den fur Compliance verantwortlichen Geschaftsfih-

rer der Gesellschaft erreichen.
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Die Einhaltung der sich auf die Verwaltung der Investmentvermégen beziehenden Compliance-An-
forderungen wird durch tagliche fir jedes Investmentvermdgen erstelite umfangreiche Berichte un-
terstitzt. FUr eine Vorausschau zum Zwecke der maglichst friihzeitigen Erkennung nachteiliger fi-
nanzwirtschaftiicher Entwicklungen der Gesellschaft unterhilt die Gesellschaft ein detailliertes mo-

natlich rollierendes Berichtswesen.

VI. Nachtragshericht

Berichtspflichtige Ereignisse haben sich im Zeitraum vom Abschlussstichtag bis zum Datum dieses

Lageberichtes nicht ergeben.

VIl. Prognosebericht

Nach dem erheblichen Wachstum des Geschaftsumfangs rechnet die Gesellschaft auch fur 2018
mit einem weiteren Anstieg der von ihr verwalteten Mittel. Im Hinblick hierauf ist vorgesehen, die

Personalstérke der Gesellschaft zu erhdéhen.

Trotz einer erwarteten erheblichen Steigerung der Personalkosten erwartet die Gesellschaft, unter
AuRerachtlassung der nicht planbaren erfolgsabhangigen Verwaltungsverglitungen, fir das Ge-
schaftsjahr 2018 mindestens ein ausgeglichenes Ergebnis erreichen zu kénnen.

VIll. Sonstiges

Aufgrund der Natur ihres Geschaftes bt die Gesellschaft keinerlei Forschungs- und Entwicklungs-

tatigkeiten aus.

Die Gesellschaft unterhélt eine Zweigniederiassung in Buxtehude.

Hamburg, im Januar 2018
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Postenerlduterungen

Umfassendere Aufgliederung und Erlduterung der Posten des Jahresabschlusses

Zu den wesentlichen Posten des Jahresabschlusses werden nachfolgend gemaf § 6 PrufBV
Aufgliederungen und Erlduterungen gegeben, soweit entsprechende Angaben im Anhang
nicht enthalten sind. Soweit Erlduterungen gleich lautend bei mehreren Posten derselben
Gruppe zu wiederholen wéaren, werden diese zur Erleichterung der Lesbarkeit des Berichts

diesen vorangestellt.

Aktivseite zum 31.12.2017

Die Bilanz zum 31.12.2017 ist diesem Bericht als Anlage beigeflgt und schliet mit einer
Summe von € 15.311.722,23 (31.12.2016: € 5.325.569,63) ab.

1. Forderungen an Kreditinstitute

téaglich féllig € 784.894,56
(31.12.2016: € 784.485,83)

Zusammensetzung:
31.12.2017 31.12.2016
€ €
Hamburger Sparkasse 738.986,02 746.247,08
HSBC Trinkaus 43.445,99 37.498,47
M. M. Warburg & Co. 1.562,88 494 91
Deutsche Bank 899.67 245 37

784.894,56 784.485,83

SPSW Capital GmbH
Hamburg
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2.

3.

€ 10.919.560,95
(31.12.2016: € 2.494.075,98)

Forderungen an Kunden

- darunter: gegeniiber Finanzdienstleistungsinstituten
€10.744.926,45 (€ 2.392.796,12)

Zusammensetzung:
31.12.2017 31.12.2016
€ €
Forderungen Kapitalverwaltungsgesellschaft 10.744.926,45 2.392.796,12
Ubrige Kunden 174.634,50 101.279,86

10.919.560,95 2.494.075,98

Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpa-

piere € 3.287.000,33

(31.12.2016: € 1.809.693,83)

Hierunter werden kurzfristig kiindbare Anteile an von der Gesellschaft verwalteten Fonds zur

langfristigen Anlage ausgewiesen.

Anteile an verbundenen Unternehmen € 92.772,29
(31.12.2016; £ 92.772,29)

Im Wirtschaftsjahr 2016 hat die Gesellschaft die SPSW Capital Investment-AG TGV gegrin-

det, deren alleinige Gesellschafterin sie ist.

Immaterielle Anlagewerte

entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und dhnliche Rechte und Werte so-

wie Lizenzen an solchen Rechten und Werten € 2,00
(31.12.2016: € 2,00)

Hierunter wird der Internetauftritt der Gesellschaft ausgewiesen. Er wurde 2015 erworben

und Uberarbeitet.

SPSW Capital GmbH
Hamburg
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6. Sachanlagen € 200.252.00
(31.12.2016: € 120.822,00}

Die Entwicklung der Sachanlagen sowie der darauf entfallenden Abschreibungen ist auf Sei-

te 10 des Anhangs (Anlage lll) dargestellt.

Zusammensetzung:
31.12.2017 31.12.2016
€ €
Blroeinrichtung 126.737,00 98.644,00
Sonstige Betriebs- und Geschaftsausstatiung 62.117,00 22.176,00
Mietereinbauten 11.398.00 2.00
200.252,00 120.822,00
7. Sonstige Vermdgensgegenstinde € 16.740,10
(31.12.2016: € 8.634,45)
Zusammensetzung:
31.12.2017 31.12.2016
€ €
Forderungen Geschaftsfihrer 6.671,04 0,00
Mietsicherheit 5.150,00 0,00
Abgefiihrte Quellensteuer fur Kunden 4,579,086 8.634,45
Kautionen 340,00 0,00
16.740,10 8.634.45
8. Rechnungsabgrenzungsposten € 10.500,00

(31.12.2016: € 15.083,25)

Der Betrag entféllt auf BaFin-Beitrage fur das Folgejahr.

SPSW Capital GmbH
Hamburg
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Passivseite zum 31.12.2017
1. Sonstige Verbindlichkeiten € 97.318,16
(31.12.2016: € 82.806,10)

Zusammensetzung:
31.12.2017 31.12.20186
€ €

Lohn- und Kirchensteuer Dezember 51.661,58 32.014,55
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 24.312,00 47.174,00
Umsatzsteuer-Vorauszahlung IV. Quartal 8.184,46 3.617,55
Kreditkartenabrechnung 1.357,33 0,00
Verbindlichkeiten § 50 a EStG-Steuer 913,78 0,00
Umsatzsteuer Vorjahr 19,59 0,00
Auslagen Geschéftsfiuhrer 10.869.42 0,00
97.318.16 82.806.10

Riickstellungen

Steuerriickstellungen

Zusammensetzung und Entwicklung:

€ 4.689.382,25
(31.12.2016: € 1.856.841,99)

Stand am Auf- Zu- Stand am
01.01.2017 Verbrauch |Gsung filhrung 31.12.2017
€ £ € € €

KSt, Soli 2016 466.546,00 - 436.285,75 - - 30.260,25
GewSt 2016 475.672,00 - - - 475.672,00
KSt, Soli2015 478.339,00 - 47833761 -1,39 - -
GewSt 2015 436.284,99 - 436.284,99 - - -
KSt, Soli 2017 - - - 2.074.119,00 2.074.119,00
GewSt 2017 - - - 2.109.331,00 2.109.331,00
Gesamt 1.856.841.99 -1.350.908.35 -1.39 4.183.450,00 4.689.382.25

SPSW Capital GmbH

Hamburg
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b) andere Riickstellungen

1.418.387.00

(31.12.2016: 1.032.372,36)
Zusammensetzung und Entwicklung:
Stand am Zu- Stand am
01.01.2017 Verbrauch Aufldsung fuhrung 31.12.2017
€ € € € €
Urlaub 85.961,54 - 79.407,70 - 106.153,85 112.707,69
Tantieme 390.000,00 -390.000,00 - 496.000,00 496.000,00
Rentenversicherung  85.000,00 - - 24.000,00 109.000,00
Festentgelt WHC 377.27v722 37727722 - 578.239,57 578.239,57
Ubrige <€ 50.000 94.133,60 - 37.74795 -43.197.65 109.251,74 122.439,74
1.032.37236 -88443287 -43.19765 1.313.645. 16 1.418.387,00
3. Eigenkapital
a) Gezeichnetes Kapital € 333.334,00
(31.12.2016: € 333.334,00)

Das gezeichnete Kapital ist in voller Héhe eingezahlt und entspricht dem Eintrag im Handels-

register.

b) Bilanzgewinn

Der Bilanzgewinn hat sich wie folgt entwickelt:

Stand am 1.1.
Ausschittung
Jahresiberschuss
Vorabausschittung
Stand am 31.12.

€ 8.773.300,82

(31.12.2016: € 2.020.215,18)
2017 2016
£ €

2.020.215,18 1.721.210,89
- 1.499.999,70 - 1.400.000,00
11.053.084,71 2.299.004,29
- 2.799.99937 - 600.000,00
8.773.300.82 2.020.215.18

SPSW Capital GmbH
Hamburg
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Gewinn- und Verlustrechnung 2017
1. Zinsertrige aus
Kredit - und Geldmarktgeschéften € -61,05
(2016: € 0,00)
2. Zinsaufwendungen € 358.54
(2016: € 53,99)
3. Laufende Ertrdge aus
Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpa-
pieren € 21.537,70
(2016: € 41.187,95)

Hierunter werden Errage aus den von der Gesellschaft gehaltenen Fondsanteilen ausge-

wiesen.

4. Provisionsertriage

Zusammensetzung:

Verwaltungsverglfung variabel
Verwaltungsvergitung fix
Ausgabeaufschlage
Bestandsprovisionen

€ 19.051.408.99

(2016: € 6.696.824,34)
2017 2016
€ €
13.006.965,69 2.611.213,63
5.878.726,38 3.969.356,61
161.964,86 1156.397,17

3.752.06 856,93

19.051.408,99 6.696.824,34

SPSW Capital GmbH
Hamburg
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5. Provisionsaufwendungen € 79.617,09
(2016: € 1.298.756,52)

Zusammensetzung:
2017 2016
€ £
Vertriebsprovisionen 71.008,61 1.280.020,47
Nebenkosten des Geldverkehrs 6.227,48 3.976,05
Sonstige Vertriebskosten 2.380,00 4.760,00

79.617,09 1.298.756,52

Die Vertriebsprovisionen sind ganz Uberwiegend fur den Vertrieb des WHC Global Disco-
very-Fonds angefallen.

Den im Rahmen des Finanzdienstleistungsgeschéfts entstandenen Provisionsaufwendungen
stehen Provisionsertrage von € 19.051.408,99 gegenlber.

6. Sonstige betriebliche Ertrage € 80.606,06
(2016: € 28.118,34)
Zusammensetzung:

2017 2016
_€ £
Ertrage aus der Aufidsung von Rickstellungen 43.197,65 10.400,90
Ertrédge aus Aufsichtsratsverglitungen 31.200,00 10.000,00
Reisekosten 5.706,77 7.066,86
Ubrige sonstige betriebliche Ertrage 501,64 650,58
80.606.,06 28.118,34

SPSW Capital GmbH
Hamburg
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7. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa)Léhne und Gehalter € 2.099.189.75
(2016: € 1.591.686,04)
Zusammensetzung:
2017 2016
€ €
Feste Vergltung 1.601.596,65 1.201.026,04
Variable Vergitung 496.000,00 388.000,00
Freiwillige soziale Aufwendungen 1.290,00 660,00
Pauschale Abgaben fir Zuwendungen an AN 303,10 0,00
Tantiemen 0,00 2.000,00
2.099.189,75 1.591.686,04
ab)Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Altersver-
sorgung und fiir Unterstiitzung € 39.687.49
(2016: € 10.012,49)
b} andere Verwaltungsaufwendungen € 631.592,20
(2016: € 456.623,48)
2017 2016
€ €
Miete, unbewegliche Wirtschaftsgiter 105.418,82 71.070,00
Aufwendungen flr Lizenzen, Kenzessionen 103.958,73 74.042,19
Beitrage 58.958,56 15.520,16
Werbekosten 48.406,08 485,73
Abschluss- und Prifungskosten 40.770,16 27.525,00
Rechts- und Beratungskosten 40.723,01 58.074,80
Reisekosten Arbeitnehmer 37.214,40 26.057,49
Gebuhr BaFin 35.736,00 7.953,00
Mietnebenkosten 24.684,82 15.210,00
Ubertrag 495.870,58 295.938,37

SPSW Capital GmbH
Hamburg
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2017 20186
€ €

Ubertrag 495.870,58 295.938,37
Versicherungen 20.281,66 25.309,16
Instandhaltung betrieblicher Rdume 19.754,68 0,00
Informations-Systeme 14.035,97 16.782,31
Telefon 13.521,66 9.072,49
Wartungskosten fur Hard- und Software 11.676,97 10.069,50
Buchfihrungskosten 9.818,75 6.458,00
Garagenmieten 9.485,18 4.968,00
Weiterbelastete Kosten 8.759,75 7.077,23
Reinigung 8.279,42 5.985,47
Représentationskosten 5.478,64 3.239,29
Birobedarf 3.583,96 3.619,79
Bewirtungskosten 3.143,77 1.362.62
Zeitschriften, Blcher (Fachliteratur) 2.206,91 2.080,38
Gas, Strom, Wasser 1.897,40 1.638,81
Sonstige Abgaben 1.391,86 601.42
Garage Nebenkosten 999,57 2.232,00
Porto 836,58 208,85
Sonstiger Betriebsbedarf 516,08 139,89
Fortbildungskosten 52,81 1.288,20
Nicht abziehbare Vorsteuer 0,00 34.398,60
Periodenfremde Aufwendungen 0,00 23.258,12
Reparatur/Instandhaltung BGA 0.00 894 98

631.592,20 456.623,48

Nach den uns gegebenen Erkldrungen enthalten die vorstehenden Betrége alle hierunter

auszuweisenden Aufwendungen fir das Geschéftsjahr 2017 (2016). Unsere in Stichproben

durchgefiihrte Prifung flihrte zu keinen gegenteiligen Feststellungen.

SPSW Capital GmbH
Hamburg
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8. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf im-
materielle Anfagenwerte und Sachanlagen € 46.589,39
(2016. € 30.647,08)

Zusammensetzung:
2017 2016
_€ £
Abschreibungen auf Sachanlagen 39.385,94 26.692,08
Sofortabschreibung GWG 7.203,45 6,00
Abschreibung auf immaterielle Vermdgensgegensténde 0.00 3.955,00
46.589,39 30.647.08

Bezliglich der Abschreibungen verweisen wir auf unsere Ausflhrungen zu den Posten

"Immaterielle Anlagewerte" und "Sachanlagen" sowie auf die entsprechenden Angaben im

Anhang.
9. Sonstige betriebliche Aufwendungen € 11.356,51
(2016; £ 1.343,15)
Zusammensetzung:
2017 2016
. S _€
Verluste aus dem Abgang von Sachanlagevermdgen 9.849,00 428,00
Nicht abzugsfahige Bewirtungskosten 1.347,33 583,98
Aufwendungen aus Wahrungsumrechnungen 160,18 331,17
11.356,51 1.343,15
10. Ergebnis der normalen Geschiftstétigkeit €_16.245.100,73

(2016: € 3.377.007,88)

Als Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit ergibt sich ein Gewinn von € 16.245.100,73.
Der Gewinn des Vorjahres 2016 betrug € 3.377.007,88.

SPSW Capital GmbH
Hamburg
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11. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag € 5.191.446,02
(2016: € 1.078.003,59)

Zusammensetzung:
2017 2016
€ €

Gewerbesteuer 2.613.926,00 541.088,00
Kérperschaftsteuer 2.438.967,00 508.923,76
Solidaritatszuschlag 134.142,73 27.990,44
Kapitalertragsteuer 4.181,90 0,00
Soli auf Kapitalertragsteuer 229,99 0,00
Solidaritatszuschlag fur Vorjahre 0,79 1,09
Korperschaftsteuererstattung Vorjahre -1,00 0,00
Aufldsung Gewerbesteuerriickstellung -1,39 0,00
Ubrige 0.00 0,30

5.191.446,02 1.078.003,59

Hierunter werden ganz (iberwiegend die Steuern des Berichtsjahres ausgewiesen.

12. Sonstige Steuern € 570,00
(2016. € 0,00}
13. Jahresiiberschuss € 11.053.084,71

(2016: € 2.290.004,29)

12. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr € 520.216.11
(2016: € 321.210,89)

13. Vorabausschiittung € 2.800.000,00
(2016: € 600.000, 00)

14. Bilanzgewinn € 8.773.300.82
(2016: € 2.020.215,18)

SPSW Capital GmbH
Hamburg
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Dateniibersicht fiir Finanzdienstleistungsinstitute SON 04 AnL 3 (zu§70)
der Gruppe llla u. llib Anlage VI

Die angegebenen Betrage (kaufménnische Rundung) lauten auf Tsd. Eure (EUR);
Prozentangaben sind mit einer Nachkommastelle anzugeben

(1} Daten zu den organisatorischen Grundlagen

Personalbestand geman § 267 Abs. 5 HGB 001 6 5
(2) Daten zur Vermogenslage
1. Eigenmittel nach Art. 72 Verordnung (EU) Nr. 575/2013

{CRR) oder § 53 KWG nach dem
Stand bei Geschaftsschluss am Bilanzstichtag

a) Kernkapital 006 1.014 655
aa) hartes Kernkapital 426 1.014 655
ab) zusétzliches Kernkapital 427 0 0

b) Ergdnzungskapital 007 0 0

(3} Daten zur Ertragslage

1. Zinsergebnis

a) Zinsertrage " 029 0 0

b}y Zinsaufwendungen 030 0 0

c) darunter: fur stille Einlagen, fur Genussrechte

und fir nachrangige Verbindlichkeiten 031 0 0

d) Zinsergebnis 032 0 0
2. Provisionsergebnis

a) Provisionsertréige 313 19.051 6.697

b) Provisionsaufwendungen 314 80 1.289

c) Provisionsergebnis 033 18.872 5.368
3. Ergebnis aus dem sonstigen nichtzinsabhéngigen

Geschaft? 037 89 27
4. allgemeiner Verwaltungsaufwand

a) Personalaufwand ¥ 038 2139 1,802

b) andere Verwaltungsaufwendungen ¥ 039 679 426
5, Sonstige und auBerordentliche Ertrage und Auf-

wendungen 900 0 0
8. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 048 5191 1.078
7. Erftrage aus Verlustlbernahmen und

baren bilanzunwirksamen Ansprilchen 049 0 0

" Einschlielich laufender Ertrage aus Beteiligungen, Ertrégen aus Ergebnisabftihrungsvertragen und
Leasinggeblhren.

® Hier sind die Ergebnisse aus Warenverkehr und Nebenbetrieben sowie alle anderen ordentlichen Ergeb-
nisse aus dem nichtzinsabhéngigen Geschaft einzuordnen, die nicht unter Position (4) Nr. 3 oder 4 fallen.

® EinschlieRlich Aufwendungen flr vertraglich vereinbarte feste Tatigkeitsvergiitungen an die perstnlich
haftenden Gesellschafter. Aufwendungen fur von fremden Arbeitgebern angemietete

Arbeitskréfte sind dem anderan Verwaltungsaufwand zuzurechnen.

 Hiarunter fallen unter anderem Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Sachanlagen und immateriglle
Anlagewerte, ausgenommen auRerordentliche Abschreibungen, Zu erfassen sind hier alle Steuern aulier
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag.
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Dateniibersicht fiir Finanzdienstleistungsinstitute SON 04 AnL3(zug70)
der Gruppe llla u. lllb Aniage VII

Die angegebenen Betrage (kaufmannische Rundung) lauten auf Tsd. Euro (EUR):
Prozentangaben sind mit einer Nachkommastelle anzugeben

8. Aufgrund einer Gewinngemeinschaft, eines Gewinn-
abfOhrungs- oder eines Tellgewinnabflihrungsver-

frages abgefuhrte Gewinne 052 0 0
9. Gewinnvortrag aus dem Varjahr 053 520 321
10. Veerlustvortrag aus dem Verjahr 054 0 0
11. Entnahmen aus Kapital- und Gewinnriicklagen 055 0 0
12. Einstellungen in Kapital- und Gewinnrlcklagen 056 0 0
13. Entnahmen aus Genussrechtskapital 057 0 0
14. Wiederauffiillung des Genussrechtskapitals 058 0 0

(4) Daten zum Kreditgeschaft
1. Anmerkungsbedirftige GroRkredite 088 0 0

2. Nichtanwendung der Vorschriften des KWG
liber das Handelsbuch:

Zahl der Uberschreitungen der Grofltkrediteinzel-
obergrenze nach Art. 395 Abs. 1 CRR

a) des gepruften Einzelinstituts 342 0 Stk. 0 Stk.
) der Institutsgruppe ® 343 0 Stk. 0 Stk.

3. Unbare bilanzunwirksame Anspriiche

a) im Berichtsjahr 7 093 0 0
b) Bestand am Jahresende 094 0 0

(5) Erganzende Angahen

1. Abweichungen im Sinne von § 284 Abs. 2 Nr. 3 HGB
a) von Bilanzierungsmethoden ja (= &) / nein (= 1) 095 Q 1
b) von Bewertungsmethoden ja (= 0)/ nein (= 1) 096 1 1

2. Nachrangige Vermdgensgegenstinde

a) Nachrangige Forderungen an Kreditinstitute 112 0 0
b) Nachrangige Forderungen an Kunden 113 0 0
¢) Sonstige nachrangige Vermégensgegenstinde 114 0 0

% Sofern das geprifte Institut Ubergeordnetes Institut ist.
‘) Nettoposition (erhaltene /. zuriickgezahlte).

Seite2von 2
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